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Kljucni poudarki 1-6 2020

Rast poslovnih prihodkov za 16,6 %

Cisti dobicek v viini 32,2 mio EUR (od tega 6,8 mio € vpliv pozitivne razlike med posteno
vrednostjo pridobljenih neto sredstev in nakupno vrednostjo nalozbe v Vito)

Dobickonosnost lastniskega kapitala (ROE) v viSini 14,3 %

lzredne razmere zaradi pandemije covid-19 z velikim vplivom na Zivljenje in svetovne
financne trge in objava novim okoliS¢inam prilagojenega nacrta za obdobje 2020-2022 v
avgustu 2020

V maju 2020 zaklju€en postopek nakupa zavarovalne druzbe NLB Vita, d.d., pozneje
preimenovane v Vita

V avgustu 2020 potrjena bonitetna ocena »A« bonitetne agencije S&P s stabilno napovedjo

Poslovanje skupine



Vkljucitev druzbe Vita v skupino z 31. 5. 2020

Kosmate premije ((po)zavarovalnidel)
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Pomembnejse postavke poslovanja Zavarovalne skupine Sava

Prvotni naért Sprememba

1-6/2019 1-6/2020** 2020 2020/2019
Poslovni prihodki 269,6 314,2 > 610 16,6 %
Kosmate premije ((po)zavarovalni del) 334,9 372,3 > 620 11,2 %
Cisti stroskovni koli¢nik s poslovnimi prihodki* 31,0% 30,0 % 33-34% -1,0 0. t.
Donosnost naloZbenega portfelja* 2,3% 1,5% 1,3% -0,8 o. t.
Poslovni izid po obdavcitvi 22,6 32,2 > 45 42,5 %
Donosnost lastnisSkega kapitala 12,5% 14,3 % >11% +1,8 o. t.
Pomvarovanje +premozenie
Cisti kombinirani koli¢nik (brez vpliva te¢ajnih razlik) 94,6 % 91,7 % <94 % -2,8 o. t.
31. 12. 2019 30. 6. 2020 N 31. 12. 2020
Kapital 384,8 414,5 7,7%
Nalozbeni portfelj 1.157,8 1.495,1 29,1 %
Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 231,3 371,1 60,4 %
Sredstva varcevalnih skladov pokojninskih druzb 743,0 765,7 3,0%
Sredstva v upravljanju pri Sava Infond 376,6 358,7 -4,7 %

* |zkljuc¢en vpliv te¢ajnih razlik. Pri donosnosti nalozbenega portfelja niso vkljuceni stroski podrejenega dolga. Cisti stroskovni koli¢nik skupine za 1-6/2020 ne vkljuéuje pozitivne
razlike med posteno vrednostjo pridobljenih neto sredstev in nabavno vrednostjo Vite.
** Podatki za skupino 1-6/2020 brez Vite:

* poslovni prihodki: 229,5 mio €

* kosmate premije ((po)zavarovalni del): 364,6 mio €

e (isti stroskovni koli¢nik: 30,5 %
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Sestava konsolidiranih prihodkov
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* Brez upoStevanja enkratnega pozitivnega ucinka zaradi vkljucitve Vite
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Sestava konsolidiranih kosmatih premij N N
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Konsolidirane kosmate premije po zavarovalnih vrstah

B Zavarovanje odgovornosti pri

uporabi motornih vozil
W Zavarovanje kopenskih motornih 1_6/ 2020

vozil

W Zavarovanje pozara in elementarnih
nesrec

B Drugo $kodno zavarovanje

1-6/2019

® Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje
B Klasicno zivljenjsko zavarovanje

B Nezgodno zavarovanje
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Poslovni izid pred obdavcitvijo po odsekih
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Rezultati po poslovnih odsekih — pozavarovanje

Kosmate premije
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* Rast premij neproporcionalnih in proporcionalnih
pozavarovanj predvsem na azijskih trgih (organska
rast obstojecega posla in nove pogodbe)

* Premija za pogodbeno leto 2020 visja za 7,1 % (3,7
mio €) predvsem zaradi rasti neproporcionalnega

posla
* Visja tudi premija za pretekla pogodbena leta (za
4,8 mio €)
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Poslabsanje zavarovalno-tehnic¢nega rezultata
zaradi visjih cistih odhodkov za Skode kot
posledica vec vecjih skodnih dogodkov
(eksplozija na objektu v Juzni Koreji, Skode iz
naslova pandemije covid-19 kumulativno 1,6
mio €, nasedla korejska ladja v Braziliji)
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Rezultat iz naloZbenja brez tecajnih razlik na
priblizno enaki ravni kot v lanskem letu
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povecevanja deleza neproporcionalnega posla, ki
ima nizje stroske provizij kot proporcionalni
posel, ter optimizacije stroSskov zaradi
prilagoditve na razmere s covid-19
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Rezultati po poslovnih odsekih — premozenje Slovenija

Kosmate premije

Zavarovalno-tehnicni rezultat
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* Povecan obseg FOS poslov (za 16,4 mio €)

* Rast kosmatih premij brez FOS poslov (za 6,7
mio €) zlasti pri avtomobilskem zavarovanju
zasebnega sektorja kot posledica vecjega
Stevila in visjih kritij prodanih zavarovanj;
kosmate premije Vite 0,3 mio €

Enkratni
. w.. .. ucinek Vite
Poslovni izid pred obdavcitvijo v
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0,0
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11 Poslovanje po odsekih

IzboljSanje zavarovalno-tehni¢nega rezultata
zlasti zaradi ugodnejSega skodnega dogajanja ter
tudi rasti Cistih prihodkov od premij

100,0% -

o
>0,0% 89,9%

84,7%

0,0% -
Cisti kombinirani koli¢nik

59,6%

Cisti merodajni kodni koli¢nik
m1-6/2019

Rezultat iz nalozbenja
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2,0 A

0,0 -

1-6/2019

T 1-6/2020

V letu 2019 enkratni prihodek iz naslova
prevrednotenja nalozbe v Sava Infond v visSini 2,7
mio €

NiZji rezultat iz naloZbenja v 2020 tudi zaradi
spremembe postene vrednosti in izgube pri
odtujitvah nalozb

Kolicniki

54,8%

292% = 28,4%
Cisti strogkovni koli¢nik
m 1-6/2020

A
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Rezultati po poslovnih odsekih — premozenje tujina

Kosmate premije

40,0 A
30,0 A
20,0 A
10,0 -

0,0
mio € 1-6/2019 1-6/2020

* ZmanjSanje premij zavarovanja pomoci zaradi
drasticnega upada prodaje turisticnih zavarovanj
po sprejetju ukrepov za zajezitev pandemije covid-
19

* Upad prodaje avtomobilskih zavarovanj zaradi
pandemije covid-19

Poslovni izid pred obdavcitvijo
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12 Poslovanje po odsekih

Zavarovalno-tehnicni rezultat

0,0
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* lzboljSanje zavarovalno-tehni¢nega rezultata
zaradi manjSe sSkodne pogostosti pri
avtomobilskih zavarovanjih; negativen ucinek
v viSini 3,5 mio € zaradi visjih nematerialnih
odskodnin na Hrvaskem na podlagi odlocbe
lokalnega vrhovnega sodisca
100,0% -

50,0% - 110,0% 108,7%

0,0% -
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* Rezultat iz nalozbenja na podobni ravni kot v
lanskem letu

Kolicniki

61,0% 60,5%

46,6% 45,1%

Cisti kombinirani koli¢nik Cisti merodajni kodni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik

H1-6/2019 ®1-6/2020

ZAVAROVALNA
SKUPINA



Rezultati po poslovnih odsekih — zivljenje Slovenija

- 30,0% - 3,0 1
40,0 4
30,0 4 20,0% 2,0 A
20,0 4
10,0% J
10,0 A : 1.0
0,0 - T 0,0% 00 A
mio € 1-6/2019 1-6/2020 1-6/2019 1-6/2020 o € 1-6/2019 1-6/2020
* Vkljucitev druZbe Vita v skupino z 31. 5. 2020  « (isti stroskovni koli¢nik nizji zaradi vkljucitve * Na visji donos je vplivala vkljuéitev druzbe Vita
(7,3 mio € kosmatih premij); brez upostevanja Vite, ki posluje z niZjim stro$kovnim koli¢nikom (visji prihodki od obresti in visji dobicki pri
Vite znizanje kosmatih premijza 4 % odtujitvah nalozb)
* Padec nove letne premije brez upoStevanja
Vite za skoraj 25 % zaradi pandemije covid-19
Struktura kosmatih Zivljenjskih premij po zavarovalnih vrstah
- Vel . Enkratni
B I L S K AT} m Nalozbeno Zivljenjsko  1-6/2020
12,1 2 zavarovanje
i o
10,0 - ;
2 B Klasicno Zivljenjsko
zavarovanje
5,0 1
1 B Dodatno nezgodno
i zavarovanje
mio € 1-6/2019 1-6/2020
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Rezultati po poslovnih odsekih — zivljenje tujina

6,0 -

4,0

2,0 A

0,0 -
mio €

* Visoka rast in sicer najbolj na trgu Srbije na
povecevanja produktivnosti lastne

racun

Kosmate premije

1-6/2019 1-6/2020

prodajne mreze

* Rast nove letne premije za okoli 5 % kljub

pandemiji covid-19

0,4
0,3
0,2

mio €

Poslovni izid pred obdavcitvijo

+ 246%

1-6/2019 1-6/2020

Poslovanje po odsekih

Cisti stroskovni koli¢nik Rezultat iz nalozbenja
0,8 -
50,0% - '
40,0% 0,6 -
30,0%
0,4 -
20,0%
10,0% 0,2 1
0,0% 0,0 -
1-6/2019 1-6/2020 mio € 1-6/2019 1-6/2020
* Mocno izboljSanje stroskovnega koli¢nika + Povecanje predvsem zaradi drugih prihodkov
zaradi visoke rasti premij, ki je presegala rast od naloib hrvaske podruznice (pozitivne
obratovalnih stroSkov tecajne razlike)

Struktura kosmatih Zivljenjskih premij po zavarovalnih vrstah
1-6/2019 1-6/2020
! /

B Nalozbeno Zivljenjsko
0,2% zavarovanje

B Klasi¢no Zivljenjsko
zavarovanje

96,5% B Dodatno nezgodno
zavarovanje

., ZAVAROVALNA
SKUPINA



15

mio €

Rezultati po poslovnih odsekih — pokojnine

Kosmate premije (rente)

2,5 1
2,0 A
1,5 -
1,0 -
0,5 A
0,0 -

1-6/2019 1-6/2020

Manj zavarovancev se je odlocilo za izbiro
pokojninske rente ob upokojitvi

lzguba zaradi slabitve dobrega imena ter
oblikovanja rezervacij za nedoseganje
zajamcenega donosa slovenske pokojninske
druzbe

Poslovni izid préd obdavcitvijo
1,5 -
1,0 -
0,5 1
0,0 4
0,5
1,0

-1,5 -

1-6/2019

mio €

Poslovanje po odsekih

3,0 ~

2,0 A

1,0 -

0,0 -

Drugi zavarovalni in drugi prihodki

mio €

Povecanje drugih
prihodkov severnomakedonske pokojninske
druzbe (zviSanje stanja sredstev pokojninskih

skladov)

800,0 -
600,0 -
400,0 -

200,0 A

1-6/2019

0,0

mio €

Obratovalni stroski

2,0 -

1,5 1

1,0 ~

0,5 -

0,0 -
mio €

1-6/2019

1-6/2020

1-6/2020

* Znizanje obratovalnih stroskov v slovenski
pokojninski druzbi, medtem ko so bili v
severnomakedonski pokojninski druzbi visji
zaradi obracunane amortizacije liste strank, ki
je bila kot neopredmeteno sredstvo skupine
oblikovana po vkljucitvi druzbe Sava penzisko
drustvo v skupino

zavarovalnih in drugih

Stanje sredstev pokojninskih skladov

+ 4%

594,5 el

148,6

145,9

31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020

Sava pokojninska Sava penzisko

A

SAV
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Rezultati po poslovnih odsekih — drugo R

0,4 - 0,3
0,3 -
0,2 -
0,1 -
0,0 -
0,1 1-6/2019
0,2

0,38 mio €
Rezultat TBS Team (kons)
0,16

Rezultat Sava Infond (kOﬂS} m

-0,02
Rezultat G21 in ZTSR m 1-6/2019
-0,02
B 1-6/2020
-0,02
Drugi vplivi (stroski skupine)
-0,07 I

M,

mio€ -1,60 -1,20 -0,80 -0,40 0,00 0,40 0,80 1,20
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Sestava nalozbenega portfelja in

2.359 +2,6%

3.500 H

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

30. 6. 2019

2.420 +3,7%

30. 9. 2019

mio € M Financni portfelj zavarovalnic

W Sredstva zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

¢ Financne nalozbe

2.509

31.12. 2019

sredstev v upravljanju

-5,4%

2.374

31.3. 2020

+26,0%

B Sredstva v pokojninskih skladih

2,991

30. 6. 2020

B Sredstva vzajemnih skladov v upravljanju (AuM)

Sredstva v upravljanju

1.496 mio €

Nalozbeni portfelj

1.495mio €

SAV

A
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Sestava nalozbenega portfelja

31.12. 2019

30. 6. 2020

Strukturni premik jun. 2020 / dec. 2019 v o. t.

-5,0 0,0 5,0

10,0

Skupaj nalozbeni portfelj

100,0 %

Poslovne obveznice 34,1 % 42,2 %
Drzavne obveznice 46,6 % 40,9 %
Denar in denarni ustrezniki 6,5 % 6,2 %
Delnice 1,5% 2,5%
Vzajemni skladi 3,0% 2,4 %
Infrastrukturni skladi 1,7 % 1,6 %
Depoziti in CD-ji 4,0% 1,4 %
Nalozbene nepremiénine 1,4 % 1,1%
Nepremicninski skladi 0,3% 0,3%
Drugo 0,8 % 1,5%

100,0 %

Poslovne obveznice

Denar in denarni ustrezniki

Delnice 1,0
Vzajemni skladi
Infrastrukturni skladi | -0,1
Depoziti -2,6
Nalozbene nepremicnine || -0,3
Nepremicninski skladi | -0,1
Drugo 0,7

8,1

* Povecanje deleza nalozb v poslovne obveznice za 8,1 o. t. in delnice za 1,0 o.t. kot posledica vkljucitve portfelja Vite, ki se je
Zavarovalni skupini Sava pridruzila maja 2020

* Znizanje deleZa drzavnih obveznic za 5,7 o.t. (absolutno se je vrednost nalozb v drzavne obveznice povecala)
* Znizanje deleza nalozb v denar, denarne ustreznike in depozite za 2,9 o.t. zaradi nakupa Vite
* Povecanje deleza nalozb v drugo za 0,7 o.t. kot posledica investiranja v finan¢no nalozbo v pridruzeno druzbo

¢ Financne nalozbe

SAV

A
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Donos in donosnost nalozbenega portfelja

mio € 1-6/2019 1-6/2020 Razlika

Donos nalozbenega portfelja 12,9 6,3 -6,5
Donos nalozbenega portfelja brez vpliva TR 12,2 8,1 -4,1
Donosnost nalozbenega portfelja brez vpliva TR in stroskov PD 2,3% 1,5% -0,80.t.

TR = tecajne razlike
PD = podrejeni dolg

Donosnost naloZzbenega portfelja brez vpliva TR in stroskov PD
2,5% 2,3%

2,0%
1,5% .
1,5% 1,3%
1,0%
0,5%
0,0%
1-6/2019 1-6/2020 Naért 2020

Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik v obdobju 1-6/2020 znasa 8,1 milijona € in je
za 4,1 milijona € niZji kot v enakem obdobju lanskega leta, kar predstavlja 1,5 % donosnost
nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik in stroSkov podrejenega dolga.

¢ Financne nalozbe

SAV

A
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Delnicarji in trgovanje z delnico

Knjigovodska vrednost delnice

26,74 €

30.6.20/31.12.19:+ 7,7 %

Gibanje cene delnic POSR v primerjavi z indeksom SBITOP

Cena delnice POSR (€) & SBITOP (sprem. osnova)

22

22 4

20 4

18

16

14 -

12

10

SBITOP (spremenjena 0snova) === Promet POSR

Promet z delnico POSR vmio €

Osnovni kapital (mio €)
Trzna kapitalizacija (mio €)
Oznaka delnice

Stevilo delnic

Stevilo lastnih delnic

Stevilo delnicarjev

30. 6. 2020
71,9
273,8
POSR
17.219.662

1.721.966
4.218

Lastniska sestava na dan 30. 6. 2020

SDH 18%

Ostali 29%

Republika Slovenija
14%

EBRD 6%

Lastne Intercapital
delnice Securities* 14%
10%

Raiffeisen Bank* 5%

* Skrbniski racun.
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Dividendna politika

Sava Re si je postavila za cilj, da bo v obdobju 2020-2022 dividendo povecevala v povprecju za 10 % letno in tako
vsako leto izplacala med 35 % in 45 % Cistega poslovnega izida Zavarovalne skupine Sava.

Sava Re je 31. 3. 2020 prejela dopis Agencije za zavarovalni nadzor, s katerim vse zavarovalnice, pozavarovalnice in
pokojninske druzbe poziva k zacasnemu zadrzanju izplacila dividend, kot tudi k neprevzemanju nepreklicnih zavez za
izplacilo dividend.

Delez izredne dividende v dobicku skupine

Delez redne dividende v dobicku skupine
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Vsebina

Poslovanje Zavarovalne skupine Sava
Poslovanje skupine po odsekih
Financne nalozbe

Delnica in dividendna politika

Solventnost

Letni nacrt 2020




Kapitalska ustreznost

Presezna raven

31. 12. 2018 (revidirano) apitala

Dodatno angaiZiranje ali

. . . BTy
Primerni lastni viri 471,9 vratilo kapitala
>230%

Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 216,7 Ustrezna raven
kapitala

Mozno prestrukturiranje
uporabe kapitala

Solventnostni koli¢nik 200-230 %

Optimalna
kapitaliziranost

31. 12. 2019 (revidirano)

Optimizacija nalozbene in
zavarovalne strategije

) ) o 170-200 %
Primerni lastni viri 522,0
) ) ) Se primerna raven
Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 237,7 kapitala
Mozno prestrukturiranje
. o . uporabe kapitala
Solventnostni kolicnik
140-170 %
Prenizka raven

v. . v v . . . . kapitala

Porocilo o solventnosti in finanénem poloZaju skupine Sava Re za leto 2019 je bilo Ukrepi za ohranitev

objavljeno na spletni strani druzbe in spletni strani Ljubljanske borze (Seonet) dne SOIVERENCSH druzbe
19. 5. 2020. <140 %
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Vsebina

Poslovanje Zavarovalne skupine Sava
Poslovanje skupine po odsekih
Financne nalozbe

Delnica in dividendna politika
Solventnost

Letni nacrt 2020




Nacrt 2020 - temeljni cilji (konsolidirano)

Realizirano Realizirano Prvotni Rebalans
2018 2019 nacrt 2020 nacrta 2020
Poslovni prihodki 536,8 mio € 584,2 mio € > 610 mio € > 640 mio €
Cisti poslovni izid 43,0 mio € 50,2 mio € > 45 mio € > 50 mio €
Donosnost lastniSkega kapitala (ROE) 13,1 % 13,8 % >11% >12 %
Donosnost nalozb* 1,7 % 1,9 % 1,3 % 1,4 %
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Kosmate premije 544,1 mio € 596,2 mio € > 620 mio € > 640 mio €
Cisti merodajni $kodni koli¢nik* (poz. + prem.) 57,0 % 61,7 % 59-60 % 59-60 %
Cisti kombinirani koli¢nik* (poz. + prem.) 92,9 % 93,8 % <94 % <94 %

* Brez vpliva tecajnih razlik. Donosnost nalozb ne vsebuje stroskov podrejenega dolga.

Poslovanje skupine e Poslovanje po odsekih e Finan¢ne nalozbe e Delnica in dividendna politika e Solventnost e Letni naért




Hvala za pozornost.



Izjava o odgovornosti
V prihodnost usmerjene izjave

Ta dokument lahko vsebuje v prihodnost usmerjene izjave o pri¢akovanjih, nacrtih ali ciljih
Save Re, ki temeljijo na predpostavkah poslovodstva druzbe. Take izjave so po svoji naravi
tvegane in negotove. Zato se lahko dejanski razvoj, predvsem poslovna uspesnost,
pomembno razlikuje od pri¢akovanj, nacrtov in ciljev, objavljenih v tem dokumentu, torej
se ne zanasajte na tocnost v prihodnost usmerjenih izjav.

Dolznost posodabljanja

Sava Re ne prevzema nobene obveznosti glede posodabljanja v prihodnost usmerjenih
izjav ali drugih informacij iz tega dokumenta.
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Regijska izpostavljenost

Povisanje izpostavljenosti do Slovenije v prvi polovici leta 2020 zaradi vkljucitve Vite v portfelj, kar je Se vedno v skladu z
nalozbeno politiko.

Znizanje izpostavljenosti do drzav ¢lanic EU zaradi izstopa Velike Britanije (posledi¢no povecanje izpostavljenosti do drzav neclanic
EU).

Poveclanje izpostavljenosti do drzav ostalega sveta je povezano z nalozbami Vite (predvsem povecanje izpostavljenosti do ZDA).

Strukturni premik
jun. 2020 / dec. 2019 v o. t.

Ostali svet 3,4
Neclanice EU 2,7
-6,6
Slovenija
31.12. 2019 30. 6. 2020
mSlovenija M Clanice EU  m Netlanice EU W Ostali svet -8,0 -6,0 -4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0
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Izpostavljenost skupine do Slovenije

v mio € 31. 12. 2019 30. 6. 2020 Sprememba
Vrsta nalozbe Znesek Struktura Znesek Struktura vo.t.
Deporziti 28,9 23% 4,0 0,3% -2,0
Drzavne obveznice 95,9 7,6 % 159,0 10,2 % 2,6
Poslovne obveznice 32,1 2,5 % 22,1 1,4 % -1,1
Delnice 16,9 1,3% 17,6 1,1% -0,2
Vzajemni skladi 2,8 0,2% 1,9 0,1% -0,1
Denar in denarni ustrezniki 52,0 4,1 % 90,5 5,8 % 1,7
Infrastrukturni skladi 0,2 0,0 % 0,5 0,0% 0,0

Skupna vsota

Izpostavljenost do Slovenije se je glede na konec leta 2019 povecala za 0,6 o. t.

Najvecji prispevek k povecanju izpostavljenosti do Slovenije predstavlja vkljucitev nalozbenega portfelja Vite

v Zavarovalno skupino Sava.

Priloga
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Panozna izpostavljenost

Zmanjsanje izpostavljenosti do drzavnih vrednostnih papirjev je posledica zapadlosti drzavnih vrednostnih papirjev.

Zmanjsanje izpostavljenosti do panoge bancnistva je posledica spremembe strukture portfelja zaradi nakupa Vite, saj so se
sredstva, ki so bila kratkoro¢no vezana med denarjem, denarnimi ustrezniki in depoziti, zmanjsala.

1,6% 1,5%
1,6% 1,0%

Strukturni premik
jun. 2020 / dec. 2019 v o. t.

Infrastruktura

Nepremicnine*®

Preskrbovalna
3,8

podjetja
Potrosne dobrine 1,8
Industrija 1,5

Finance in

- 4,7
zavarovalnistvo

31.12. 2019 30. 6. 2020
B Bancnistvo W Drzava M Finance in
zavarovalniStvo
B Industrija m Potrosne dobrine B Preskrbovalna
podjetja i | |
B Nepremicnine* M nfrastruktura -10,0 5,0 0,0 5,0 10,0

* Vkljucuje direktne nepremicnine in nalozbe v nepremicninske sklade. Vklju¢ene so
tudi poslovne obveznice, ki imajo po GICS klasifikaciji panogo nepremicnine.

.’ ZAVAROVALNA
SKUPINA
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Ohranjanje dobre bonitetne slike v prvem polletju 2020 kljub
razmeram s covid-19 (znizevanje bonitetnih ocen)

za nakup strateskih nalozb.

DeleZ nalozbenega razreda predstavlja 82,9 % nalozb s stalnim donosom in je v primerjavi s koncem preteklega leta visji za 4,6 o.t.

ZmanjSanje delezZa bonitetnih razredov AAA in AA je posledica zapadanja drzavnih obveznic in zniZzevanja bonitetnih ocen zaradi
razmer s covid-19. Posledi¢no se je povecal delez bonitetnih razredov A in BBB.

Znizanje deleZa bonitetnega razreda brez ocene je posledica zniZzanja denarnih sredstev, ki so bila kratkoro¢ne narave in namenjena

31.12. 2019

mAAA/Aaa mAA/Aa
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783 %

82,9% |

30. 6. 2020

mA/A mBBB/Baa mBB/Ba mB/B mBrezocene

Strukturni premik
jun. 2020 / dec. 2019 v oo. t.

Brez ocene [EHS

B/B || -0,3

BB/Ba

BBB/Baa

A/A

81

-1,7

-10,0 -5,0 0,0 5,0 10,0
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