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Poudarki poslovanja

Rast obsega poslovanja za 8,1 %

najbolj kosmate premije pri
avtomobilskih zavarovanjih zaradi rasti
stevila prodanih zavarovanj in
povprecne premije

in kosmate premije pri pozavarovanju

zaradi sledenja novim priloznostim na

posameznih trgih in povecane udelezbe
na obstojecih pogodbah

Cisti dobi¢ek v vigini 57,7 mio €
(1-6/2024: 44,5 mio €)

Visji zavarovalni rezultat: ugodnejse
skodno dogajanje in vecji prihodki

eVes

novoizdane podrejene obveznice,
teCajne razlike in manjsi prihodki od
nalozb FVTPL

Izboljsanje bonitetne ocene
S&P Global Ratings Savi Re izboljsal
bonitetno oceno na A+ (stabilno)



Pomembnejsi kazalniki poslovanja

Sprememba
mio €, razen odstotki 1-6/2024 1-6/2025 Nacrt 2025

2025/2024
Obseg poslovanja 563,8 609,5 rast>5 % 8,1%
Kosmate premije 550,6 592,7 7,7 %
Poslovni izid po obdavditvi 44,5 57,7 > 84 29,7 %
Donosnost lastniskega kapitala™ 13,8 % 16,1 % >11% +2,3 0. t.
Kombinirani koli¢nik (premozenje in pozavarovanje) 89,7 % 86,0 % <94 % -3,7 o. t.
Skodni koli¢nik (premoZenje in pozavarovanje) 62,6 % 58,8 % -3,8 0. t.
Stroskovni koli¢nik (premozenje in pozavarovanje) 27,1 % 27,2 % +0,1 o. t.
Donosnost nalozbenega portfelja 2,5 % 2,3% -0,2 o. t.
Kapital 648,6 679,3 4,7 %
Pogodbena storitvena marza (CSM) — Zivljenje 161,0 165,8 3,0%
Nalozbeni portfelj 1.666,9 1.711,5 2,7 %
Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 764,3 788,9 3,2%
Sredstva varcevalnih skladov pokojninskih druzb 1.382,2 1.444,7 4,5 %
Sredstva v upravljanju pri druzbi za upravljanje financnih skladov 742,9 763,9 2,8 %
Ciste obveznosti iz zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb 1.747,0 1.762,5 0,9 %

* Anualizirano.




Rast obsega poslovanja v vseh odsekih

Obseg poslovanja po odsekih (mio €)

+6,1 %l

309,6 328,6

[+2,9 %l +13,5% +15.0 %
| v | ! +12,3 %
96,2 39,0 80,5 914 556 63, | |
L [ L &5
Premozenje EU Zivljenje EU Pozavarovanje PremoZenje zunaj EU  Zivljenje zunaj EU
\ Kosmate premije

)

Kosmate premije po zavarovalnih vrstah

[ ] Ozje premozenjsko zavarovanje
] Zavarovanje kopenskih motornih vozil
] Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil
Bl Nalozbeno zZivljenjsko zavarovanje
B Klasi¢no zivljenjsko zavarovanje
[ Nezgodna in zdravstvena zavarovanja
Drugo

1-6/2024

550,6 mio €

+8,1 %l

609,5

563,8

+15,7 % +88,1 %
| v | |
13,3 15,4 21 39
Pokojnine in Drugo Skupaj
upravljanje
premozenja 1-6/2024 Il 1-6/2025

1-6/2025

592,7 mio €



Rast obsega poslovanja v vseh odsekih

Sprememba obsega poslovanja po odsekih (mio €)

1-6/2024 Premozenje EU Zivljenje EU Pozavarovanje PremoZenje  Zivljenje zunajEU  Pokojnine in Drugo 1-6/2025
zunaj EU upravljanje
premozenja




Visok dobicek zaradi ugodnejsega skodnega dogajanja

Poslovni izid pred obdavcitvijo po odsekih (mio €)

+62,1 %
'
45,2

+16,0 % 257 %
| | l
12 5
9,7 L2 93 R %1
0,
4’9 [+4,9 A)l
27
04 05

+29,1 %

73,9

+17,9 %
'
42 50

PremoZenje zunaj EU  Zivljenje zunaj EU

Zivljenje EU

Premozenje EU Pozavarovanje

-2,2
Pokojnine in Drugo Skupaj
upravljanje
premozenja W 1-6/2024 [l 1-6/2025



Visji dobicek v vecini odsekov

Sprememba izida pred obdavcitvijo po odsekih (mio €)

+29,1 %
0,0
1-6/2024 Premozenje EU Zivljenje EU Pozavarovanje PremoZenje  Zivljenje zunajEU  Pokojnine in Drugo 1-6/2025
zunaj EU upravljanje

premozenja




Kombinirani kolicnik boljsi zaradi ugodnejsega skodnega dogajanja

Kombinirani kolicnik (premozenje in pozavarovanje)

89,7 %
86,0 %

Stroskovni koli¢nik

Skodni koli¢nik
naravnih nesrec

Skodni koli¢nik
ostalih skod

1-6/2024 1-6/2025
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Ob boljsi prodaji CSM novih pogodb vecji za 13,1 %

Gibanje CSM zZivljenjskih zavarovanj 1-6/2024 (mio €) Gibanje CSM zivljenjskih zavarovanj 1-6/2025 (mio €)
+3,0 %
+Q,2
Stanje CSM  CSM novih Obresti  Sprememba Sprostitev Stanje CSM Stanje CSM  CSM novih Obresti  Sprememba Sprostitev Stanje CSM
31.12.2023 pogodb pricakovanih v IPI 30. 6. 2024 31.12.2024 pogodb pricakovanih v IPI 30. 6. 2025
denarnih denarnih
tokov tokov
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Premozenje EU: rast premij in ugodnejse skodno dogajanje

Kosmate premije (mio €)
+6 1%——

309 6 i_
1-6/2024 1-6/2025

* Rast predvsem pri avtomobilskih zavarovanjih zaradi
vecjega Stevila prodanih zavarovanj in rasti povprecne
premije

e Rast tudi v zasebnem in poslovnem sektorju ozjega
premozenja

Poslovni izid pred obdavcitvijo (mio €)

+62 1 %—;

'™ |

1-6/2024 1-6/2025

Nalozbeni rezultat

Zavarovalni rezultat (mio €) Financni rezultat (mio €) - ot
in. rezultat iz zav. pos.

A o
+79,3 /3—41# . Bl Cisti pri./odh. iz tedajnih raz.
! 4,3 S
22,9 6,0 6,4
1-6/2024 1-6/2025 1-6/2024 1-6/2025

eVee

* Vedji zavarovalni prihodki zaradi rasti premij
* Ugodnejse skodno dogajanje pri Skodah zaradi ujm in
pri drugih skodah

" 1-6/2024

Kolicniki
B 1-6/2025

90,5 %

85,0 %

62,8 %

57,1 %

27,8 % 27,9 %

Stroskovni kolicnik

Kombinirani koli¢nik Skodni koli¢nik
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Zivljenje EU: visoka rast prihodkov

Nalozbeni rezultat

Zavarovalni prihodki (mio €) Zavarovalni rezultat (mio €) Financni rezultat (mio €) _ _
Bl Fin. rezultat iz zav. poS.
0 +10 9 %
33 A—; — )4 o
J l_ J l_ : :
1-6/2024 1-6/2025 1-6/2024 1-6/2025 1-6/2024 1-6/2025
 Povecanje prihodkov zaradi rasti prodaje novih polic * Vegji zavarovalni rezultat zaradi rasti prodaje * Vpliv zmanjsanja portfelja klasicnih Zivljenjskih

zavarovanj tako na nalozbeni rezultat (manjsSi obrestni
prihodki) kot tudi na financni rezultat iz zavarovalnih
poslov

Poslovni izid pred obdavcitvijo (mio €) Kosmate premije (mio €) CSM (mio €)

42,6 %
150,4 154,3

I EEE]

1-6/2024 1-6/2025 1-6/2024 1-6/2025 31.12. 2024 30. 6. 2025

+16 0 %—; 42,9 %——




Pozavarovanje: manj ugodno skodno dogajanje

Nalozbeni rezultat

Kosmate premije (mio €) Zavarovalni rezultat (mio €) Financni rezultat (mio €)- Fin. rezultat iz zav. pos.
+13 5 %—¢ —-17,8 % Il Cisti pri./odh. iz teajnih raz.
0,8
J l_ J ._ 3’7 :
1-6/2024 1-6/2025 1-6/2024 1-6/2025 -0,1
1-6/2024 1-6/2025

* Kljub padanju cen rast kosmatih premij zaradi sledenja ‘ Yeéji OdhOdki.Z? §vkode zaradi vecjega obsega manjsih * Vpliv tecajnih razlik

novim priloZznostim na posameznih trgih in povecane in srednje velikih skod

udelezbe na obstojecih pogodbah

Poslovni izid pred obdavéitvijo (mio €) Koli¢niki W 1-6/2024
B 1-6/2025
-257% e ke — 71,0 %
64,6 % .
1-6/2024 1-6/2025 Kombinirani koli¢nik Skodni koliénik Stroskovni koli¢nik
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Premozenje zunaj EU: visoka rast premij in ugodnejse skodno dogajanje

Kosmate premije (mio €)

+15 0 %—;

i N}

1-6/2024 1-6/2025

* Rast pri avtomobilskih zavarovanjih zaradi zviSanja
povprecnih premij in vecjega Stevila zavarovanj

* Rast pri ozjem premozenju zaradi vecje prodaje
zavarovanj prek novih prodajnih kanalov

Poslovni izid pred obdavcitvijo (mio €)

+83,0%——
4,9
: l_
1-6/2024 1-6/2025

Zavarovalni rezultat (mio €)

+373,3%——
3,2

0,7

__ I

1-6/2024

1-6/2025

e Rast zavarovalnih prihodkov zaradi rasti premij
* Ugodnejse skodno dogajanje

Kolicniki

976%  935%

Kombinirani koli¢nik

Skodni koli¢nik

Nalozbeni rezultat

Financni rezultat (mio €)
- Fin. rezultat iz zav. pos.

15 1,4

1,9 2,0
E— Kl
1-6/2024 1-6/2025

eVee

pogodb, ki v 1-6/2024 Se niso bile vrednotene po
metodi BBA

" 1-6/2024
B 1-6/2025

54,3 %

38,1% 39,2%

Stroskovni kolicnik
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Zivljenje zunaj EU: visoka rast prihodkov

Zavarovalni prihodki (mio €)

+23 4 %—;

'l |

1-6/2024 1-6/2025

* Visoka rast prodaje rizi¢nih in nalozbenih zavarovan;j

Poslovni izid pred obdavcitvijo (mio €)

|—+4 9 %—;

"E R

1-6/2024 1-6/2025

Zavarovalni rezultat (mio €)

0,2

=

+126,5 %——
0,5

1-6/2024

1-6/2025

* Rast prihodkov in metodoloske prilagoditve

Kosmate premije (mio €)

23 %—;

1-6/2024

1-6/2025

. v . . NaloZbeni rezultat
Financni rezultat (mio €)

0,3 0,3
0,7 0,6
1-6/2024 1-6/2025

* Nalozbeni rezultat nizji zaradi prihodkov iz odprave
oslabitev nalozb v 1-6/2024

CSM (mio €)
487 %—;
31.12. 2024 30. 6. 2025

- Fin. rezultat iz zav. pos.
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Pokojnine in upravljanje premozenja: visoka rast vplacil v sklade

Prihodki iz upravljanja premozenja (mio €)

+15 3 %—;

hn

1-6/2024 1-6/2025

e Povecanje upravljavskih provizij zaradi povecanja
sredstev v upravljanju

Vplacila v sklade (mio €)

+18,6 %——y
138,8
1171 ||||||||
1-6/2024 1-6/2025

* Povecanje prodajnih aktivnosti

Stroskovni kolicnik (CIR) Poslovni izid pred obdavcitvijo (mio €)

53,5 % 52,9 % +179%—¢

0 s N

1-6/2024 1-6/2025 1-6/2024 1-6/2025

* Visoka rast prihodkov in zmerna rast stroSkov * Vedji prihodki od upravljanja premozenja

Razvoj sredstev pokojninskih skladov in skladov za upravljanje premozenja (mio €)

+3,9 % l
2.208,6

B

30. 6. 2025

-4,9 93 20,9

31.12.2024 Izplacila

Vplacila

Prenosi Donos Drugo

 Rast zaradi visokih neto vplacil kljub negotovim razmeram na delniskih trgih

18



Drugo

Poslovni izid pred obdavcitvijo (mio €)

1-6/2024

-2,2
1-6/2025

" 1-6/2024

Sestava poslovnega izida pred obdavcitvijo (mio €) B 1-6/2025

Asistence

Pridruzene druzbe

Obresti na
podrejeni dolg
in stroski odseka

Drugo

19
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Sredstva v upravljanju pod vplivom manj ugodnih gibanj delniskih trgov v ZDA

Nalozbeni portfelj in sredstva v upravljanju (konsolidirano) (mio €)

0,0 %
+5,8 % +8,8 % J +12,6 % l +19,0 %——
4.556

4.310

4.166
4.051

675
Sredstva v upravljanju

Sredstva vzajemnih 2.998 mio €

skladov v upravljanju
Sredstva zavarovancey,
ki prevzemajo
nalozbeno tveganje

Sredstva v
pokojninskih skladih

J1

Nalozbeni portfelj
NaloZbeni portfelj skupine 1.712 mio €

(po)zavarovalnic

—_—

31.12. 2023 31.3.2024 30. 6. 2024 30.9. 2024 31.12. 2024 31. 3. 2025 30. 6. 2025




Donos nalozbenega portfelja

v mio € 31.12. 2024 30. 6. 2025 Sprememba Indeks
Stanje nalozbenega portfelja 1.666,9 1.711,5 44,6 102,7
vV mio € 1-6/2024 1-6/2025 Sprememba Indeks
Donos nalozbenega portfelja 18,8 18,9 0,1 100,4
Prihodki od obresti 12,9 15,1 2,3 117,5
Sprememba postene vrednosti nalozb FVTPL 2,0 1,3 -0,7 63,2
Dividende delniskih nalozb in prihodki alternativnih skladov 1,9 1,5 -0,4 79,6
Prihodki pridruzenih druzb 1,4 0,9 -0,5 62,8
Drugi prihodki/odhodki od nalozb 0,6 0,0 -0,5 5,7

Donosnost nalozbenega portfelja

* Povecanje obrestnih prihodkov zaradi investiranja po visjih obrestnih merah
* Pozitiven vpliv delniskih trgov, negativen vpliv ECL in modelsko vrednotenih netrznih nalozb

Prikazana sta nalozbeni portfelj in donos nalozbenega portfelja brez sredstev zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.



Velik delez nalozb s stalnim donosom

vV mio € 31.12.2024 30.6.2025 Razlika

Nalozbe s stalnim donosom 1.453,5 1.469,1 15,6
Drzavne obveznice 922,7 888,7 -34,0
Poslovne in financne obveznice 503,4 550,8 47,4
Depoziti 27,3 29,5 2,2
Delnice in vzajemni skladi 44,4 52,5 8,1
Delnice 23,5 23,9 0,5
Vzajemni skladi 20,9 28,6 7,6
Alternativni skladi 72,4 71,6 -0,7
Nalozbene nepremicnine 24,1 23,1 -1,0
Denar in denarni ustrezniki 46,2 62,4 16,2
Nalozbe v pridruzene druzbe 25,6 26,5 0,9
Drugo 0,7 6,2 5,6

Skupaj nalozbeni portfelj

Prikazan je nalozbeni portfelj brez sredstev zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.

Nalozbena sestava

87,2 %

Nalozbe s stalnim donosom 858 %

Delnice in vzajemni skladi
Alternativni skladi
Nalozbene nepremicnine

Denar in denarni ustrezniki

Nalozbe v pridruzene druzbe

. 0,0 % 31, 12. 2024
U0 10,4 % Il 30. 6. 2025

* Ohranjanje varnega in likvidnega portfelja z investiranjem
@ v poslovne in finanCne obveznice visokih bonitet
y e Donosnost reinvestiranja v drugem cCetrtletju je znasala
priblizno 3,1 %
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Velik delez drzavnih obveznic

Vv mio € 31.12.2024 30.6.2025 Razlika Sestava nalozb s stalnim donosom
NalozZbe s stalnim donosom 1.453,5 1.469,1 15,6 Driavne obveznice 63,5 %
60,5 %
Drzavne obveznice 922,7 888,7 -34,0
L v . Poslovne in
Poslovne in financéne obveznice 427,2 461,1 33,9 finanéne obveznice
Krite obveznice 57,2 71,6 14,4
Podrejene obveznice 19,0 18,1 -0,9 Krite obveznice
Depoziti 27,3 29,5 2,2
Podrejene obveznice
1 19% 31.12. 2024
Depoziti T
° 2,0 % Bl 30.6. 2025

Absolutni in strukturni premik je posledica renvestiranja zapadlih najvarnejsih drzavnih obveznic v poslovne in krite obveznice. Pri tem se kreditno
tveganje ni povecalo, saj se je vlagalo v poslovne obveznice investicijskega razreda in krite obveznice z najvisjo bonitetno oceno.

Prikazane so nalozbe s stalnim donosom brez sredstev zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.
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Varen in stabilen nalozbeni portfelj

Bonitetna sestava nalozb s stalnim donosom Regijska sestava nalozb s stalnim donosom
Brez ocene7 2,1 % 1,2 % 1,3 % Ostali svet
./
BB . . ZDA
BBB Druge
evropske
drzave
A
89,6 % 89,2 %
AA Drzave EU
AAA
i i Slovenija
31.12. 2024 30. 6. 2025 31.12.2024 30. 6. 2025

Prikazane so nalozbe s stalnim donosom brez sredstev zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.




Delnica in
dividen




Delnica in lastniska sestava O

Vo
. 306205

e . Oznaka delnice POSR
Knjigovodska vrednost delnice Irina kapitalizaciia (mio €) 5675
30. 6. 2025 Stevilo izdanih delnic 17.219.662
43’83 € %tevilo lastnih delnic 1.721.966

Stevilo delnicarjev 4.584

Gibanje tecaja delnice Save Re v primerjavi z izbranimi indeksi ter gibanje prometa z delnico o
Sestava delnicarjev na dan 30. 6. 2025

(]
o
o

E - 2,5 w '

< o Intercapital
g E e
e securities
T 180 -

Drugi

160 -

Sprememba tecaja v % (osnova
H
=
U

140 -
L 10
SDH
120 -
, EBRD
o . L 0,5
100 .M\ N~~~
'“ “l Lastne delnice
80 - 00 Mod Republika Slovenija
30. 6. 2024 30.9. 2024 31.12. 2024 31.3.2025 30. 6. 2025 odra

zavarovalnica

I Promet =—=Sava Re (osnova = 100) === SBITOP (0snova = 100) o= STOXX Europe 600 Insurance * Skrbniski racun.




Visoka dividendna donosnost

Dividendna politika: izplacilo med 35 % in 45 % Cistega Na skupscini delnicarjev 26. 5. 2025 je bil potrjen predlog izplacila
poslovnega izida Zavarovalne skupine Sava

dividend v visini 34.869.816,00 € ali 2,25 € bruto na delnico.

Kolicnik izplacCila dividend (% dividende v Cistem poslovnem izidu predhodnega leta)

2,50 - - 70%
- 6,0 %
2,00 -
- 50%
1,50 - - 4,0%
1,00 A [ e
- 2,0%
+76,5%
0,50 -
- 1,0%
0,00 0,0%
2021 2022 2023 2024 2025
€ B Dividenda na delnico (€), izplacana v letu za preteklo leto =f=Bruto dividendna donosnost (%)

* Dividendna donosnost je izraCunana na povprecno ceno zadnjih 12 mesecev (1. 7. 2024 - 30. 6. 2025).
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Trden solventnostni polozaj

Solventnostni kolicnik Presain
230 % 7 . e o Ve .
kapitaliziranost Dodatno angaziranje
220% - ali vracilo kapitala
210% - ® 05 210 % — nad 250 %
200% - [ ] i
& o ] - Optimalna
9% - 191 % e
S kapitaliziranost o y
180 % - Sprejemljiva presezna
. . kapitaliziranost Iskanje moznosti za
e 170 % — P prestrukturiranje
160 % - —— uporabe kapitala
0, (o)
o | | | | | | | od 210 % do 250 %
31.12.  31.3. 30. 6. 30.9. 31.12.  31.3. 30. 6.
2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025
Optimalna
B Solventnostni koliénik — ocena ® Solventnostni koli¢nik — realizacija

kapitaliziraess Ukrepi niso potrebni

Profil tveganj

od 170 % do 210 %

- Kapitalske zahteve za druzbe,

ki se ne konsolidirajo po SlI

Bl Tveganje neplatila Podoptimalna

s Mozno
nasprotne stranke kapitaliziranost prestrukturiranje
Bl Operativno tveganje uporabe kapitala

Bl 7ino tveganie od 150 % do 170 %

- Zavarovalno tveganje

31.12.2023 31.12. 2024 30. 6. 2025 Opozorilna raven

(ocena) kapitaliziranosti Ukrepi za ohranitev

Porocilo o solventnosti in financnem poloZaju Zavarovalne skupine Sava za leto 2024 je objavljeno na spletnih solventnosti skupine

straneh druZbe in Ljubljanske borze. od 100 % do 150 %

ARV




, ZAVAROVALNA
SKUPINA

Hvala.

/a dodatne informacije: ir@sava-re.si | www.sava-re.si
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|zjava 0 omejitvi odgovornosti in opozorila

V prihodnost usmerjene navedbe

Ta dokument lahko vsebuje v prihodnost usmerjene navedbe o pricakovanjih, nacrtih ali ciljih Zavarovalne skupine Sava (skupine), ki
temeljijo na ocenah in predpostavkah poslovodstva Save Re (druzbe). Ne zanasajte se na tocnost taksnih navedb, saj so po svoji naravi
tvegane ter izpostavljene znanim in neznanim tveganjem, pa tudi drugim dejavnikom, ki lahko povzrocijo, da se dejanski razvoj,
predvsem poslovna uspesnost, pomembno razlikuje od pricakovanj, nacrtov in ciljev, objavljenih v tem dokumentu.

Dolznost posodabljanja

Skupina in druzba ne prevzemata nobene obveznosti glede posodabljanja ali revidiranja v prihodnost usmerjenih navedb ali drugih
informacij iz tega dokumenta, razen kolikor to zahtevajo veljavni zakoni ali drugi predpisi.

Neracunovodski financni kazalniki

Ta dokument lahko vsebuje nekatere neracunovodske financne kazalnike ali alternativha merila uspesnosti, ki jih uprava druzbe
uporablja za spremljanje poslovanja, financne uspesnosti in financnega polozaja skupine ter vlagateljem zagotavljajo dodatne
informacije, za katere uprava meni, da so lahko koristne in pomembne za razumevanje rezultatov skupine. Ti neracunovodski financni
kazalniki ali alternativha merila uspesnosti na splosno nimajo standardiziranega pomena in zato morda niso primerljiva s podobno
opredeljenimi merili, ki jih uporabljajo druga podjetja. Zato se noben tak kazalnik ali merilo ne sme obravnavati loceno ali namesto
konsolidiranih racunovodskih izkazov skupine in z njimi povezanih pojasnil, pripravljenih v skladu z MSRP.

Podatki niso revidirani
Konsolidirani racunovodski izkazi, predstavljeni vtem dokumentu, niso revidirani.

Zaokrozevanje
Pri izracunih uporabljamo natancne stevilke, vkljuéno z decimalkami, zato lahko pride do razlik zaradi zaokrozevan,;.
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