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8 Poslovanje Zavarovalne skupine Sava in Save Re®°

8.1 Zavarovalna skupina Sava

oo

8.1.1 Obseg poslovanja
cen in organske rasti poslovanja, pri zivljenjskih pa za-

radi uspesne prodaje novih polic in dodatnih vplacil na

Obseg poslovanja se je v letu 2023 povecal za 14,4 %

in je znasal 910,1 milijona EUR, k cemur je najvec pri- obstojece police. Obseg poslovanja se je povecal pri

spevala rast kosmatih premij pri premozenjskih in zi- vseh odsekih.

v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks
Obseg poslovanja 910.113.382 795.535.596 114.577.786 14,4
Obseg poslovanja po odsekih (v mio EUR)

572,6
1209 123,0
214 22,8 . 2022
’ ’ 34 6,0
’ | PE
Premozenje Zivljenje Pozavarovanje Pokojnine in Drugo
upravljanje
premozenja
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Kosmate premije so se v letu 2023 povecale za 14,3 %

in znasale 884,6 milijona EUR.

Kosmate premije po zavarovalnih vrstah

2023 2022

v EUR Inesek Delez Inesek Delez
Oje premoienjsko zavarovanje 201173345 227%  190.850.080 24,7 %
Zavarovanje kopenskih motornih vozil 192.694.694 21,8 % 153.629.655 19,8 %
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 166.180.679 18,8 % 137.553.032 17,8 %
Nezgodna, zdravstvena in asistencna zavarovanja 89.833.560 10,2 % 75.076.200 9,7 %
Splosno zavarovanje odgovornosti 24.729.085 2,8 % 23.368.600 3,0 %
Pomorsko, kavcijsko in zavarovanje prevoza blaga 17.488.998 2,0 % 14.817.533 19 %
Druga zavarovanja 3.212.344 0,4 % 2.832.415 0,4 %

pssnos  men  wemss 7
Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje 121.013.982 137%  109.918.305 14,2 %
Klasiéno fivljenjsko zavarovanje 68.235.616 77%  66.088.471 8,5 %
Skupaj fivljenjska zavarovanja 189.249.598 21,4%  176.006.776 22,7 %

884.562.302 100,0 % 774.134.291 100,0 %

35 V prilogi k letnemu porocilu je slovar izbranih zavarovalnih izrazov in nacinov izracuna kolicnikov.
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8.1.2 Rezultati poslovanja
Povzetek konsolidiranega izkaza poslovnega izida
v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks 2023 2022 Sprememba
Zavarovalni prihodki 697.562.811 608.987.793 88.575.018 114,5 Kombinirani kolicnik 93,1% 92,6 % +0,50. t.
Zavarovalni odhodki -657.125.518 -537.510.550 -119.614.968 122,3 Skodni koliénik 64,5 % 64,4 % +0,10.t.
Odhodki za skode -465.474.154 -368.309.774 -97.164.380 126,4 Stroskovni kolicnik 28,6 % 28,2 % +0,4 o. t.
Stroski poslovanja -189.565.020 -165.031.036 -24.533.984 114,9 Donosnost nalozbenega portfelja 2,1 % 0,6 % +1,50.t.
Nedobickonosne pogodbe -2.086.344 -4.169.740 2.083.396 50,0 Donosnost lastniskega kapitala 10,8 % 8,3% +2,50.t.
Rezultat pred pozavarovanjem 40.437.293 71.477.243 -31.039.950 56,6
Rezultat iz pozavarovanja 43.040.469 4.596.174 38.444.295 936,4 Zavarovalni rezultat
83.477.762 76.073.417 7.404.345 109,7 Rezultat pred pozavarovanjem je bil za 31,0 milijo-
na EUR nizji kot v predhodnem letu, kar je odraz veli-
. o kega obsega skodnih dogodkov, povezanih s poletnimi
Rezultat iz naloibenja 27.923.277 6.536.061 21.387.216 427, o7 P e pEYEREE
ujmami. Pozavarovalna zascita je vpliv teh skod na zava-
Financni rezultat iz zavarovalnih pogodb -13.304.198 -9.140.857 -4.163.341 145,5 . - : ,
rovalni rezultat znatno omilila, poleg tega pa je skupi-
Finanéni rezultat 15.811.584 -767.857 16.579.441 - cemer je oboje vplivalo na boljsi zavarovalni rezultat kot
v predhodnem letu. Prav tako je pomembno dejstvo, da
, - o . je bil zavarovalni rezultat v letu 2022 pod vplivom infla-
Prihodki iz nezavarovalnih dejavnosti 25.551.080 21.404.517 4.146.563 19,4 L N " 5
cije in posledicno vecjih odhodkov za skode.
Drugi stroski -51.014.545 -44.382.684 -6.631.861 114,9
Prihodki od nalozb v odvisne in pridruzene druzbe 2.286.209 2.279.735 6.474 100,3
Drugi cisti prihodki 3.501.264 3.894.917 -393.653 89,9
Poslovni izid pred obdavcitvijo 79.613.353 58.502.045 21.111.308 136,1
Odhodek za davek -14.956.182 -11.578.604 -3.377.578 129,2
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 64.657.171 46.923.441 17.733.730 137,8

65



LETNO POROCILO 2023

Zavarovalni prihodki so se povecali za 88,6 milijo-

na EUR zaradi rasti premij, predvsem pri premozenjskih
zavarovanjih, kjer so se povecali za 72,3 milijona EUR
zaradi povisanja cen kot posledice skodne inflacije

in tudi zaradi organske rasti. V odseku pozavarovanje so
se prihodki povecali za 11,2 milijona EUR zaradi spre-

membe njihove sestave v prid dobiEkonosnejEim nepro-

Zavarovalni prihodki po odsekih

© POSLOVNO POROCILO

porcionalnim zavarovanjem. Pri zivljenjskih zavarova-
njih, kjer so se prihodki povecali za 4,9 milijona EUR,
pa na povecanje poleg rasti kosmatih premij vpliva spre-
memba sestave portfelja v prid rizicnim produktom, ki
Imajo v primerjavi z zavarovanji z varcevalno sestavino

vecji delez premij, ki se vsteva v zavarovalne prihodke.

(v mio EUR)

(>) TRAJNOSTNO POROCILO

526,7

0,3

. 2022

04 . 2023

Premozenje Zivljenje Pozavarovanje

Pokojnine in upravljanje
premoZenJ'a

Odhodki za skode so se v letu 2023 povecali za 97,2 milijona EUR, pri cemer glavnina povecanja, 82,9 milijona EUR,

izhaja iz premozenjskega odseka in je predvsem posledica poletnih ujm v Sloveniji, na Hrvaskem in v Srbij.

(> RACUNOVODSKO POROCILO (® PRILOGE
Odhodki za skode po odsekih (v mio EUR)
376,5
. 2022
ol 9 Mo
Premozenje Zivljenje Pozavarovanje  Pokojnine in upravljanje
premozen;a
Odhodki za skode po zavarovalnih vrstah
2023 2022
v EUR Znesek Delez Znesek Delez
Oije premoienjsko zavarovanje 166.525.223 35,8 % 119.448.121 32,4 %
Zavarovanje kopenskih motornih vozil 140.695.828 30,2 % 101.518.032 27,6 %
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 85.356.588 18,3 % 81.936.483 22,2 %
Nezgodna, zdravstvena in asistencna zavarovanja 44.048.404 9,5% 34.379.109 9,3%
Splosno zavarovanje odgovornosti 6.716.482 1,4 % 15.697.709 4,3 %
Druga zavarovanja 4.577.072 1,0 % 2.313.336 0,6 %
Skupaj premoienjska zavarovanja 447.919.597 96,2%  355.292.790 96,5 %
Skupaj fivljenjska zavarovanja 17.554.557 3,8 % 13.016.984 3,5%
465.474.154 100,0 % 368.309.774 100,0 %
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Stroski poslovanja so se v letu 2023 povecali za prodaje ter administrativni stroski, in sicer za 12,4 mili- Financni rezultat in donosnost nalozb
24,5 milijona EUR. Povecali pa so se tudi stroski pri- jona EUR, predvsem zaradi vecjega obsega poslovanja
dobivanja, in sicer za 12,1 milijona EUR zaradi vecje in splosnih dvigov cen zaradi inflacije. vEUR 2023 2022 Sprememba Indeks
Rezultat iz nalozbenja 27.923.277 6.536.061 21.387.216 427,2
Stroski poslovanja po odsekih (v mio EUR) o . .
Financni rezultat iz zavarovalnih pogodb -13.304.198 -9.140.857 -4.163.341 145,5
Cisti prihodki iz tecajnih razlik 1.192.505 1.836.939 -644.434 64,9
150,3
2023 2022 Sprememba Indeks
Donosnost nalozbenega portfelja 2,1 % 0,6 % +1,5 0. t. -

Rezultat iz nalozbenja je znasal 27,9 milijona EUR
in je v primerjavi s preteklim letom vecji za 21,4 mili-
jona EUR. Posledicno je visja tudi donosnost nalozbe-

M. nega portfelja, ki je znasala 2,1 %. Na boljsi rezultat so

01 0, . 2023 vplivali predvsem vecji obrestni prihodki zaradi vlaganja

po vi§jih obrestnih merah ter Cista pozitivna spremem-

Premozenje Zivljenje Pozavarovanje  Pokojnine in upravljanje
premozenja ba postene vrednosti nalozb, izkazanih prek poslovnega
Odhodki od nedobickonosnih pogodb so se pomembno Rezultat iz pozavarovanja je v letu 2023 kazal vej ide.
zmanjsali (za 2,1 milijona EUR oziroma 50,0 %). V letu presezek, kar je posledica razlicnega obsega skod v obeh
2022 je bilo v zivljenjskem odseku teh odhodkov vec, letih, ki so sprozile pozavarovalno zascito. V letu 2023
saj je zaradi posodobitve predpostavk o smrtnosti del Je bilo teh skod zaradi poletnih ujm bistveno vec kakor
portfelja presel iz dobickonosnega v nedobickonosnega, v letu pred tem.

v letu 2023 pa obratno - zaradi izboljsane dobickonos-

nosti premoienjskih zavarovanj.
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Prihodki in odhodki nalozbenega portfelja
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v EUR 2023 2022 Sprememba
Prihodki od obresti po efektivni obrestni meri 20.603.022 15.437.863 5.165.159
Sprememba postene vrednosti FVTPL-nalozb 9.487.368 10.274.947 -787.579
Dobicki pri odtujitvah FVTPL-nalozb 138.529 362.779 -224.250
Dobicki pri odtujitvah nalozb drugih MSRP-skupine 67.299 1.307.558 -1.240.259
Prihodki od dividend in delezev drugih nalozb 1.090.425 1.312.273 -221.848
Sprememba pricakovanih kreditnih izgub (ECL) 1.028.500 1.356.121 -327.621
Drugi prihodki 4.637.235 4.840.772 -203.537
oS8 3489233 2160065
Sprememba postene vrednosti FVTPL-nalozb 6.526.739 22.054.962 -15.528.223
lzgube pri odtujitvah FVTPL-nalozb 164.670 358.481 -193.811
lzgube pri odtujitvah nalozb drugih MSRP-skupin 880.674 1.715.175 -834.501
Slabitve drugih nalozb 216 0 216
Sprememba pricakovanih kreditnih izgub (ECL) 738.818 1.027.660 -288.842
Drugi odhodki 817.984 3.199.974 -2.381.990
omoi0n 2836252 922118
yonam  esieoe  auserae
Cisti prihodki in odhodki od nalozb v odvisne in pridruzene druzbe 2.286.209 2.279.735 6.474
Donos nalozbenega portfelja 30.209.486 8.815.796 21.393.690
Donosnost nalozbenega portfelja 2.1% 0,6 % 1,5o. t.

(>) RACUNOVODSKO POROCILO

Financni rezultat iz zavarovalnih pogodb se je znizal za
4,2 milijona EUR zaradi visjih diskontnih stopen, ki so

odraz povisanja trznih obrestnih mer.

Drugi cisti odhodki

Prihodki iz nezavarovalnih dejavnosti so se povecali

za 4,1 milijona EUR in so znasali 25,6 milijona EUR.
Glavnina teh prihodkov so prihodki od upravljanja
premozenja (19,6 milijona EUR), ki so se povecali za
1,6 milijona EUR zaradi vec sredstev v upravljanju po-
kojninskih skladov, pa tudi skladov druzbe za upravljanje
vzajemnih skladov. Drugi del (6,0 milijona EUR) pred-
stavljajo predvsem prihodki od asistencnih storitev, ki
so se povecali za 2,5 milijona EUR zaradi vecjega obse-
ga asistencnih primerov in podrazitev zaradi prilagoditve

inflaciji.

Drugi stroski so se povecali za 6,6 miljona EUR in so
znasali 51,0 milijona EUR. Sestavljeni so iz nepripisljivih
stroskov (29,4 milijona EUR) in stroskov druzb, ki ne
opravljajo zavarovalne dejavnosti (21,6 milijona EUR).
Razlog je predvsem v povecanju stroskov dela, pove-
canju skod asistencnih primerov zaradi vecjega obsega

skod in inﬂacije ter poveEanja stroskov |IT-storitev.

(>) PRILOGE
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Sestava poslovnega izida pred obdavcitvijo (v mio EUR) Poslovni izid Skladno z rastjo poslovnega izida pred obdavcitvijo je
Poslovni izid pred obdavcitvijo se je v letu 2023 pove- zrasel tudi cisti poslovni izid obracunskega obdobja,
83,5 cal za 21,1 milijona EUR in je znasal 79,6 milijona EUR. in sicer za 17,7 milijona EUR. Posledicno se je okrepila
76,1 Na to je najbolj vplivalo izboljsanje financnega rezulta- donosnost lastniskega kapitala, ki je znasala 10,8 %.
ta zaradi ugodnih razmer na financnih trgih, delno pa
tudi zaradi ze predhodno pojasnjenega zavarovalnega Kombinirani kolicnik
rezultata. Vsi odseki so leto 2023 zakljucili z visjim po- Kombinirani kolicnik se je poslabsal tako zaradi sko-
slovnim izidom pred obdavcitvijo kakor v letu 2022, dnega kot stroskovnega kolicnika. Visina skodnega
158 B.. v absolutnem smislu se je najbolj povecal poslovni izid kolicnika je posledica slabsega skodnega dogajanja na
-0,8 - 16,8 19,7 B .o v odseku premozenje (10,1milijona EUR povecanja), trgih zunaj EU zaradi poletnih ujm, nekaj vecjih skod
t odsek zivljenje se je izboljsal za 5,7 milijona EUR, odsek in skodne inflacije in vecjega skodnega dogodka v od-
pozavarovanie za 2,3 milijona EUR, odsek pokojnine seku pozavarovanje v zacetku leta 2023.. Gibanje stro-
Zavarovalni rezultat Financni rezultat Drugi prihodki in odhodki In upravljanje premofenja za 2,6 mi“.jona EUR in odsek gk_ovnega kOhEmkaJe Predvsem P?S'Gdica |zr.edniga.
drugo za 0,3 milijona EUR. prihodka v letu 2022. Brez tega bi stroskovni kolicnik
za leto 2022 znasal 28,5 %.
Sestava poslovnega izida pred obdavcitvijo po odsekih (v mio EUR) 2023 2022 Sprememba
Kombinirani kolicnik 93,1% 92,6 % +0,50. t.
31 Skodni kolinik 64,6 % 64,4 % +0,20.t.
Stroskovni kolicnik 28,6 % 28,2 % +0,4 o. t.

. 2022
. 2023

Pozavarova nje

Premozenje ZivUenJ'e

Pokojnine in Drugo
upravljanje
premoienja
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8.1.2.1 Odsek premozienje
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vEUR 2023 2022 Sprememba Indeks
Kosmate premije 572.614.385  477.626.640 94.987.745 119,9
EU 474.543.582 397.063.411 77.480.171 119,5
Zunaj EU 98.070.803 80.563.229 17.507.574 121,7
Zavarovalni rezultat 39.492.006 33.769.867 5.722.140 116,9
EU 32.526.322 27.765.359 4.760.963 17,1
Zunaj EU 6.965.685 6.004.508 961.176 116,0
Finanéni rezultat 7.192.077 40.659 7.151.418 -
EU 4.735.833 -1.521.324 6.257.157 -
Zunaj EU 2.456.244 1.561.983 894.261 157,3
Drugi &isti prihodki/odhodki -15.568.022  -12.802.482 -2.765.540 121,6
EU -11.934.216 -11.181.301 -752.915 106,7
Zunaj EU -3.633.807 -1.621.181 -2.012.625 2241
Poslovni izid pred obdavéitvijo 31.112.307  21.008.044 10.104.264 1481
EU 25.324.185 15.062.734 10.261.451 1681
Zunaj EU 5.788.122 5.945.310 -157.188 97,4
Kombinirani koli¢nik 95,4 % 95,4 % +0,0 o. t. -
EU 95,3 % 95,6 % 0,3 0.t. -
Zunaj EU 96,1 % 93,9 % ¥220.t. -

Kosmate
premije

+19,9 %

(>) RACUNOVODSKO POROCILO

Kosmati
poslovni izid

+48,1%

(> PRILOGE
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Kosmate premije Nekonsolidirane kosmate premije, odsek premozenje
Kosmat.e“premije odse.ka premozenje so zras.|e z.a - EUR 2023 2022 Sprememba Indeks
95,0 milijona EUR oziroma za 19,9 %. Rast je bila do-
seena na vseh trgih, na trgih EU je bila 19,5-odstotna, Slovenija 457.932.561 381.780.244 76.152.317 119,9
na trgih zunaj EU pa kar 21,7-odstotna. Na vseh trgih je Hrvaska 17.140.681 15.458.348 1.682.333 110,9
bila najvisja nominalna rast dosezena pri avtomobilskih 475.073.243 397.238.592 77.834.650 119,6
zavarovanjih, kar je predvsem posledica zvisanja cen za- Srbija 30541716 29.625.362 9.916.355 133,5
varovaflnih st.oritev kot c?dziv na rast c'en évtomobilskivh Eera ora 20.670.38 17 397 666 3977715 18.8
delov in storitev popravil. Poleg tega je bila rast doseze-

Cy e : . .. Severna Makedonija 20.451.548 17.432.536 3.019.012 117,3
na zaradi pridobivanja novih zavarovancev in povecanja
stevila zavarovanj. Na trgih EU so se avtomobilska za- Kosovo 17.436.254 16.134.131 1.302.124 108,1

varovanja najbolj okrepila v zasebnem sektorju osebnih Zunaj EU 98.099.900 80.584.694 17.515.206 121,7

osebnih vozil. Na trgih zunaj EU so se poleg premije Skupaj premoienjska zavarovanja 57373143 477.823.287  95.349.856 120,0
avtomobilskih zavarovanj obcutno povecale tudi premije

zdravstvenih zavarovanj (za 50,3 %) in ozjega premoze-
nja (za 18,0 %). Sestava kosmatih premij premozenjskih zavarovanj po zavarovalnih vrstah

Tako se je v sestavi kosmatih premij po zavarovalnih 2023 2022

vrstah leta 2023 v primerjavi z letom 2022 posledicno

Zavarovanje kopenskih motornih vozil

povecal tudi delez zavarovanja kopenskih motornih vo-
| Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil
ZII.
Oije premoienjsko zavarovanje

572,6 09% 477,6 09%
mio EUR 0,4 % mio EUR 0,4 %

Nezgodna, zdravstvena in asistencna zavarovanja

Sp|o§no zavarova nje odgovornosti

Pomorsko, kavcijsko in zavarovanje prevoza blaga

D ru ga Zavarova nja
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Zavarovalni rezultat
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v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks
526.708.126 454.382.860 72.325.266 115,9
EU 436.996.472 380.796.268 56.200.204 14,8
Zunaj EU 89.711.654 73.586.592 16.125.062 121,9
-529.588.320  -425.530.465 -104.057.855 124,5
Odhodki za skode -376.489.416 -293.595.276 -82.894.140 128,2
EU -324.341.925 -255.758.019 -68.583.906 126,8
Zunaj EU -52.147.491 -37.837.257 -14.310.234 137,8
Stroski poslovanja -150.333.728 -129.728.534 -20.605.194 115,9
EU -118.758.015 -102.624.831 -16.133.184 15,7
Zunaj EU -31.575.713 -27.103.703 -4.472.010 116,5
Nedobickonosne pogodbe -2.765.176 -2.206.655 -558.521 125,3
EU -2.856.770 -2.185.670 -671.100 130,7
Zunaj EU 91.594 -20.985 112.579 -436,5
-2.880.194 28.852.395 -31.732.589 -10,0
EU -8.960.238 20.227.748 -29.187.986 -44.3
Zunaj EU 6.080.044 8.624.647 -2.544.603 70,5
42.372.200 4.917.472 37.454.729 861,7
EU 41.486.560 7.537.611 33.948.949 550,4
Zunaj EU 885.641 -2.620.139 3.505.779 -33,8
39.492.006 33.769.867 5.722.140 116,9
EU 32.526.322 27.765.359 4.760.963 [IVA
Zunaj EU 6.965.685 6.004.508 961.176 116,0

(>) RACUNOVODSKO POROCILO

Rezultat pred pozavarovanjem je bil zaradi skodnih dogodkov pove-
zanih s poletnimi neurji in poplavami, za 31,7 milijona EUR nizji kot
v predhodnem letu. Pozavarovalna zascita je vpliv teh velikih skod na
zavarovalni rezultat znatno zmanjsala. Ta je bil namrec za 5,7 milijo-
na EUR boljsi od lanskega. Na to so vplivali predvsem vecji zavaro-
valni prihodki, ki so se povecali za 72,3 milijona EUR kot posledica
zgoraj opisane rasti kosmatih premij. Povecali so se tako na trgih EU
(56,2 milijona EUR) kot tudi na trgih zunaj EU (16,1 milijona EUR).
Poudariti pa je treba, da je bil v letu 2022 zavarovalni rezultat pod

vplivom skodne inﬂacije In iz tega naslova vecjih odhodkov za skode.

Zavarovalni odhodki so se povecali za 104,1 milijona EUR, od tega
za 85,4 milijona EUR na trgih EU in za 18,7 milijona EUR na tr-
gih zunaj EU. Visino odhodkov za skode so zaznamovale predvsem
skode zaradi poletnih neurij in poplav. Ti neugodni vremenski do-
godki so imeli najvecji vpliv na zavarovanje kopenskih motornih vozil
in ozje premozenje. Stroski poslovanja so bili visji za 20,6 milijo-

na EUR, kar je posledica rasti zavarovalnega portfelja, dviga stro-
skov dela in drugih stroskov zaradi inflacije ter zvisanja zakonske po-
zarne takse. Odhodki od nedobickonosnih pogodb so se povecali za
0,6 milijona EUR, ker se je poslabsal kombiniran kolicnik pri ozjem

premozenju zaradi vse pogostejsih neugodnih vremenskih pojavov.

Poleg tegaje na zavarovalni rezultat vplival bo|j§i rezultat iz poza-
varovanja. Obseg skod, ki so bile pozavarovane, je bil namrec v letu
2023 zaradi poletnih neurij in poplav precej vedji kakor v preteklem

letu.

() PRILOGE
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Financéni rezultat in donosnost nalozb
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v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks
Rezultat iz nalozbenja 10.976.899 1.400.265 9.576.634 783,9
EU 7.882.690 -562.285 8.444.975 -1.401,9
Zunaj EU 3.094.209 1.962.550 1131.659 157,7
Finanéni rezultat iz zavarovalnih pogodb -3.699.927 -1.309.186 -2.390.740 282,6
EU -3.070.764 -930.698 -2.140.067 3299
Zunaj EU -629.162 -378.489 -250.674 166,2
Cisti odhodki iz tedajnih razlik -88.650 -50.420 -38.230 175,8
EU -79.847 -28.341 -51.506 281,7
Zunaj EU -8.803 -22.079 13.276 39,9
1m833 a0 Tarees 176197
EU 4.732.079 -1.521.324 6.253.403 -3111
Zunaj EU 2.456.244 1.561.983 894.261 157,3
2023 2022 Sprememba Indeks
Donosnost nalozbenega portfelja 1,8 % 0,2% +1,6 o. t. -
EU 1,5 % -0,1% +1,6 o. t. -
Zunaj EU 3,4 % 2,3% +1,10. t. -

Financni rezultat se je izboljsal za 7,1 milijona EUR kot
posledica boljsega rezultata iz nalozbenja. Ta je v pri-
merjavi s preteklim letom boljsi za 9,6 milijona EUR
zaradi ugodnejsih razmer na financnih trgih. V letu
2022 je bil rezultat pod vplivom negativnega prevred-
notenja lastniskih vrednostnih papirjev vrednotenih po

posteni vrednosti prek poslovnega izida, v letu 2023

pa so imeli pozitiven vpliv predvsem veEji obrestni pri-
hodki. Finanéni rezultat iz zavarovalnih pogodbje niiji
zavarovalnih pogodbah kot posledice rasti trznih obre-
stnih mer. Donosnost naloibenega portfelja seje 1Z-

boljsala za 1,6 odstotne tocke in je znasala 1,8 %.

Drugi cisti odhodki

Drugi cisti odhodki zajemajo predvsem nepripisljive
stroske poslovanja in prihodke, ki se ne nanasajo na
zavarovalno dejavnost. V letu 2023 so se cisti odhodki
povecali za 2,8 milijona EUR. Vecji del poslabsanja na
trgih zunaj EU, ki je znasal 2,0 milijona EUR, izhaja iz
enkratnega dogodka v letu 2022 v eni od zavarovalnic.
Takrat je bil v njen prid resen sodni spor iz preteklega
vecjega skodnega dogodka, zaradi cesar je skupina do-
segla enkratne prihodke. Preostalih 0,8 milijona EUR

pa se nanasa predvsem na vi§je nepripisljive stroske.

Poslovni izid pred obdavcitvijo

Poslovni izid pred obdavcitvijo se je v letu 2023 pove-
cal za 10,1 milijona EUR in je znasal 31,1 milijona EUR.
Kakor je bilo pojasnjeno ze prej, je na izboljsanje najbolj

vplival bo|j§i finanéni in tudi zavarovalni rezultat.

(>) RACUNOVODSKO POROCILO

() PRILOGE

Kombinirani kolicnik

Kombinirani kolicnik je znasal 95,4 % in ostaja na rav-
ni lanskega. Na trgih EU se je izboljsal za 0,3 odstotne
tocke, na trgih zunaj EU pa se je poslabsal za 2,2 odsto-
tne tocke. lzboljsanje na trgih EU je posledica boljsega
skodnega kolicnika zaradi vecjih zavarovalnih prihodkov
in ugodnejsega rezultata iz pozavarovanja zaradi poza-
varovalne zascite skod iz naslova neurij in poplav. Pos-
labsanje zunaj EU pa je posledica poslabsanja skodnega
kolicnika zaradi skod iz poletnih neurij, nekaterih vecjih
posamicnih skod in visjih povprecnih skod zaradi skodne
inflacije. Stroskovni kolicnik je ostal prakticno na ena-
ki ravni. Na trgih zunaj EU je bil v letu 2022 bol;si kot
posledica ze prej omenjenega izrednega prihodka v eni

od zavarovalnic. Brez tega izrednega prihodka bi stro-

skovni kolicnik zunaj EU za leto 2022 znasal 40,7 %.

2023 2022 Sprememba
Kombinirani koliénik 95,4 % 95,4 % +0,0 o. t.
EU 95,3 % 95,6 % -0,30.t.
Zunaj EU 96,1 % 93,9 % +2,2 0. .
Skodni koliénik 64,0 % 64,0 % -0,0 o. t.
EU 65,4 % 65,8 % -04o0.t.
Zunaj EU 57,0 % 55,0 % +2,0 0. t.
Stroskovni koliénik 31,5% 31,3% +0,2 o. t.
EU 29,9 % 29,9 % +0,0 o. t.
Zunaj EU 39,1% 38,9 % +0,2 o. .
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8.1.2.2 Odsek zivljenje
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v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks

Kosmate premije 185.767.542 172.175.270 13.592.272 107,9
EU 174.441.547 162.202.436 12.239.110 107,5
Zunaj EU 11.325.996 9.972.834 1.353.162 13,6
Zavarovalni rezultat 20.434.704 19.487.106 947.598 104,9
EU 18.724.682 18.842.269 -117.587 99,4
Zunaj EU 1.710.022 644.837 1.065.185 265,2
Financni rezultat 6.369.936 1.176.784 5.193.153 41,3
EU 5.799.629 719.483 5.080.146 806,
Zunaj EU 570.307 457.300 113.007 124,7
Drugi cisti odhodki -6.181.819 -3.748.157 -433.662 107,5
EU -5.669.054 -5.715.108 46.054 99,2
Zunaj EU -512.766 -33.050 -479.716 1.551,5
Poslovni izid pred obdavcitvijo 20.622.821 14.915.732 5.707.089 138,3
EU 18.855.257 13.846.644 5.008.613 136,2
Zunaj EU 1.767.563 1.069.088 698.476 165,3

31.12.2023 31.12.2022 Sprememba Indeks

Pogodbena storitvena marza (CSM) 141.629.289 124.608.539 17.020.750 13,7
EU 132.599.225 115.335.766 17.263.459 115,0
Zunaj EU 9.030.064 9.272.773 -242.709 97,4

Kosmati poslovni izid

+38,3 %

(® RACUNOVODSKO POROCILO (® PRILOGE

Kosmate premije

Nekonsolidirane kosmate premije, odsek zivljenje

v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks
Slovenija 172.197.851 160.155.233 12.042.619 107,5
Hrvaska 2.243.695 2.047.204 196.491 109,6

174.441.547 162.202.436 12.239.110 107,5
Srbija 7.062.615 5.615.038 1.447.577 125,8
Kosovo 4.263.381 4.357.796 -94.415 97,8
Zunaj EU 11.325.996 9.972.834 1.353.162 113,6
Skupaj zivljenjska zavarovanja 185.767.542  172.175.270 13.592.272 107,9

Kosmate premije zivljenjskih zavarovalnic v EU so se
glede na leto prej povisale za 7,5 %, kar je posledica
vecje prodaje tako rizicnih kot nalozbenih zivljenjskih
zavarovanj. Zivljenjskim zavarovalnicam zunaj EU je
uspelo povecati kosmate premije za kar 13,6 %. Poleg
ohranjanja obstojecega portfelja se je povecala tudi

prodaja rizicnih Eivljenjskih zavarovanj in nalozbenih

produktov, ki jih zavarovalnice v letu prej se niso proda-

jale.

Delez nalozbenih zavarovanj seje poveEal zaradi okre-
pljene prodaje nalozbenih zavarovanj v Sloveniji In zapa-
danja klasicnih varcevalnih zavarovanj, ki se v Sloveniji

ne prodajajo vec.

Sestava kosmatih premij zivljenjskih zavarovanj po zavarovalnih vrstah

2023 2022

185,8

mio EUR

. Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje

. Klasicno zivljenjsko zavarovanje
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Zavarovalni rezultat
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v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks
66.403.513 61.496.184 4.907.329 108,0
EU 59.872.919 56.462.308 3.410.611 106,0
Zunaj EU 6.530.594 5.033.876 1.496.718 129,7
-45.730.102 -41.518.952 -4.211.150 10,1
Odhodki za skode -17.469.137 -12.950.460 -4.518.677 134,9
EU -15.502.210 -11.447.246 -4.054.964 1354
Zunaj EU -1.966.927 -1.503.214 -463.713 130,8
Stroski poslovanja -28.800.168 -26.502.721 -2.297.447 108,7
EU -25.752.177 -23.970.652 -1.781.525 107,4
Zunaj EU -3.047.991 -2.532.069 -515.922 120,4
Nedobickonosne pogodbe 539.203 -2.065.771 2.604.974 -26,1
EU 344.857 -1.712.015 2.056.872 -20,1
Zunaj EU 194.346 -353.756 548.102 -54.9
20707 asoms 24 7
20.434.704 19.487.106 947.598 104,9
EU 18.724.682 18.842.269 -117.587 994
Zunaj EU 1.710.022 644.837 1.065.185 265,2

(>) RACUNOVODSKO POROCILO () PRILOGE

Zavarovalni rezultat se je izboljsal za 0,9 milijona EUR. Na trgih zunaj EU se je
povecal zaradi rasti portfelja in nizjih realiziranih skod od pricakovanih, na trgih

EU pa se je znizal za 0,1 milijona EUR zaradi vecjega obsega nastalih skod.

Zavarovalni prihodki so na trgih EU zrasli za 6,0 % kot posledica povecane pro-
daje in spremembe v sestavi premij v prid rizicnim zavarovanjem, ki imajo v pri-
merjavi z varcevalnimi zavarovanji vecji delez premij, ki se vsteva v zavarovalne
prihodke. Zunaj EU so zavarovalni prihodki zrasli za 29,7 % zaradi vecje prodaje

na srbskem trgu ter posodobitev aktuarskih modelov in predpostavk.

Zavarovalni odhodki so zrasli za 10,1 %, k cemur je najvec prispevala rast odhod-
kov za skode. Ti so se povecali zaradi vecjega obsega posla in tudi zaradi nekoli-
ko vecjih skod iz dodatnih kritij in smrti obstojecih polic (nezgodna invalidnost
in kriticne bolezni). Razlog za to je pretezno v ugodnejsem skodnem dogajanju
v casu covida-19, po umiku vseh omejitev pa se je povecala aktivnost prebival-
stva in s tem nezgode. Povecali so se tudi stroski poslovanja, tako stroski pri-
dobivanja zaradi okrepljene prodaje kot tudi administrativni stroski, predvsem
zaradi inflacijske rasti stroskov dela in stroskov amortizacije (zacetek amortiza-
cije neopredmetenih sredstev vecjih projektov in novih prostorov). Povecanje
zavarovalnih odhodkov je nekoliko ublazila pozitivna sprememba v odhodkih iz
nedobickonosnih pogodb v visini 2,6 milijona EUR, ki je posledica izboljsane

priEakovane dobickonosnosti portfelja.
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Drugi cisti odhodki
Drugi cisti odhodki so se povecali za 0,4 milijona EUR

(>) RACUNOVODSKO POROCILO

() PRILOGE

Pogodbena storitvena marza

Rast pogodbene storitvene marze za 13,7 % je bila do-

vEUR 2023 2022 Sprememba Indeks zaradi v letu 2023 popravljene metodologije izracuna sezena z novosklenjenimi zavarovanji, kar potrjuje ohra-
Rezultat iz nalozbenja 10.059.429 4.460.089 5.599.340 225,5 zavarovalnega rezultata pri zavarovalnicah zunaj EU. njanje dobickonosnosti portfelja zivljenjskih zavarovan;.
EU 9103.691 3.709.640 5394.050 245 4 Poleg tega so se zaradi inflacije povecali nepripisljivi Na pricakovane vecje prihodnje dobicke pa so vplivala
Zunaj EU 955738 250.448 205,250 1274 stroski. tudi pozitivna gilv)anj:a na Fivnané.nin\.tr.gih., k.i so povisala |
S ‘ . vrednost premozenja nalozbenih zivljenjskih zavarovanj
Financni rezultat iz zavarovalnih pogodb -3.702.612 -3.242.471 -460.141 14,2 Poslovni izid pred obdavéitvijo < tem prihodnje prihodke - uprav|janja tega premo-
EU -3.302.541 -2.974.900 -327.641 m,0 Izboljsanje poslovnega izida pred obdavcitvijo za 38,3 % zenja. CSM se je povisala tudi zaradi dodatnih enkratnih
Zunaj EU -400.071 -267.571 -132.500 149,5 Je v glavnem posledica boljsega financnega rezultata vplacil premij na obstojece police. Pogodbena storitve-
Cisti prihodki/odhodki iz teajnih razlik 13.120 -40.834 53.954 -32,1 na trgih EUvprimerjavi s prejinjim letom, povecanje na marza novosklenjenih zavarovanj je znasala 23,3 mi-
U 1590 5 957 13737 00 na trgih zunaj EU pa predvsem boljsega zavarovalnega lijona EUR in s tem za kar 35,6 % presegla sprostitev te
' ' ' ’ rezultata. marze v poslovni izid (17,2 milijona EUR), kar kaze na
Zunaj EU 14.640 -25.577 40.217 -57,2 . .o . . . .
uspesno prodajo in povecanje dobickonosnosti.
EU 5.799 629 719.483 5.080.146 8061 31.12. 2023 31.12. 2022 Sprememba Indeks
Zunaj EU 570.307 457.300 113.007 124.7 Pogodbena storitvena marza (CSM) 141.629.289 124.608.539 17.020.750 113,7
5023 5022 Sprememba Indeks EU 132599.225  115.335.766 17.263.459 15,0
Donosnost nalozbenega portfelja 2,0 % 0,8 % +1,2 o. t. - Zunaj EU 9.030.064 9.272.773 -242.709 97,4
EU 1,9 % 0,7 % +1,2 o. t. -
Zunaj EU 2,9 % 2,4 % +0,50.t. -

Financni rezultat se je povecal za 5,2 milijona EUR pozitiven vpliv predvsem visji obrestni prihodki. Skladno

predvsem zaradi izboljsanja rezultata iz nalozbenja,

ki je bil v letu 2023 boljsi za 5,6 milijona EUR zaradi
ugodnejsih razmer na financnih trgih. V letu 2022 je

yi izbo|j§an_jem rezultata iz nalozb seje poveEala donos-

nost nalozbenega portfelja, ki je znasala 2,0 %.

. . . . UgodnejEe razmere na financnih trgih SO Na drugi strani
bil rezultat pod vplivom negativnega prevrednotenja

s . . . N neugodno vplivale na financni rezultat iz zavarovalnih
lastniskih vrednostnih papirjev, vrednotenih po posteni

pogodb, ki se je zaradi povisanja diskontnih stopen) zni-
zal za 0,5 milijona EUR.

vrednosti prek poslovnega izida, v letu 2023 pa so imeli
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8.1.2.3 Odsek pozavarovanje®®
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v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks
Kosmate premije 122.966.992 120.876.083 2.090.909 101,7
Zavarovalni rezultat 23.442.000 22.651.373 790.626 103,5
Financni rezultat 1.581.486 -898.616 2.480.102 -
Drugi cisti odhodki -2.422.611 -965.742 -1.456.869 250,9
Poslovni izid pred obdavcitvijo 20.699.290 18.369.768 2.329.522 12,7
Kombinirani koli¢nik 81,6 % 79,2 % +2,4 0. t. -
31.12.2023 31.12.2022 Sprememba Indeks
Pogodbena storitvena marza (CSM) 5.455.348 4.671.184 784.164 116,8

Zavarovalni

prihodki

+12,1%

Kosmate premije

Kosmate premije so zrasle za 2,1 milijona EUR, pri ce-

mer je najpomembnejse, da je bila dosezena pozitivna

sprememba v sestavi premije v prid dobiEkonosnejEim

neproporcionalnim pogodbam. Premije teh so se zvisa-

le za 19,4 %. Rast je bila dosezena z rastjo cen skladno

z dogajanjem na globalnih pozavarovalnih trgih in tudi

yi organskim povecanjem obsega poslovanja.

(> RACUNOVODSKO POROCILO () PRILOGE
Zavarovalni rezultat®’
v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks
Zavarovalni prihodki 104.029.407 92.799.955 11.229.632 12,1
Zavarovalni odhodki -81.494.383 -70.317.410 -11.176.973 115,9
Odhodki za skode -71.430.181 -61.697.514 -9.732.667 115,8
Stroski poslovanja -10.318.051 -8.703.623 -1.614.428 118,5
Nedobickonosne pogodbe 253.849 83.727 170.122 303,2
Rezultat iz pozavarovanja 906.976 168.828 738.147 537,2
23.442.000 22.651.373 790.626 103,5

Zavarovalni rezultat se je izboljsal za 0,8 milijona EUR

zaradi vecjih zavarovalnih prihodkov in ugodnejsega re-

zultata i1z pozavarova nja.

Zavarovalni prihodki so zrasli za 11,2 milijona EUR za-
radi izboljsane sestave premije v prid neproporcionalnih

pozavarovanj, saj se premije teh hitreje pripoznajo v pri-

hodkih.

Zavarovalni odhodki so se povecali za 11,2 milijo-
na EUR, od tega odhodki za skode za 9,7 milijo-
na EUR, v glavnem zaradi vecjega skodnega dogodka

v zacetku leta. Stroski poslovanja SO se poveéali Za

1,6 milijona EUR, najvec zaradi stroskov pridobivana,

delno pa tudi zaradi inflacije.

Rezultat iz pozavarovanja je bil ugodnejsi za 0,7 mili-

jona EUR. Prihodki iz oddanega pozavarovanja so se

povecali za 3,0 milijona EUR (povrnjeni prihodki iz

vecjega skodnega dogodka v letu 2023), odhodki iz

oddanega pozavarovanja pa za 2,3 milijona EUR kot

posledica poveéanega obsega pozavarovalne zasCite

in zvisanih cen.

36 Vec pojasnil o nekonsolidiranih podatkih je v poglavju 8.2 Sava Re.

37 GRI201-02.
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Kombinirani kolicnik
2023 2022 Sprememba
Kombinirani koli¢nik 81,6 % 79,2 % +2.4 o. t.
Skodni koliénik 67,5 % 66,2 % +1,3 0. t.
Stroskovni kolicnik 14,1 % 13,0 % +11o0.t.

v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks
Rezultat iz nalozbenja 5.521.148 1.545.065 3.976.083 357,3
Financni rezultat iz zavarovalnih pogodb -5.210.186 -4.386.386 -823.799 118,8
Cisti prihodki iz tecajnih razlik 1.270.540 1.942.705 -672.165 65,4
Finanéni rezultat 1.581.486 -898.616 2.480.102 -
2023 2022 Sprememba Indeks
Donosnost nalozbenega portfelja 2,1 % 0,6 % +1,5 0. t. -

Financni rezultat se je izboljsal kot posledica boljsega
rezultata iz nalozbenja, ki je bil v letu 2023 boljsi za
4,0 milijona EUR zaradi vecjih obrestnih prihodkov
(reinvestiranje po visjih obrestnih merah) ter pozitiv-
nega prevrednotenja delniskih nalozb, vrednotenih po
posteni vrednosti prek poslovnega izida. Posledicno se
je izboljsala tudi donosnost nalozbenega portfelja, ki je

znasala 2,1 %.

Financéni rezultat iz zavarovalnih pogodbje bil v letu

e

spremenjenih razmer na financénih trgih.

Drugi cisti odhodki
Drugi cisti odhodki so se povecali za 0,9 milijona EUR

e

zaradi vpliva inﬂacije in razvojnih aktivnosti.

Poslovni izid pred obdavéitvijo
Poslovni izid pred obdavcitvijo se je kot posledica bol}-

Eega zavarovalnega rezultata in rezultata iz naloibenja

izboljsal za 2,3 milijona EUR.

Kombinirani kolicnik je ostal na zelo ugodni ravni, zvi-
sal pa se je tako zaradi skodnega kolicnika (vecji skodni
dogodek v zacetku leta) kot tudi zaradi stroskovnega
kolicnika (visji stroski pridobivanja in drugi stroski po-

slova nja).

Pogodbena storitvena marza

Pogodbena storitvena marza je na dan 31.12. 2023
znasala 5,5 milijona EUR. V letu 2023 se je zvisala za
0,8 milijona EUR oziroma 16,8 %. Novopripoznana

CSM je bila za 5,4 milijona EUR nizja kakor sprosti-
tev, in sicer zaradi vecjega obsega pripoznanih nepro-
porcionalnih pozavarovalnih pogodb v letu 2023. Na
visino CSM so pozitivno vplivale predvsem pogodbe,
ki so v opazovanem obdobju presle iz nedobickonosnih
v dobickonosne (1,8 milijona EUR) zaradi pozitivnega
razvoja proporcionalnega portfelja za predhodna po-

godbena leta.
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v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks
Obseg poslovanja 22.802.778 21.434.886 1.367.892 106,4
Prihodki iz upravljanja premozenja 19.589.410 17.978.588 1.610.822 109,0
Kosmate premije (rente) 3.213.368 3.456.298 -242.930 93,0
Zavarovalni prihodki 421.765 308.794 112.971 136,6
Odhodki za skode -85.420 -66.524 -18.896 128,4
Stroski -13.483.703 -11.977.899 -1.505.805 112,6
Financni rezultat nalozbenja in zavarovalnih pogodb 674.344 -1.072.171 1.746.515 -
Drugi cisti prihodki/odhodki 399.810 -302.421 702.231 -132,2
Poslovni izid pred obdavcitvijo 7.516.206 4.868.367 2.647.838 154,4
Stroskovni koliénik (CIR) 67,0 % 65,2 % +1,8 o. t. -
v EUR 31.12.2023 31.12.2022 Sprememba Indeks
Sredstva v upravljanju 1.803.264.665  1.507.752.304 295.512.361 19,6

Obseg poslovanja se je povecal za 1,4 milijona EUR za-

radi vecjih prihodkov iz upravljanja premozenja. Pred

vsem gre za prihodke od upravljavske provizije, povecali

pa so se tudi prihodki iz vstopnih stroskov.

Prihodki iz upravljanja

premoienja

+9.0 %

Zavarovalni prihodki so se povecali za 0,1 miljona EUR

- zaradi dobickonosnejsih novosklenjenih pogodb in do-

bicka od preseganja zajamEenih donosov na rentnem

delu.

(>) RACUNOVODSKO POROCILO

Odhodki za skode so bili nekoliko vecji, kar je skladno z rastjo

portfelja pri rentnem delu.

Stroski so rasli za 1,5 milijona EUR zaradi inflacijskega ucinka na
povecanje stroskov storitev in stroskov dela. Posledicno se je za
1,8 odstotne tocke povisal stroskovni kolicnik, pri izracunu ka-

terega so izloceni prihodki od enkratnih dogodkov.

Financni rezultat se je izboljsal za 1,7 milijona EUR, kar je pos-
ledica pozitivnega prevrednotenja delniskih nalozb, vrednotenih
po posteni vrednosti prek poslovnega izida, v visini 2,2 milijo-
na EUR. Po drugi strani pa so se za 0,5 milijona EUR povecali
financni odhodki iz zavarovalnih pogodb zaradi zvisanja dis-

kontnih stopenj. Izboljsala se je tudi donosnost nalozb, ki je zna-

sala 2,7 %.

Drugi cisti prihodki/odhodki so se izboljsali za 0,7 milijo-
na EUR, kar je posledica prodaje nepremicnine in sprostitve

rezervacij Za nedoseganje zajamEenega donosa.

Poslovni izid pred obdavcitvijo je bil visji za 2,6 milijona EUR,
na kar so najbolj vplivali vecji prihodki od upravljanja premoze-
nja in boljsi nalozbeni rezultat, ki je posledica ugodnih razmer na

financnih trgih.

Sredstva v upravljanju so se povisala za 295,5 milijona EUR.
Glavni razlogi so visoka neto vplacila v sklade in dosezena do-
nosnost, ki je znasala 10,2 %. Stanje sredstev v upravljanju se je

povisalo pri vseh druzbah v odseku.

(>) PRILOGE
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Poslovanje skladov v upravljanju (varcevalni del; odsek pokojnine in upravljanje premozenja) 8.1.2.5 Odsek drugo

v EUR 2023 2022 Indeks v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks
Stanje sredstev skladov na zacetku obdobja 1.507.752.304 1.541.670.574 97,8 Prihodki 8.270.833 5799 565 2548268 1445
Vplacila v sklade 195.800.605 171.692.469 114,0 Odhodki 8608103 6.382.431 5995 671 134.9
lzplacila iz skladov 0,622,078 - 59.758.943 847 Poslovni izid pred obdavéitvijo -337.270 -659.866 322.597 -
Prenosi sredstev -15.184.025 -13.798.074 110,0

Donos skladov 168.060.395 128126162 i Prihodki so zrasli za 2,5 milijona EUR, kar je posledica Odhodki so se zaradi vecjega obsega poslovanja in in-
Vitopni in izstopni strodki 5 egs ce 2397556 1078 veEj.ega obsega poslovf‘mja‘ 1z asisteTwEnih in zd.ravvstveni.h flacijskih pritis.kov povecali za %,2 mi.lij?na EU.R. Vf)d—

storitev. V letu 2022 je bil med prihodke vkljucen tudi hodke odseka je v obeh obdobjih vkljucen tudi strosek

Tecajne razlike in revalorizacijska rezerva 43.015 -1.530.006 i enkratni dogodek prodaje odvisne druzbe. Brez tega podrejenega dolga v visini 2,9 milijona EUR.

Stanje sredstev skladov na koncu obdobja 1.803.264.665 1.507.752.304 119,6 vpliva bi bila rast prihodkov v letu 2023 e za 1 mili-

Indeks glede na zacetek obdobja 119,6 97,8 jon EUR visja. Poslovni izid pred obdavcitvijo je bil za 0,3 milijo-

na EUR bolsi zaradi vecjega dobicka iz asistencnih

in zdravstvenih storitev.

Stanje skladov v upravljanju konec obdobja (varcevalni del; odsek pokojnine in upravljanje premozenja)

vEUR 31.12.2023 31.12.2022

Sava pokojninska 179.443.359 165.831.325,5 Prihodki

Sava penzisko 995.217.064 847.491.761,5 o
Sava Infond 628.604.242 494.429.217,2 +44,5 /o

Skupaj 1.803.264.665 1.507.752.304
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CSM v poslovni izid (novopripoznana CSM je znasala
46,7 milijona EUR, sprostitev pa 44,9 milijona EUR),

pri cemer je v odseku zivljenje novopripoznana CSM

8.1.3 Financni poloiaj 2023. Na povisanje pogodbene storitvene marze je
ugodno vplivala tudi sprememba predpostavk o prihod-

njih denarnih tokovih za 15,4 milijona EUR (predvsem

V nadaljevanju so navedena pojasnila o sredstvih in obveznostih, ki so pomembna za razumevanje financnega polozaja

skupine. presegla sprostitev za 6,1 milijona EUR, v odseku poza- v odseku zivljenje) zaradi izboljsanja razmer na financnih
varovanje pa je bila novopripoznana CSM za 5,4 milijo- trgih in dodatnih enkratnih vplacil na obstojece poli-
vEUR 31.12. 2023 31.12. 2022 Sprememba Indeks na EUR nizja od sprostitve kot posledica obsega pripo- ce. Preostanek spremembe predstavljajo obrestovanje
Kapital 585.663.613 531.463.677 54199 936 110,2 znanih neproporcionalnih pozavarovalnih pogodb v letu in tecajne razlike.
Pogodb i za (CSM 155.307.485 136.396.088 18.911.397 13,9 o . . . .
ogodbena storitvena marza ( ) ’ Gibanje pogodbene storitvene marze (v mio EUR)
Dodatek za tveganje 90.366.848 94.005.064 -3.638.216 96,1
Stanje nalozbenega portfelja 1.503.282.095 1.415.231.399 88.050.696 106,2 220 — +15.4
423
Bilancna vsota 2568546136  2.312140248  256.405.888 11 +467 ] 05 -
Sredstva v upravljanju 2.411.800.064 2.006.528480  405.271.584 120,2 65— -
44,9
1no  —
8.1.3.1 Kapital in solventnost 8.1.3.2 Pogodbena storitvena maria
Kapital je znasal 585,7 milijona EUR in se je glede na Pogodbena storitvena marza predstavlja oceno pri- o
konec leta 2022 povecal za 54,2 milijona EUR. Po- hodnjih dobickov iz zavarovalnih pogodb, ki se na-
vecal se je predvsem zaradi dobicka v letu 2023 in po- nasajo na prihodnja obdobja in se niso bili pripoznani .
zitivne spremembe drugega vseobsegajocega donosa, v poslovnem izidu. Na dan 31.12. 2023 je znasala . ' , | . |
N . R - . . Stanje CSM CSM ob Obresti Sprememba Tecajne razlike Sprostitev Stanje CSM
zmanjsal pa zaradi izplacila dividend. 155,3 milijona EUR (neto z upostevanjem pozavaro- 31.12.2022  pripoznanju za nove pricakovanih vIPI 31.12.2023
pogodbe denarnih tokov

Ocena solventnostnega polozaja Zavarovalne skupine
Sava na dan 31.12. 2023 kaze, da je skupina dobro ka-
pitalizirana, saj je njen solventnostni kolicnik ocenjen
v razponu med 188 % in 194 % (31.12. 2022: 183 %).
Skupina ima tako solventnostni kolicnik znatno visji od
regulatorno zahtevanih 100 %, dobro pa je kapitalizira-
na tudi v skladu z notranjimi merili, ki predvidevajo op-

timalno raven solventnostnega kolicnika med 170 % in

210 %.

vanja pa 149,4 milijona EUR). Pretezni del pogodbene
storitvene marze (141,6 milijona EUR oziroma 91,2 %
celotne CSM) izhaja iz zivljenjskih zavarovanj, sledita
odsek premozenje s 6,3 milijona EUR (4,1 %) in odsek
pozavarovanje s 5,5 milijona EUR (3,5 %), preostanek
pa pripada odseku pokojnine (1,9 milijona EUR oziro-
ma 1,2 7% celotne CSM). V letu 2023 se je pogodbena
storitvena marza zvisala za 18,9 milijona EUR oziroma
13,9 %, od tega v odseku zivljenje za 17,0 milijona EUR
oziroma 13,7 %. Pogodbena storitvena marza no-

vosklenjenih pogodb je bila nekoliko visja od sprostitve

8.1.3.3 Dodatek za tveganje

Dodatek za tveganje je na 31.12. 2023 znasal 90,4 mi-
lijona EUR in se je glede na leto prej znizal za 3,6 mi-
lijona EUR. Priblizno dve tretjini dodatka za tveganje
(55,8 milijona EUR) izhaja iz obveznosti za nastale
skode, predvsem iz premozenjskih zavarovanj (39,0 mi-
lijona EURY), sledi pozavarovanje (16,3 milijona EUR),
preostanek (0,6 milijona EUR) pa izhaja iz odseka ziv-

ljenje. Ta del dodatka za tveganje se je znizal za 4,3 mili-

jona EUR oziroma 7,1 %.

Drugi del dodatka za tveganje (34,5 milijona EUR) pa
se nanasa na obveznosti za preostalo kritje in izhaja iz
zivljenjskih zavarovanj (31,1 milijona EUR), sledita poza-
varovanje (1,9 milijona EUR) in premozenje (1,3 milijo-
na EUR), preostanek pa pripada pokojninam (0,2 mi-
lijona EUR). Povecanje tega dela dodatka za tveganje
za 0,7 milijona EUR oziroma 1,9 % je posledica rasti
portfelja.
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8.1.3.4 Nalozbeni portfelj Nalozbeni portfelj se je v primerjavi s koncem leta vrste nalozb. Za skoraj polovico se je znizalo stanje de-

Nalozbeni portfelj Zavarovalne skupine Sava sestavlja- v pridruzene in skupaj obvladovane druzbe ter denar 2022 povecal za 88,0 milijona EUR. Vecja sprememba narja in denarnih ustreznikov, saj so se denarna sredstva

jo financne nalozbe, nalozbene nepremicnine, nalozbe in denarni ustrezniki. v vrednosti nalozb je bila predvsem pri drzavnih in po- vlagala v nalozbe z vecjim donosom. Vrednost delnic
slovnih obveznicah, saj so se prosta sredstva iz poslova- in vzajemnih skladov se je zaradi prodaj nekoliko znizala.

Stanje nalozbenega portfelja nja ter zapadlosti in prodaj nalozb vlagala pretezno v te

v EUR 31.12. 2023 31.12. 2022 Sprememba Indeks
Sestava nalozbenega portfelja

Deporziti in potrdila o vlogi 25.616.171 18.848.261 6.767.910 135,9

. . Delez Delez Sprememba
Drzavne obveznice 818.836.368  721.024.386 07811982 13,6 vEUR 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022 deleia (o. t.)
Poslovne obveznice 457.974.606 433.777.269 24.197.337 105,6 Einand lozbe s staln:

, nanene nafozdbe s statnim 1.302.427.145 86,6%  1173.649.916 82,9 % 3,7

Delnice 21.754.273 24.883.924 -3.129.651 87,4 donosom
Vzajemni skladi 18.564.549 22157732 -3.593.182 83,8 Infrastrukturni skladi 57.339.858 3,8 % 53.856.376 3,8 % 0,0
Infrastrukturni skladi 57.339.858 53.856.376 3.483.482 106,5 Denar in denarni ustrezniki 39.827.379 2,6 % 78.339.699 5,5 % -29
Nepremicninski skladi 13.888.193 16.497.061 -2.608.868 84,2 Nepremicnine 24.890.278 1,7 % 22.795.759 1,6 % 0,0
Dana posojila 754141 1.194.821 -440.680 63,1 Fin. nalozbe v pridruzene druzbe 23.834.619 1,6 % 21.856.109 1,5% 0,0
Skupaj financne nalozbe 1.414.728.159  1.292.239.830 122.488.329 109,5 Delnice 21.754.273 1,4 % 24.883.924 1,8 % -0,3
Fin. nalozbe v pridruzene druzbe 23.834.619 21.856.109 1.978.510 109,1 Vzajemni skladi 18.564.549 1,2 % 22.157.732 1,6 % -0,3
Nalozbene nepremicnine 24.890.278 22.795.759 2.094.519 109,2 Nepremicninski skladi 13.888.193 0,9 % 16.497.061 1,2 % -0,2
Denar in denarni ustrezniki 39.829.039 78.339.699 -38.510.660 50,8 Dana posojila 754141 0,1% 1.194.821 0,1% 0,0

Skupaj nalozbeni portfel; 1.503.282.095 1.415.231.397 88.050.699 106,2 Skupaj 1.503.280.435 100,0 % 1.415.231.397 100,0 % 0,0
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Dele Delei Sprememba
v EUR 31.12.2023 31.12.2023 31.12. 2022 31.12. 2022 deleza (o. t.)
Drzavne obveznice 760.045.073 50,6 % 679.225.272 48,0 % 2,6
Obicajne poslovne obveznice 374.739.651 249 % 373.372.829 26,4 % -1,5
;::‘v’zrbvemi“ 2 driavnim 59.038.019 39 % 55.047.777 39 % 0,0
Krite obveznice 52.439.089 3,5% 14.476.732 1,0 % 2,5
Podrejene obveznice 30.549.141 2,0 % 32.679.047 2,3% -0,3
Depoziti 25.616.171 1,7 % 18.848.260 1,3 % 0,4
1.302.427.144 86,6%  1173.649.918 82,9 % 3,7
8.1.3.5 Sredstva v upravljanju 8.1.3.6 Viri financiranja in njihova rocnost
Zavarovalna skupina Sava je imela na dan 31.12. 2023
vEUR 31.12.2023 31.12. 2022 Sprememba Indeks za 585,7 milijona EUR kapitala in 75,0 milijona EUR
Sredstva varcevalnih skladov pokojninskih druzb 1174.660.423  1.013.323.087 161.337.336 115,9 podrejenih obveznosti. Obvladujoca druzba je okto-
SR .- bra 2019 izdala podrejeno obveznico z dospelostjo leta
fi;eadnsg?hvs‘;rarj:ganJu pricrubizs previne 628.604.242 494.429.217 134.175.025 1271 2039 inz moinZstjo :arvega odpoklica 7. 1:). 202J9. Ob-
o prene e tene eons3sas  ase7rens 109759223 20 [ heemiurike borte Na 31, 12, 2028 j i cens ab-
2.411.800.064 2.006.528.480 405.271.584 120,2 veznice znasala 77,717 % in trzna vrednost 58.702.709

Sredstva v upravljanju so znasala 2.411,8 milijona EUR

v vse tri vrste skladov (pokojninski skladi, skladi druzbe

EUR (31.12. 2022: trzna cena 74,499 %, trzna vred-
nost 56.290.346 EUR).

(>) RACUNOVODSKO POROCILO (> PRILOGE

in so se povisala za 20,2 %. Rast je bila dosezena tako za upravljanje vzajemnih skladov in skladi nalozbenih

s povecanjem donosa skladov zaradi ugodnega gibanja zavarovanj).

na financnih trgih kot tudi s pozitivnimi Cistimi vplaEili
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8.1.4 lzkaz poslovnega izida po odsekih

Izkaz poslovnega izida po odsekih

Pokojnine in upravljanje

Premozenje EU Premozenje zunaj EU Zivljenje EU Zivljenje zunaj EU Pozavarovanje premoienja Drugo Skupaj
vEUR 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Zavarovalni prihodki 436.996.472  380.796.268 89.711.654  73.586.592  59.872.919  56.462.308 6.530.594 5.033.876 104.029.407  92.799.955 421765 308.794 0 0  697.562.811 608.987.793
Zavarovalni odhodki -445956.710 -360.568.520  -83.631.610  -64.961945 -40909.530  -37.129913  -4.820.572  -4.389.039  -81.494.383  -70.317.410 -312.713 -143.723 0 0 -657.125518 -537.510.550
Odhodki za $kode -324.341925  -255.758.019  -52147.491  -37.837.257  -15.502.210  -11.447.246 -1.966.927 -1.503.214  -71.430.181  -61.697.514 -85.420 -66.524 0 0 -465.474.154 -368.309.774
Stroski poslovanja -118.758.015  -102.624.831  -31.575713  -27103.703  -25752.177  -23.970.652  -3.047991  -2.532.069  -10.318.051  -8.703.623 -113.073 -96.158 0 0 -189.565.020 -165.031.036
Nedobigkonosne pogodbe -2.856.770 -2.185.670 91.594 -20.985 344.857 -1.712.015 194.346 -353.756 253.849 83.727 -114.220 18.959 0 0  -2.086344  -4169.740
Rezultat pred pozavarovanjem -8.960.238  20.227.748  6.080.044 8.624.647  18.963.389  19.332.395 1.710.022 644.837  22.535.024  22.482.545 109.052 165.071 0 0 40437293  71.477.243
Rezultat iz pozavarovanja 41.486.560 7.537.611 885.641 -2.620.139 -238.707 -490.126 0 0 906.976 168.828 0 0 0 0  43.040.469 4.596.174
Zavarovalni rezultat 32.526.322  27.765.359 6.965.685  6.004.508  18.724.682  18.842.269 1.710.022 644.837  23.442.000  22.651.373 109.052 165.071 0 0 83477762  76.073.417
Rezultat iz nalozbenja 7.882.690 -562.285  3.094.209 1.962.550 9.103.691 3.709.640 955.738 750.448 5.521.148 1.545.065 1.365.801 -869.358 0 0 27923277 6.536.061
Finanéni rezultat iz zavarovalnih -3.070.764 -930.698 -629.162 -378.489  -3.302541  -2.974.900 -400.071 -267.571  -5210.202  -4.386.386 -691.457 -202.813 0 0  -13.304.198  -9.140.857
pogodb
(:is,ltli( prihodki/odhodki iz teajnih -79.847 -28.341 -8.803 -22.079 -1.520 -15.257 14.640 -25.577 1.270.540 1942.705 -2.505 -14.512 0 0 1192.505 1.836.939
razli
4.732.079 -1.521.324  2.456.244 1.561.983 5.799.629 719.483 570.307 457.300 1.581.486 -898.616 671.839  -1.086.683 0 0 15.811.584 -767.857
Prihodki iz nezavarovalnih 0 0 0 3.212 0 0 0 0 0 0  19.589.410  17.978.588 5.806.493 3422717 25395903  21.404.517
dejavnosti
Drugi stroki -16.349.800  -14.842.893  -6.237.092  -5742.288 5161413 -5.092.506 -492.069 -418.355 3693151  -2.908.447  -13.370.630 -11.881.741 -5710.391  -3.496.453  -51.014.545 -44.382.684
Prihodki od nalozb v odvisne 3.754 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.282.455 2.279.735 2.286.209 2.279.735

in pridruzene druzbe

Drugi cisti prihodki/odhodki 4.411.830 3.661.593 2.603.285 4.117.895 -507.641 -622.602 -20.696 385.306 -631.045 -474.542 516.535 -306.868 -2.715.827 -2.865.865 3.656.441 3.894.917

Poslovni izid pred obdavcitvijo 25.324.185 15.062.734 5.788.122 5.945.310 18.855.257 13.846.644 1.767.563 1.069.088 20.699.290 18.369.768 7.516.206 4.868.367 -337.270 -659.866 79.613.354 58.502.045

Odhodek za davek -14.956.182 -11.578.604

Cisti poslovni izid obracunskega 64.657.172 46.923.441

obdobja
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Prilagoditev izkaza poslovnega izida

Izkaz poslovnega izida za prikaz analize poslovanja v po-
slovnem porocilu je prilagojen na nacin, da so nekatere
kategorije predstavljene na vsebinsko ustreznejsi nacin,
njihovi nazivi pa so skrajsani, kar je prikazano v nasledn;i

preglednici.

Narejene so bile naslednje prerazporeditve:

- Tecajne razlike od nalozb in zavarovalnih obveznosti
so iz rezultata iz nalozbenja in financnega rezultata
iz zavarovalnih pogodb prenesene v ciste prihodke iz
tecajnih razlik.

« Donosi zivljenjskih zavarovanj, pri katerih zavarovan-
ci prevzemajo nalozbeno tveganje, so iz rezultata iz
nalozbenja preneseni v financni rezultat iz zavaroval-
nih pogodb.

« Prihodki iz upravljanja premozenja in prihodki drugih
druzb v skupini, ki so vsebovani v cistih drugih pri-
hodkih in odhodkih, so skupaj prikazani v prihodkih iz
nezavarovalnih dejavnosti.

- Nepripisljivi stroski in stroski poslovanja nezavaro-
valnih druzb, ki so vsebovani v cistih drugih prihodkih
in odhodkih, so skupaj izkazani v drugih stroskih.

- Pripadajoci dobicki in izgube nalozb, vrednotenih po
kapitalski metodi, ter Cisti prihodki in odhodki od
nalozb v odvisne in pridruzene druzbe so zdruzeni
v postavki prihodki od nalozb v odvisne in pridruzene
druzbe.

- Cisti dobigki in izgube od prodaje nekratkorocnih
sredstev za prodajo so vkljuceni v drugih cistih pri-

hodkih.

© POSLOVNO POROCILO
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Izkaz poslovnega izida

(>) RACUNOVODSKO POROCILO () PRILOGE

Izkaz poslovnega izida (prilagojen)

vEUR 2023 2022 2023 2022
Prihodki iz zavarovalnih storitev 697.562.811 608.987.793  Zavarovalni prihodki 697.562.811 608.987.793
Odhodki iz zavarovalnih storitev -657.125.518 -537.510.550  Zavarovalni odhodki -657.125.518 -537.510.550
Cisti rezultat iz zavarovalnih pogodb 40.437.293  71.477.243 Rezultat pred pozavarovanjem 40.437.293  71.477.243
Prihodki iz pozavarovalnih storitev 86.112.246  43.335.084
Odhodki iz pozavarovalnih storitev -43.071.777  -38.738.910
Cisti rezultat iz pozavarovalnih pogodb 43.040.469  4.596.174 Rezultat iz pozavarovanja 43.040.469  4.596.174
Rezultat iz nalozbenja 78.424.741  -53.182.881 Reuzultat iz naloibenja 27.923.277  6.536.061
Finanéni rezultat iz zavarovalnih pogodb -62.000.579  52.044.359
Finanéni rezultat iz pozavarovalnih pogodb -612.578 370.665
Finanéni rezultat iz zavarovalnih pogodb -62.613.157  52.415.024  Finanéni rezultat iz zavarovalnih pogodb -13.304.198  -9.140.857

Cisti prihodki/odhodki iz te&ajnih razlik 1192505  1.836.939
Skupaj finanéni rezultat naloibenja in zavarovalnih poslov 15.811.584 -767.857 15.811.584 -767.857
Prihodki iz upravljanja premozenja 19.589.410  17.981.800  Prihodki iz nezavarovalnih dejavnosti 25.551.080  21.404.517
Nepripisljivi stroski poslovanja -29.432.276  -26.979.168  Drugi stroski -51.014.545 -44.382.684
Ciste oslabitve in odprave oslabitev nefinanénih sredstev 231.724 79.737
Stroski financiranja -3114.997  -3.021150
Pripadajo&i dobicki in izgube nalozb, vrednotenih po kapitalski metodi 2.169.860 1.285.731  Prihodki od nalozb v odvisne in pridruzene druzbe 2.286.209  2.279.735
Cisti prihodki in odhodki od naloib v odvisne in pridruzene druzbe 116.348 994.004
Cisti dobicki in izgube od prodaje nekratkoroénih sredstev za prodajo 353.684 0
Cisti drugi prihodki in odhodki -9.589.746  -7144.469 Drugi éisti prihodki/odhodki 3.501.264  3.894.917
Poslovni izid pred obdavéitvijo 79.613.353  58.502.045 [SFENCERE PR P RR TV 79.613.354 58.502.045
Odhodek za davek -14.956.182  -11.578.604 Odhodek za davek -14.956.182  -11.578.604
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja YNIYAVS I TR VX WA Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 64.657.171  46.923.441
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8.2 Sava Re

8.2.1 Kosmate premije

© POSLOVNO POROCILO

Kosmate premije so se v letu 2023 povecale za 8,3 % in so znasale 215,9 milijona EUR.

Kosmate premije

(>) TRAJNOSTNO POROCILO

(>) RACUNOVODSKO POROCILO

Kosmate premije po zavarovalnih vrstah

(> PRILOGE

v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks

Zunaj skupine 122.966.992 120.876.083 2.090.909 101,7

Znotraj skupine 92.947.982 78.529.246 14.418.736 118,4
215.914.974 199.405.329 16.509.645 108,3

Kosmate premije zunaj skupine so zrasle za 2,1 milijo-
na EUR, pri cemer je najpomembnejse, da je bila do-
sezena pozitivna sprememba v sestavi premij v prid do-
bickonosnejsim neproporcionalnim pogodbam. Premije
teh so se zvisale za 19,4 %. Rast je bila dosezena tako

s podrazitvijo skladno z dogajanjem na globalnih pozava-

rovalnih trgih, pa tudi z organskim povecanjem obsega

poslova nja.

Kosmate premije znotraj skupine so se povecale za
14,4 milijona EUR (18,4 %), kar je posledica rasti pre-

mij na slovenskem trgu.

2023 2022

Kosmate premije po obliki pozavarovan;j

Pozarno zavarova nje
Zavarovanje kopenskih vozil
Drugo skodno zavarovanje

Zavarovanje odgovornosti pri uporabi vozil

Drugo

2023 2022

199.4 3,8%
mio EUR

66,1 %

. Proporcionalna pozavarovanja
. Neproporcionalna pozavarovanja

. Fakultativna pozavarovanja
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8.2.2 Rezultati poslovanja
v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks 2023 2022 Sprememba Indeks
Zavarovalni prihodki 167.804.126 150.760.655 17.043.471 11,3 Kombinirani kolicnik 80,8 % 84,2 % -340.t. -
Zavarovalni odhodki -174.490.918 -132.523.250 -41.967.667 131,7 Skodni koliénik 70,8 % 74,7 % -39o0.t. -
Odhodki za skode -162.708.295 -122.849.828 -39.858.467 132,4 Stroskovni kolicnik 10,0 % 9.5% +0,50. t. -
Stroski poslovanja -12.027.831 -9.991.521 -2.036.310 120,4 Donosnost nalozb 2,2% 0,5% +1,7 o. t. -
Nedobickonosne pogodbe 245.208 318.099 -72.891 77,1 Donosnost lastniskega kapitala 11,6 % 15,5 % -39o0.t. -
Rezultat iz pozavarovanja 43.669.147 9.867.581 33.801.564 442,6
oomsse  asioasss  emsss 16 Zewseseebrenin
Zavarovalni rezultat je bil ugodneysi za 8,9 milijo-
Rezultat iz nalozbenja 7.827.977 1.813.210 6.014.767 4317 na EUR predvsem zaradi boljsega rezultata pri poslu
. _ , znotraj skupine (boljsi za 8,1 milijona EUR). Zavarovalni
Financni rezultat iz zavarovalnih pogodb -6.815.712 -4.876.551 -1.939.161 139,8 . o . N
. rezultat posla zunaj skupine je bil ugodnejsi za 0,8 mili-
Cisti prihodki iz tecajnih razlik 1.293.761 1.820.272 -526.511 711 . : . ) : .
jona EUR kot posledica ugodnejsega aktivnega in pasiv-
Zavarovalni prihodki so bili vecji za 17,0 milijona EUR
Drugi stroski -13.805.508 -11.803.863 -2.001.645 117,0 o : : : .. : .
(11,3 %), kar je posledica rasti premij zunaj skupine in
Prihodki od nalozb v odvisne in pridruzene druzbe 30.755.010 51.728.827 -20.973.817 59,5 znotraj nje.
Drugi Cisti odhodki -2.648.673 -2.854.982 206.309 92,8 ) . o o
Zavarovalni odhodki*® so se povecali za 42,0 milijo-
Poslovni izid pred obdavcitvijo 53.589.208 63.931.896 -10.342.688 83,8 1a EUR predvsem Jaradi rasti odhodkov za tkode.
Odhodek za davek -4.114.406 -2.580.945 -1.533.461 159,4
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 49.474.802 61.350.951 -11.876.149 80,6

38 GRI201-02.
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Odhodki za skode Financni rezultat in donosnost nalozb
vEUR 2023 2022 Sprememba Indeks v EUR 2023 2022 Sprememba Indeks
Zunaj skupine 71430180 01697514 7.732.666 M-8 Rezultat iz nalozbenja 7.827.977 1.813.210 6.014.767 431,7
Znotraj skupine 21278115 o1152.314 30:125.801 149,3 Finanni rezultat iz zavarovalnih pogodb -6.815.712 -4.876.551 -1.939.161 139,8
Skupaj 162708295 122.849.828 39.858.466 1324 Cisti prihodki iz teajnih razlik 1.293.761 1.820.272 -526.511 71,1
Odhodki za skode so se povecali za 39,9 milijona EUR. in sicer zaradi drugacne sestave skod, ki so v vecji meri 2.306.026 -1.243.070 3.549.096 -

Vi§ji odhodki za skode za posel zunaj skupine SOV glav- sproiile pozavarovalno zascito skupine in bile prenesene

Financni rezultat je bil ugodnejsi kot posledica ugo- hodkov (reinvestiranje po boljsih obrestnih merah)

nem posledica veEjega §kodnega dogodka v zacetku na pozavarovatelje.

dnejsega rezultata iz nalozbenja. in pozitivnega prevrednotenja delniskih nalozb, vredno-

leta, za posel znotraj skupine pa posledica poletnih neu-

Kombinirani kolicnik se je izboljsal zaradi ugodnejsega tenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida. Do-

rij v Sloveniji in drzavah, kjer je skupina prisotna. Stroski Rezultat iz nalozbenja je bil v primerjavi z letom 2022

oo

skodnega kolicnika. |zboljsanje skodnega kolicnika je nosnost nalozbenega portfelja je znasala 5,6 %.

poslovanja so se v letu 2023 povecali za 2,0 milijo-

na EUR predvsem zaradi visjih stroskov pridobivanja posledica izboljsanja kolicnika za posle znotraj skupine.

Gibanje stroskovnega kolicnika pa je predvsem posledi-

zunaj skupine. Donos in donosnost nalozbenega portfelja Save Re

ca visjih stroskov pridobivanja in drugih stroskov poslo-

Rezultat iz pozavarovanja je bil v primerjavi z letom vanja. vEUR 2023 2022 Sprememba Indeks
2022 ugodnejsi za posel zunaj, pa tudi znotraj skupine, Prihodki financnih nalozb 11.074.476 10.444.556 629.919 106,0
Odhodki financnih nalozb 3.246.499 8.631.346 -5.384.848 37,6

Kombinirani, skodni in stroskovni koli¢nik
jmer seao eowrs
2023 2022 Sprememba o . T

Kombinirani koliénik 80,8 % 84,2 % 340t Er'isjnlrfi:::ddk:t:;bzdhOdkl e edner 30755010 Sl7e8.827 20973817 >
Skodni kolignik 70,8 % 74,7 % -39 0. t. 38.582.987 53.542.037 -14.959.050 72,1
Stroskovni kolicnik 10,0 % 9,5 % +0,5 0. t. 2023 2022 Sprememba Indeks
Donosnost nalozb 2,2 % 0,5% +1,7 o. t. -
Donosnost nalotbenega portfelja 5,6 % 7,8% 220.t. :
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Prihodki, odhodki in donosnost nalozbenega portfelja Save Re

© POSLOVNO POROCILO
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v EUR 2023 2022 Sprememba
Prihodki od obresti po efektivni obrestni meri 4.735.050 2.688.043 2.047.007
Prihodki iz spremembe postene vrednosti — FVTPL-nalozb 3.903.887 4129.770 -225.883
Dobicki pri odtujitvah FVTPL-nalozb 9.388 77.683 -68.295
Dobicki pri odtujitvah nalozb drugih MSRP-skupin 12.456 1.163.032 -1150.576
Prihodki od dividend in delezev drugih nalozb 217.967 458.074 -240.108
Sprememba pricakovanih kreditnih izgub (ECL) 89.921 153.926 -64.006
Drugi prihodki 1.097.797 1120.444 -22.648
Drugi prihodki alternativnih skladov 1.008.011 653.583 354.428
normars  toasasss e
Odhodki iz spremembe postene vrednosti — FVTPL-nalozb 2.692.105 7.232.854 -4.540.749
lzgube pri odtujitvah FVTPL-nalozb 158.893 69.230 89.663
lzgube pri odtujitvah nalozb drugih MSRP-skupin 132.904 965.345 -832.441
Sprememba pricakovanih kreditnih izgub (ECL) 35.495 132.103 -96.608
Drugi odhodki 227.101 231.814 -4.713
aseass  semse  ssasis
Jmer sa coue
Cisti prihodki in odhodki od nalozb v odvisne in pridruzene druzbe 30.755.010 51.728.827 -20.973.817
Donos nalozbenega portfelja 38.582.988 53.542.037 -14.959.049
Donosnost nalozbenega portfelja 5,6 % 7,8 % -2,2 o. t.

(>) RACUNOVODSKO POROCILO

Rezultat financnih nalozb v povezane druzbe je znasal
30,8 milijona EUR ter je bil za 21,0 miljona EUR nizj;
od rezultata v letu 2022 zaradi nizjih prejetih dividend
odvisnih druzb. V letu 2023 ni bilo slabitev odvisnih
druzb, medtem ko je bila v letu 2022 izvedena slabitev

v odvisne druzbe v visini 1,2 milijona EUR.

Financni rezultat iz zavarovalnih pogodb se je poslab§a|

za 1,9 milijona EUR kot posledica visjih diskontnih sto-
pen.

Poslovni izid

Poslovni izid pred obdavcitvijo se je v primerjavi z le-
tom 2022 znizal za 10,3 milijona EUR. Brez prejetih
dividend odvisnih druzb bi bil izid visji za 10,9 milijo-
na EUR. Skladno z nizjim izidom pred obdavcitvijo se
Je znizal tudi cisti poslovni izid obracunskega obdobja,
in sicer za 11,9 milijona EUR. Posledicno je bila nizja

donosnost lastniskega kapitala, ki je znasala 11,6 %.

(>) PRILOGE
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8.2.3 Financni polozaj

V nadaljevanju so navedena pojasnila o sredstvih in ob-
veznostih, ki so pomembna za razumevanje financnega

polofaja druzbe.

© POSLOVNO POROCILO
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vEUR 31.12.2023  31.12.2022 Sprememba Indeks

Kapital 430.897.178  401.675.656 29.221.521 107,3
Pogodbena storitvena marza (CSM) 9.521.208 8.401.764 1119.444 13,3
Dodatek za tveganje 30.691.156 34695702  -4.004.546 88,5
Stanje nalozbenega portfelja 699.468.206  679.014.491 20.453.715 103,0
Bilanéna vsota 813954323  754.248.344 59.705.979 107,9

8.2.3.1 Kapital in solventnost

Kapital je znasal 430,9 milijona EUR in se je glede na
konec leta 2022 povecal za 29,2 milijona EUR. Povecal
se je predvsem zaradi dobicka leta 2023 in pozitivne
spremembe drugega vseobsegajocega donosa, zmanjsal

pa zaradi izplacila dividend.

Revidirani solventnostni polofaj Save Re na dan

31.12. 2023 kaze, da je druzba dobro kapitalizirana,

saj je njen solventnostni kolicnik 289 % (31.12. 2022:
266 %). Druzba ima tako solventnostni koli¢nik znatno
visji od regulatorno zahtevanih 100 %, dobro pa je ka-
pitalizirana tudi v skladu z notranjimi merili, ki predvi-

devajo optimalno raven so|ventnostnega kolicnika nad

200 %.

8.2.3.2 Pogodbena storitvena marza

Pogodbena storitvena marza je na dan 31.12. 2023
znasala 9,5 milijona EUR (neto z upostevanjem pozava-
rovanja pa 5,1 milijona EUR). V letu 2023 se je zvisala
za 1,1 milijona EUR oziroma 13,3 %. Novopripoznana
CSM je bila za 15,7 milijona EUR nizja od sprostitve,

in sicer kot posledica visjega obsega pripoznanih nepro-
porcionalnih pozavarovalnih pogodb v letu 2023. Na
povisanje pogodbene storitvene marze je ugodno vpli-
vala tudi sprememba predpostavk o prihodnjih denarnih

tokovih za 16,0 milijona EUR.

Gibanje pogodbene storitvene marze

(>) RACUNOVODSKO POROCILO

(>) PRILOGE

(v mio EUR)

220 — +16,0
+27,8 I
-0,52
no —
5 —
O
Stanje CSM CSM ob Obresti Tecajne razlike Sprememba Sprostitev Stanje CSM
31.12. 2022 pripoznanju za nove pricakovanih v Pl 31.12. 2023
pogodbe denarnih tokov

8.2.3.3 Dodatek za tveganja

Dodatek za tveganje je na 31.12. 2023 znasal 30,7 mi-
lijona EUR in se je glede na leto prej znizal za 4,0 mi-
lijona EUR. Vecina dodatka za tveganje (26,8 milijo-
na EUR) izhaja iz obveznosti za nastale skode in se je
znizal za 4,4 milijona EUR. Drugi del dodatka za tve-
ganje (3,9 milijona EUR) pa se nanasa na obveznosti
za preostalo kritje in se je povecal za 0,4 milijona EUR

zaradi rasti portfelja.

8.2.3.4 Nalozbeni portfel;

Nalozbeni portfel] sestavljajo financne nalozbe, nalozbe
v odvisne druzbe, nalozbe v pridruzene in skupaj ob-
vladovane druzbe, nalozbene nepremicnine ter denar

in denarni ustrezniki.

Nalozbeni portfelj Save Re je na dan 31.12. 2023 zna-
sal 699,5 milijona EUR (31.12. 2022: 679,0 milijo-
na EUR).
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Stanje nalozbenega portfelja Save Re
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Nalozbeni portfelj se je v primerjavi s koncem leta
2022 povecal za 20,5 milijona EUR oziroma 3,0 od-
stotne tocke. Vecja sprememba v vrednosti nalozb je
bila predvsem pri drzavnih in poslovnih obveznicah, saj

5o se prosta sredstva 1z poslovanja ter zapadlosti N pro-

Sestava nalozbenega portfelja

(>) RACUNOVODSKO POROCILO

(> PRILOGE

daj nalozb vlagala pretezno v te vrste nalozb. Za skoraj
polovico se je znizalo stanje denarja in denarnih ustre-
znikov, saj so se denarna sredstva vlagala v nalozbe z ve-
¢jim donosom. Vrednost delnic in vzajemnih skladov se

Je zaradi prodaj nekoliko znizala.

vEUR 31.12.2023 31.12. 2022 Sprememba Indeks
Deporiti in potrdila o vlogi 1.021.347 0 1.021.347 .
Driavne obveznice 229.591.819  214.198.680 15.393.139 107,2
Driavne obveznice (brez obv. z dr. jamst.) 211.054.563  198.953.856 12.100.707 1061
Poslovne obveznice z dravnim jamstvom 18.537.256 15.244.825 3.292.432 121,6
Poslovne obveznice 88.089.961 73.992.930 14.097.031 19,1
Obicajne poslovne obveznice 72.416.318 66.695.422 5.720.896 108,6
Krite obveznice 11.353.007 2.021.505 9.331.503 561,6
Podrejene obveznice 4.320.636 5.276.003 -955.367 81,9
Delnice 3.538.972 7.080.606 -3.541.633 50,0
Vzajemni skladi 4.458.315 3.933.982 524.333 13,3
Infrastrukturni skladi 21.084.448 18.843.871 2.240.577 11,9
Nepremicninski skladi 3.884.428 4.584.214 -699.785 84,7
Dana posojila 2714904 1796.693 918.212 151,1
354.384.196  324.430.976 29.953.220 109,2
Nalozbe v odvisne in pridruiene druibe 325241793 322935793 2.306.000 100,7
Nalozbene nepremicnine 7.582.168 7.721.693 -139.525 98,2
Denar in denarni ustrezniki 12.260.049 23.926.029 -11.665.980 51,2
699.468.206  679.014.491 20.453.715 103,0

Sprememba
31.12. 2023 31.12. 2022 sestave v o. t.

Nalozbe v odvisne in pridruzene druzbe 46,5 % 47,6 % -11
Financne nalozbe s stalnim donosom 45,6 % 42,4 % 3,1
Infrastrukturni skladi 3,0% 2,8 % 0,2
Denar in denarni ustrezniki 1,8 % 3,5% -1,8
Delnice in vzajemni skladi 11% 1,6 % -0,5
Nepremicnine 11% 11% 0,1
Nepremicninski skladi 0,6 % 0,7 % -0,1
Drugo* 0,4 % 0,3 % 0,

* Drugo vkljucuje dana posojila.

Najvec)i delez v sestavi nalozbenega portfelja so ko-
nec leta 2023 5 46,5 % predstavljale nalozbe v odvisne
in pridruzene druzbe, ki so jim s 45,6 % sledile nalozbe

s stalnim donosom. Slednje so se zaradi vlaganja pre-

seznih denarnih sredstev pretezno v ta tip nalozb po-
vecale za 3,1 odstotne tocke, denarna sredstva pa so se
znizala za 1,8 odstotne tocke. Zaradi prodaj se je nekoli-

ko znizalo stanje nalozb v delnice in vzajemne sklade.
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Sestava financnih nalozb s stalnim donosom v nalozbenem portfelju

Dele: Dele: Sprememba
vEUR 31.12.2023 31.12. 2023 31.12. 2022 31.12. 2022 sestave v o. t.
Driavne obveznice 211.054.563 302%  198.953.856 29,3 % 0,9
Obicajne poslovne obveznice 72.416.318 10,4 % 66.695.422 9,8 % 0,5
J.'Z:'s‘:zz:fb"ez“i“ z drzavnim 18.537.256 2.7 % 15.244.825 22% 0,4
Krite obveznice 4.320.636 0,6 % 5.276.003 0,8 % -0,2
Podrejene obveznice 11.353.007 1,6 % 2.021.505 0,3% 1,3
Deporiti in potrdila o vlogi 1.021.347 0,1% 0 0,0 % 0,1

Skupaj 318.703.128 45.6 % 288.191.610 42,4 % 3,1

VeEjih sprememb v sestavi nalozb s stalnim donosom konec leta 2023 v primerjavi s koncem leta 2022 ni bilo.

8.2.3.5 Druge nalozbe Save Re v zavarovalnistvo 8.2.3.6 Viri financiranja in njihova rocnost
Sava Re je bila na dan 31.12. 2023 poleg nalozb v odvisne druzbe v skupini udelezena v kapitalu drugih druzb s podrocja Sava Re je imela na dan 31.12. 2023 430,9 milijo-
zavarovalnistva. na EUR kapitala in za 75,0 milijona EUR podrejenih
obveznosti. Oktobra 2019 je izdala podrejeno obve-
Druge nalozbe Save Re v delnice zavarovalnic znico z dospelostjo leta 2039 in moznostjo prvega od-
Delei v kapitalu 31.12. 2023 poklica 7.11. 2029. Obveznica je uvrscena v trgovanje
na organiziranem trgu Luksemburske borze. Na dan
31.12. 2023 je trzna cena obveznice znasala 77,717 %,
Zavarovalnica Triglav, d.d. 0,077% trzna vrednost pa 58.702.709 EUR (31.12. 2022: tr-
ina cena 74,499 %, trina vrednost 56.290.346 EUR).
Bosna reosiguranje, d.d., Sarajevo, Bosna in Hercegovina 0,51 %
Dunav Re, a.d.o., Beograd, Srbija 0,93 %
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