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/ Poslovno okolje

Gospodarsko dogajanje v svetu?’

V letu 2023 je bila kljub umirjanju se naprej v ospred-
ju visoka inflacija, stagnacija gospodarske aktivnosti
evrskega obmocja in se vedno prisotne geopoliticne
napetosti. Evroobmocje stagnira ze od tretjega cetr-
tletja 2022, kar naj bi se po napovedih nadaljevalo do
sredine leta 2024. Upocasnjena rast je posledica vec
dejavnikov, kot so restriktivna denarna politika in man;si
presezki prihrankov ter zunanji dejavniki, kot sta splosna
sibkost v globalnem industrijskem ciklu in energetski
sok v regiji. Pricakovana raven bruto domacega proizvo-
da (BDP) je pod predpandemicnim trendom, poslovno
razpolozenje v Evropi pa je slabse, pri cemer del nega-
tivnega vzdusja izvira iz poslabsanja gospodarskih napo-

vedi za NemEijo.

Inflacija v drzavah evroobmocdja je v letu 2023 upadla
od vrha pri 10,6 %, na 2,9 % ob koncu leta. Znizanje
stopnje rasti inﬂacije v evroobmocju in drugod v razvitih

driavahje posledica predvsem restriktivne monetarne
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politike centralnih bank. éeprav inflacija se ni dosegla
ciljne ravni Evropske centralne banke, upadajoci trend
inflacije nakazuje, da se dodatni dvigi obrestnih mer ne
pricakujejo, trg pa v svoja pricakovanja ze vgrajuje zniza-
nje obrestnih mer v letu 2024. Podobno kot v evrskem
obmocju je inflacija upadla tudi v ZDA, in sicer od vrha
pri 9,1 % na 3,4 % v decembru 2023. Poleg povisane
stopnje inflacije tveganja za prihodnjo gospodarsko rast
predstavljajo tudi morebitna pocasnejsa rast kitajske-
ga gospodarstva in geopoliticne napetosti, predvsem

se vedno trajajoca vojaska agresija Rusije proti Ukrajini

In vojna na Bliin_jem vzhodu.

Pozitiven dejavnik za prihodnjo gospodarsko rast je ro-
bustnost ameriskega gospodarstva, ki je kljub visokim
dvigom obrestnih mer v zadnjem cetrtletju doseglo
3,3-odstotno gospodarsko rast, pri cemer sta bila kljuc-
na dejavnika rasti potrosnja prebivalstva (kot posledica

prihrankov v casu pandemije) in obsezna podpora fi-
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skalne politike. Ameriska gospodinjstva in podjetja so
v solidnem financnem polozaju, kar zmanjsuje verje-

tnost resnej§ih financénih tezav.

Leto 2023 je glede donosov minilo bolje, kot so bila
pricakovanja ob koncu leta 2022. Tako delnice kot

obveznice so koncale v pozitivnem obmoéju. Evropski

delniski indeks STOXX 600 je zrasel za 12,7 %, ame-
riski indeks S&P 500 se je povisal za 20,3 %, globalni
delniski indeks MSCI ACWI pa je zabelezil 16,3 % le-
tne rasti, vse izrazeno v EUR. Tudi donosnost evropskih
in ameriskih drzavnih obveznic se je v letu 2023 zni-
zala, kar je vplivalo na pozitivno rast indeksov drzavnih
obveznic. Z normalizacijo obrestnih mer so izhodisca
glede pricakovanih donosov delnic in obveznic na zgo-
dovinskih povprecjih. Obveznice so zaradi visje donos-
nosti spet postale privlacen nalozbeni razred, se posebe;
v primerjavi z depoziti domacih bank, kjer je donosnost

se vedno zelo nizka.

25 Vir: Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics in Bloomberg 2023, podatki za obdobje od 30.12. 2022 do 29.12. 2023.
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Gospodarsko dogajanje na trgih, kjer je prisotna Zavarovalna skupina Sava

Trgi v regiji so bili pod vplivom enakih dejavnikov, kot so se za leto 2024 ocenjuje podobna ali nekoliko visja go-
omenjeni zgoraj. Na vseh trgih se je gospodarska rast spodarska rast kot v letu 2023 in umirjanje povprecne
nadaljevala tudi v letu 2023, se vedno visoka inflacija pa stopnje rasti inflacije.

se je glede na leto prej nekoliko znizala. Za vecino trgov

Pregled glavnih makroekonomskih kazalnikov za driave, v katerih je prisotna Zavarovalna skupina Sava®

BDP (realna rast v %) Povpreéna inflacija (v %) Stopnja brezposelnosti (v %)
2020 2021 2022 02023 N2024 2020 2021 2022 02023 N2024 2020 2021 2022 02023 N2024
Slovenija -4,2 % 8,2 % 2,5% 1,6 % 2,8 % -0,1% 1,9 % 8,8 % 7,6 % 39% 5,0% 47 % 4,0 % 3,6 % 3,5%
Hrvaska -8,5% 131 % 6,2 % 2,7 % 2,6 % 0,0 % 2,7 % 10,7 % 8,6 % 4,2 % 9,0 % 8,1% 6,8 % 6,3 % 5,9 %
Srbija -0,9 % 7,6 % 2,3% 2,0 % 3,0% 1,6 % 41 % 12,0 % 12,4 % 5,3% 9,7 % 11,0 % 9,4 % 9,1% 9,0 %
Severna Makedonija -4,7 % 39 % 2,1% 2,5% 3,2% 1,2 % 3,2% 14,2 % 10,0 % 4,3 % 16,4 % 15,4 % 14,4 % 14,3 % 14,1 %
Kosovo -5,3% 10,7 % 3,5 % 3,8 % 4,0 % 0,2 % 3,3% 11,7 % 4,7 % 3,1% 26,0 % 20,8 % n. p. n.p n. p.
Crna gora 15,3 % 13,0 % 6,1 % 4,5 % 3,7 % -0,2 % 2,4 % 13,1 % 8,3 % 4,3 % 17,9 % 16,6 % 14,7 % n. p n. p.

Vpliv okolja na poslovanje Zavarovalne skupine Sava

Po letu 2022, ko se je stopnja inflacije mocno povisala, V poletnih mesecih je Slovenijo in nekatere druge dr- rezultat iz tega naslova je zabelezila Zavarovalnica Sava
s tem pa tudi vpliv skodne inflacije na poslovanje v letu zave, v katerih je skupina prisotna, zajel val neurij in po- (26,4 milijona EUR).
2022, in so zavarovalnice v skupini nanjo odgovorile plav, ki so povzrocili veliko materialno skodo. Kosmate S o . .
" . . . . : . : Na financni rezultat zavarovalnic in poslovanje pokoj-
s povisanjem cen zavarovanj, se je vpliv skodne inflaci- skode zaradi teh dogodkov so v letu 2023 dosegle o o . o M .
: : : | & e . : . ninskih druzb in druzbe za upravljanje je pozitivno vpli-
je v letu 2023 na poslovanje skupine znizal. Se vedno 88,3 milijona EUR, z upostevanjem pozavarovalne zas- o R T
. . . . " . . . .. . : : : L valo ugodno dogajanje na financnih trgih, s cimer so se
visoka inflacija je vplivala na povisanje stroskov druzb cite pa so ti skodni dogodki na rezultat skupine vplivali h o o o
. . e C e o : povecali obrestni prihodki, visina sredstev v upravljanju
v skupini. v visini 27,4 milijona EUR. Najvecji ucinek na poslovni

N vplaéila v sklade.

26 Vir: UMAR, Ekonomsko ogledalo, st. 1/2024, Mednarodni denarni sklad, World Economic Outlook, oktober 2023, www.statista.com. 58
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Trgi, na katerih posluje Zavarovalna skupina Sava

Sava Re opravlja dejavnost pozavarovanja v vec kot 100
drzavah sveta”, poleg tega pa je obvladujoca druzba v Za-
varovalni skupini Sava. V nadaljevanju so opisani mednaro-
dni trg premozenjskih pozavarovanj in zavarovalniski trg,

na katerih je prisotna Zavarovalna skupina Sava.
Mednarodni trg premozenjskih pozavarovanj”®

V letu 2023 smo belezili zahtevne razmere v mednaro-

Hamasom kot se vedno trajajoce vojne v Ukrajini in s tem
povezanih nestabilnih razmer na svetovnih energetskih
trgih. Pri premozenyskih zavarovanjih je bil prisoten trend
narascanja skod, ki so ga spodbudili visji nadomestitveni

stroski glede na predkoronsko obdobye. Medtem ko se

je med letom pritisk na stroske gradbenega materiala na

splosno zmanjseval, so presli v ospredje visji stroski plac
N Financiranja kot posledica povisanih inﬂacijskih stopen|
v mednarodnem okolju in restriktivnih denarnih politik

centralnih bank. Obenem so narascale zavarovalne sko-
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de iz naslova naravnih nesrec, ki so v letu 2023 ze cetrto
leto zapored presegle 100 milijard dolarjev, kot kljucna
dejavnika za visjo pogostost in obseg pa se omenjajo pod-
nebne spremembe in intenzivna urbanizacija na tveganih
obmocjih. Zahtevne trzne razmere so povzrocile izrazito
rast cen premozenjskih pozavarovanj v letu 2023, global-
ni obeti pa nakazujejo nadaljevanje rasti cen, vendar bo ta
v prihodnje manj izrazita. Vecja geopoliticna in makroe-
konomska nestabilnost poslabsujeta obete za rast, vendar

krepita kljuéno vlogo zavarovalnistva pri prenosu tveganj.
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Odpravljanje vrzeli v zavarovanju, rast cen in povisani do-

nosi nalozb v okolju vi§jih obrestnih mer so pri tem pozi-

tivni dejavniki, ki izboljsujejo pricakovano dobickonosnost.

Zavarovalniski trgi

Vsi zavarovalniski trgi, na katerih je prisotna Zavarovalna
skupina Sava, so v letu 2023 zrasli, prav tako je vecina

zavarovalnic v skupini obdrzala ali presegla trzni delez iz

leta 2022.

dnem okolju, tako zaradi zacetka vojne med lzraelom in

Pregled glavnih kazalnikov gibanja zavarovalnih trgov, na katerih je prisotna Zavarovalna skupina Sava

Premije na prebivalca (v EUR) Premije glede na BDP (v %)

Rast/padec premij (v %)

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 02023
Slovenija*® 2,0 % 2,5% 7,0 % 9,0 % 1.208,9 1.236,4 1.320,7 1432,3 5,4 % 5,0 % 49 % 4,8 %
Hrvaska**° 2,3% 10,7 % 8,0 % 7.8 % 3451 392,8 4278 4491 2,7 % 2,6 % 2,5 % 2,3%
Srbija***" 2,5% 8,7 % 12,4 % 16,5 % 134,6 147,8 167,9 200,2 2,1% 2,0 % 2,0 % 1,9 %
Severna Makedonija®? 5,2 % 15,7 % 10,0 % 12,3 % 78,5 90,9 113,5 127,4 1,5% 1,6 % 1,6 % 1,6 %
Kosovo® 0,2 % 15,4 % 14,2 % 9,2 % 56,3 65,3 75,9 82,9 1,5% 1,6 % 1,5% 1,5 %
Crna gora® 1% 5,5 % 9,6 % 10,3 % 150,6 159,4 1741 188,7 2,2 % 2,0 % 1,8 % 1,8 %

* Premije SO prikazane brez premij podruinic Zavarovalnice Sava in Generalija na Hrvaskem.

** Za leto 2023 ni vec na voljo podatek o kosmatih premijah, zato je uporabljen podatek o placanih premijah. Za rast premij 2023/2022 je zaradi primerljivosti tudi za leto 2022 upostevan podatek o placanih premijah. Premije so prikazane brez premij podruznic Euroherca v Avstriji in ltaliji.
** Ocena 2023 na podlagi rasti premij v obdobju 1-9/2023.

27 GRI2-6.
28 Vir: Sigma st. 6/2023 in Sigma st. 3/2023, https://www.swissre.com/institute/research/sigma-research.html.

29  Vir za premije: Slovensko zavarovalno zdruzenje; vir za BDP: UMAR, Ekonomsko ogledalo, st. 1/24; vir za st. prebivalcev: Statisticni urad RS.

30 Vir za premije: Hrvatski ured za osiguranje; vir za BDP in st. prebivalcev: 2020-2022: Hrvatska narodna banka, 2023: Mednarodni denarni sklad.

31 Vir za premije: Narodna banka Srbije; vir za BDP in st. prebivalcev: Republicki zavod za statistiku RS, BDP 2023: Mednarodni denarni sklad.

32 Vir za premije: Agencijata za supervizija na osiguruvanje, Severna Makedonija; vir za BDP 2020-2022: Narodna banka na Republika Severna Makedonija; vir za BDP 2023: Mednarodni denarni sklad; vir za st. prebivalcev: Drzaven zavod za statistika, Severna Makedonija.

33 Vir za premije: Banka Qendrore e Republikes se Kosoves; vir za BDP 2020-2022 in st. prebivalcev: Agjencia e Statistikave te Kosoves; BDP 2023: Mednarodni denarni sklad.

34 Vir za premije: Agencija za nadzor osiguranja, Crna gora; vir za BDP 2020-2022 in st. prebivalcev: Uprava za statistiku, Crna gora; BDP 2023: Mednarodni denarni sklad. 59
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Slovenija

Slovenski zavarovalniski trgjev letu 2023 sestavljalo Zavarovalna skupina Sava na trgu nastopa z dvema za-

12 domacih zavarovalnic, 6 tujih podruznic in 2 poza- varovalnicama, Zavarovalnico Sava in Vito. Skupaj sta

varovalnici, ki so clanice Slovenskega zavarovalnega v letu 2023 zasedali drugo mesto med slovenskimi za-

zdruzenja (SZZ). Premozenjska zavarovanja so v letu varovalnicami in dosegli 20,6-odstotni trzni delez.

2023 predstavljala 72,5 % celotnih zavarovalnih premij,

V Sloveniji sta prisotni dve pozavarovalnici, ki sta prav

zivljenjska pa 27,5 %. V letu 2023 so kosmate premije

slovenskega zavarovalnitkega trga zrasle za 9,0 % (pre- tako clanici SZZ. V naslednji preglednici sta prikazana

.. . - trzna deleza obeh pozavarovalnic na slovenskem trou.
mozenjske premije za 9,6 %, zivljenjske pa za 7,6 %). P &

Trzni delezi Zavarovalnice Sava in Vite*
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22,4%

20,6%  20,6%20,6%20,6%

19,8% 197% 198%  199%

. Skupaj
. Premozenje
. Zivljenje

2019 2020 2021 2022 2023

* Premije SO prikazane brez premij podruinic Zavarovalnice Sava in Generalija na Hrvaskem.
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2023 2022
vEUR Kosmate premije Trini delei Kosmate premije Trini delei
Sava Re 215.914.974 40,3 % 199.405.329 44,3 %
Triglav Re 319.389.312 59,7 % 250.292.376 55,7 %
535.304.286 100,0 % 449.697.705 100,0 %

Trzni delezi na slovenskem zavarovalniskem trgu v letu 2023*

Zavarovalnica Triglav in Triglav zdravstvena
Zavarovalnica Sava in Vita

Generali

Vzajemna

Modra zavarovalnica

Druge zavarovalnice
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H rvagka Trzni delezi Zavarovalnice Sava — podruznica® Trzni delezi na hrvaskem zavarovalniskem trgu v letu 2023*

1,8%

Hrvaski zavarovalniski trg je konec leta 2023 sestavljalo

14 domacih zavarovalnic in 2 tuji podruinici. Premoienjska

zavarovanja so v letu 2023 predstavljala 81,2 % celotnih Croati

Adriatic osiguranje

zavarovalnih premij, zivljenjska pa 18,8 %. V letu 2023 so

plaEane premije (podatka o kosmatih premijah namrec Allianz Hrvatska

zavarovalno zdruzenje od leta 2023 ne zbira vec) hrvaskega W% Euroherc
zavarovalniskega trga zrasle za 7,8 % (premozenjske premije ] Skupaj Wiener osiguranje VIG
so zrasle za 14,6 %, zivljenjske pa padle za 14,2 %). Zavaro- . . . ..
. . Premozenje Zavarovalnica Sava - podruznica
valna skupina Sava na trgu nastopa s podruznico slovenske . 5
) ) . . . Zivljenje Druge zavarovalnice
Zavarovalnice Sava, ki na Hrvaskem prodaja premozenjska
C e e . . . 201 2020 2021 2022 2023
in zivljenjska zavarovanja. V letu 2023 je zasedala trinajsto 7
mesto med vsem drUZbaml’ ki POS|UJeJO na hrvaskem zava- * Za leto 2023 ni na voljo podatkov o kosmatih premijah, zato so prikazane placane premije. Premije so prikazane brez premij podruznic Euroherca v Avstriji in ltaliji.
rovalniskem trgu, in dosegla 1,1-odstotni trzni delez.
Srbija Trini delezi Save nezivotno osiguranje (SRB) in Save Zivotno osiguranje (SRB) Trini delezi na srbskem zavarovalniskem trgu v obdobju 1-9/2023

Srbski zavarovalniski trg je v letu 2023 sestavljalo 16 3,6% 3,8%

zavarovalnic. Premoienjska zavarovanja SO V obdobju

je na trgu prisotna S premoienjsko zavarovalnico Sava

. Premozenje
. Zivljenje

Sava nezivotno in Sava zivotno osiguranje
nezivotno osiguranje (SRB) in Z|v|Jean|<o zavarovalnico

1-9/2023 predstavljala 81,5 % celotnih kosmatih zavaro- 1% 106% . Dunav
valnih premij, zivljenjska pa 18,5 %. Kosmate zavaroval- 75% B oo Osiguranje
ne premije srbskega zavarovalniskega trga so v obdobju . DDOR
1-9/2023 zrasle za 16,5 % (premozenjske premije za . Wiener
19,3 %, zivljenjske pa za 6,3 %). Zavarovalna skupina Sava . Skupai . Triglav

[l

]

.. . . . .. Druge zavarovalnice
Sava zivotno osiguranje (SRB). SkupaJ sta zavarovalnici 6

2019 2020 2021 2022 1-9/2023

v obdobju 1-9/2023 zasedali deseto mesto med vsemi za-

varovalnicami na trgu in dosegli 3,6-odstotni trzni delez.
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Seve rna Ma kedonlja Trzni delezi Save osiguruvanje (MKD) Trzni delezi na severnomakedonskem zavarovalniskem trgu v letu 2023
. e . . 10,6 %
Severnomakedonski zavarovalniski trg je v letu 2023 10,1 % 10,2% 9.8% 10,2%
’ (-]
sestavljalo 17 zavarovalnic. Premoienjska zavarovanja .
. . Trigl
so v letu 2023 predstavljala 82,7 % celotnih zavaroval- R
nih premij, zivljenjska pa 17,3 %. Kosmate zavarovalne . Croatia
premije severnomakedonskega zavarovalniskega trga . Wiener
so v letu 2023 zrasle za 12,3 % (premozenjske premije [] Uniga
za 12,9 %, zivljenjske pa za 9,4 %). Zavarovalna skupina B Eurolink
Sava je na trgu prisotna s premozenjsko zavarovalnico, . Skupa . Sava osiguruvane
kije v letu 2023 zasedala sesto mesto med vsemi zava- . .
Premoienje Druge zavarovalnice

rovalnicami na trgu in dosegla 8,8-odstotni trzni delez.
2019 2020 2021 2022 2023

érna go ra Trini delezi Save osiguranje (MNE) Trzni delezi na crnogorskem zavarovalniskem trgu v letu 2023

Crnogorski zavarovalniski trg je v letu 2023 sestavlja- 21,6 %

lo 9 zavarovalnic. Premozenjska zavarovanja so v letu
2023 predstavljala 80,2 % celotnih zavarovalnih pre-
mij, zivljenjska pa 19,8 %. V letu 2023 so kosmate

Lovcen osiguranje in Lovcen zivotna osiguranja

premije crnogorskega zavarovalniskega trga zrasle za Sava osiguranje (MNE)

10,3 % (premozenjske premije za 10,3 %, zivljenjske Uniqa nezivotno in Uniqa Zivotno osiguranje
0 : : :
pa za 10,5 %). Zavarovalna skupina Sava je na trgu pri- Grawe osiguranje in Grawe nefivotno osiguranje

sotna s premoienjsko zavarovalnico Sava osiguranje
(MNE), ki je v letu 2023 zasedala drugo mesto med

vsemi zavarovalnicami na trgu in dosegla 17,3-odstotni

. Skupaj
. Premozenje

Generali osiguranje

Wiener Stadtische zivotno osiguranje

2019 2020 2021 2022 2023

trzni delez.
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Kosovo

Kosovski zavarovalniski trg je v letu 2023 sestavljalo 14
zavarovalnic. Premozenjska zavarovanja so v letu 2023
predstavljala 95,5 % celotnih zavarovalnih premij, zi-
vljenjska pa 4,5 %. V letu 2023 so kosmate premije
kosovskega zavarovalniskega trga zrasle za 9,2 % (pre-
mozenjske premije za 9,5 %, zivljenjske pa za 3,5 %).
Zavarovalna skupina Sava je na trgu prisotna s premo-
zenjsko zavarovalnico lllyria (RKS) in zivljenjsko zava-
rovalnico lllyria Life (RKS). Skupaj sta zavarovalnici

v letu 2023 zasedali prvo mesto med vsemi zavaroval-

nicami na trgu in dosegli 14,8-odstotni trzni delez.

© POSLOVNO POROCILO @ TRAJNOSTNO POROCILO

Trzni delezi lllyrie (RKS) in lllyrie Life (RKS)
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. . 73,7 %
67,7% 70,0 % 70,4 %

64,6 %

. Skupa;
. Premozenje
. Zivljenje

136% 11,6 0 147 121,

2019 2020 2021 2022 2023

Trzni delezi na kosovskem zavarovalniskem trgu v letu 2023

lllyria in lllyria Life (RKS)

Sigal Uniga in Sigal Kosova Life
Scardian

Eurosig

Elsig

Druge zavarovalnice
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