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Poudarki poslovanja

Rast kosmatih premij za 18,3 %

najbolj pri avtomobilskih zavarovanjih zaradi rasti
povprecne premije in Stevila prodanih zavarovanj

in v odseku zivljenje zaradi boljse prodaje nalozbenih

zivljenjskih zavarovanj, tako novih polic kot dodatnih
vplacil na obstojece police
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Cisti dobiéek v visini 29,8 mio €
(1-3/2023: 20,1 mio €)

Boljsi zavarovalni rezultat: vecji prihodki in ugodno skodno
dogajanje

Boljsi nalozbeni rezultat: vlaganje po visjih obrestnih merah



Pomembnejsi kazalniki poslovanja

mio €, razen odstotki 1-3/2023 1-3/2024 Nagrt2024  -Prememba
2024/2023
Obseg poslovanja 259,9 307,8 > 925 18,4 %
Kosmate premije 254,4 301,0 18,3 %
Poslovni izid po obdavcitvi 20,1 29,8 > 70 48,3 %
Donosnost lastniSkega kapitala™ 13,4 % 18,0 % > 10,5 % +4,6 o. t.
Kombinirani koliénik (premozenje in pozavarovanje) 88,9 % 83,8 % <95 % -5,2 0. t.
Donosnost nalozbenega portfelja* 2,2 % 2,7 % 2,2 % +0,5 o. t.
31.12. 2023 31. 3. 2024 N 31. 12. 2024
Kapital 585,7 610,6 4,3 %
Cista pogodbena storitvena marza (CSM) 149,4 161,7 8,3 %
Nalozbeni portfelj 1.503,3 1.532,1 1,9 %
Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 608,5 669,5 10,0 %
Sredstva varcevalnih skladov pokojninskih druzb 1.174,7 1.235,2 5,2 %
Sredstva v upravljanju pri druzbi za upravljanje financnih skladov 541,8 613,9 13,3 %
Ciste obveznosti iz zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb 1.535,6 1.600,7 4,2 %

* Pri donosnosti lastniskega kapitala je izklju¢en akumulirani drugi vseobsegajoci donos. Pri donosnosti nalozbenega portfelja niso vklju€eni stroski podrejenega dolga.
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Nadaljnja visoka rast obsega poslovanja v vseh odsekih

Obseg poslovanja po odsekih @st/padec gledeD
reteklo obdobje
400,0 -

300,0 - C +179% O
164,6 < +23_,1% >

C_+184% O

307,8

100,0
0,0 .
Premozenje EU fivljenje EU Pozavarovanje Premozenje zunaj fivljenje zunaj EU Pokojnine in Drugo Skupaj
EU upravljanje

mio € Kosmate premije oremozenja N 1-3/2023 m1-3/2024

Kosmate premije po zavarovalnih vrstah

M Ozje premozenjsko zavarovanje

1-3/2023 04% 29,0%
2,7%

- B Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil

W Zavarovanje kopenskih motornih vozil

W Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje

2,9%

m Klasicno zivljenjsko zavarovanje

5,8 % .
254,4 mio €

B Nezgodna in zdravstvena zavarovanja
o . , :
6,7 % 20,2 % W Asistencna zavarovanja
m Splosno zavarovanje odgovornosti
Pomorsko, letalsko in transportno zavarovanje

16,3 % Kreditno in kavcijsko zavarovanje
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0,3% 288%  1-3/2024
2,0%

3,1%

55%

301,0 mio €

21,1%
6,1 %

12,5%

16,9 %



Obseg poslovanja: organska rast in prilagajanje cen inflaciji

Sprememba obsega poslovanja po odsekih

320,0 -
310,0 - +3,9 +0,4 +1,0 —
75— | _
300,0 -
+9,6
280,0 -
270,0 -
260,0 -
250,0 -
240,0 -
230,0 T T T . T T T - T T T
1-3/2023 PremozZenje EU Zivljenje EU Pozavarovanje Premozenje Zivljenje Pokojnine in Drugo 1-3/2024
zunaj EU zunaj EU upravljanje
_ premozenja
mio €
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Visoka rast prihodkov in ugodno skodno dogajanje

Poslovni izid pred obdavcitvijo po odsekih

C_+565% O
40,0 - 38,0
35,0 -
30,0 -
sco | C_4681% O
20,3
20,0 -
15,0 -
10,0 -
C_+842% O < +56% O
5,0 - +231,5%
11 16 < — 2,0 2,1
' 0,1 0,3 0,0 0,0
0,0 - . ——|—_ . .
Premozenje EU Zivljenje EU Pozavarovanje Premozenje Zivljenje Pokojnine in Drugo Skupaj
zunaj EU zunaj EU upravljanje
_ premozenja
mio € m 1-3/2023 m 1-3/2024
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Visoka rast prihodkov in ugodno skodno dogajanje

Sprememba poslovnega izida pred obdavcitvijo po odsekih

40,0 - e 5 40,5 +0,2 +0,1 +0,0

35,0 -

+8,2

30,0 -

25,0 -

20,0 -

15,0 -

10,0 -

50 -

0,0 . | | | | | 1 | |
1-3/2023 Premozenje EU Zivljenje EU Pozavarovanje Premozenje Zivljenje Pokojnine in Drugo 1-3/2024
zunaj EU zunaj EU upravljanje

mio € . .
premozenja
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Nadaljna rast CSM

Stanje pogodbene storitvene marze (CSM) po odsekih
(ﬂ/padecgle@
konec preteklega
I +7,4 %
180,0 - = < 1?7
160,0 - C +35%
140,0 - 132,6 137,2
120,0 -
100,0 -
80,0 -
60,0 -
40,0 - 10,1%
C -18% C +1148% O C +51% D Ce01% >
20,0 - 11,7
6,3 6,2 5,5 30 9» 1,9 21
00 | NN e 00 Dl
Premozenje EU Zivljenje EU Pozavarovanje Zivljenje zunaj EU Pokojnine Skupaj
mio €

W31 12. 2023 H31. 3. 2024
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POSLOVANIJE
PO ODSEKIH




Premozenje EU: visoka rast premij in ugodno skodno dogajanje

Kosmate premije Zavarovalni rezultat

Financni rezultat

8,0 -
200,0 - ! 2,4
C +18% D 20,0 - +42 % 6,0
150,0 - = 40 - 0,8
’ 2,0
1[][]_,[] = 1[];[] i D_,D
50,0 - _— 2,0
4,0 - 1-3/2023 1-3/2024
DJ'D T I D D = T . . . oa - 5
} ! ® Cisti prihodki iz naloZbenja
mio € i el mio € 1-3/2023 1-3/2024 mio € i Cisti finan¢ni odhodki iz zavarovanja

* Rast predvsem v segmentu zasebnega sektorja osebnih
vozil zaradi prilagoditve cen inflaciji in rasti Stevila
zavarovanj

* Ugodno Skodno dogajanje

Poslovni izid pred obdavcitvijo Kolicniki
25,0 - 100,0% -
20,0 - 80,0 % -
15,0 - 60,0 % -
o - 88,5 %

10,0 - 40,0 %

20,0 % -
5,0 -

0,0% -
D‘,D = T

mio € 1-3/2023 1-3/2024

* Vpliv vedjih zavarovalnih prihodkov zaradi rasti premij

Kombinirani kolicnik

* Vedji obseg portfelja in reinvestiranje po visjih
obrestnih merah

ss Ve

nalozb FVTPL

85,1 %

60,6 %

59,1%

27,9% 26,0 %

Skodni koli¢nik
H1-3/2023 m1-3/2024

Stroskovni kolicnik
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Zivljenje EU: visoka rast premij nalozbenih zavarovanj

Zavarovalni prihodki Zavarovalni rezultat Financni rezultat
4,0 -

1,4

200 - C 8% O 6,0 -

2,0 -

150 - 4,0 - = B 2
10,0 - 10 | o
50 - 2,0 1 2,0 - 1-3/2023 1-3/2024

0,0 - ; 0,0 - : mio € & Cisti prihodki iz nalozbenja

mio € 1-3/2023 1-3/2024 7 1-3/2023 1-3/2024 m Cisti finan¢ni odhodki iz zavarovanja

* Povelanje prihodkov zaradi rasti prodaje novih polic in * Vpliv enkratnega prihodka v visini 0,7 mio € v 1-3/2023 * V 1-3/2023 realizirani dobicki pri prodaji nalozb in

dodatnih vplacil na obstojece police — del nedobickonosnih pogodb je postal dobickonosen vedji Cisti prihodki od spremembe postene vrednosti
zaradi ugodnega gibanja financnih trgov nalozb FVTPL
Poslovni izid pred obdavcitvijo Kosmate premije Stanje CSM
60 - 600 - 1500 -
4,0 - 40,0 - 100,0 -
2,0 - 20,0 - 50,0 -
0,0 - . 0,0 : 0,0 - .
S IE 1-3/2023 1-3/2024 mio £ 1-3/2023 1-3/2024 mio € 31.12. 2023 31.3.2024
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Pozavarovanje: visoka rast premij in odsotnost vecjih skodnih dogodkov

Kosmate premije Zavarovalni rezultat Financni rezultat
60,0 - _|_]_5 % 100 - +134 % 4,0 - 0,4 0,6
SJD 7 EJD | Py PR S RS g
40,0 -
6,0 - 0,0 - .
20,0 - 40 1 2,0 - ! 0,2
2,0 - 1-3/2023 1-3/2024
B Ciste tecajne razlike
0,0 - 0,0 - . N .. . :
: B Cisti prihodki iz naloZbenja
mio € 1-3/2023 1-3/2024 mio € 1-3/2023 1-3/2024 mio € i Cisti finanéni odhodki iz zavarovanja
* Rast cen skladno z dogajanjem na pozavarovalnih trgih  Vpliv rasti zavarovalnih prihodkov zaradi rasti portfelja * Vedji obrestni prihodki zaradi investiranja po visjih
in nove priloZznosti za povecanje obsega poslovanja e Zaostajanje rasti Skod za rastjo prihodkov obrestnih merah
» Rast proporcionalnih in neproporcionalnih * Brez vecjih skodnih dogodkov * Vedji financni odhodki zaradi visjih diskontnih stopenj
poOzavarovanj
Poslovni izid pred obdavcitvijo Kolicniki
10,0 - 100,0% -
+145 % ’
8,0 - 80,0 %
6,0 - 60,0 %
9 3,8%
4.0 - 40,0% 838% 539 67,5 % .
20 - 20,0 % 51,2 % |
J 0,0 % | | 162% | 141%
0,0 - Kombinirani kolicnik Skodni koli¢nik Stroskovni kolicnik
. 1-3/2023 1-3/2024
mio € / / m1-3/2023 m1-3/2024
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Premozenje zunaj EU: visoka rast premij

Kosmate premije

20,0 -
10,0 -
D_,D = T

1-3/2023 1-3/2024

mio €
 Rast pri avtomobilskih zavarovanjih in ozjem
premozenju zaradi rasti Stevila zavarovanj, poleg

tega pa so zrasle tudi premije vecine drugih
zavarovalnih vrst

Poslovni izid pred obdavcitvijo

1,5 -

1,0 -

- -J

0,0 - .

1-3/2023 1-3/2024

mio €

Zavarovalni rezultat

1,5 -
1,0 -

0,5 -

0,0 -
mio €

1-3/2023 1-3/2024

* Vedji zavarovalni prihodki zaradi rasti kosmatih premij

Kolicniki
120,0% -
100,0% -
80,0% -
60,0 % -
40,0 % -
20,0% -

0,0% -

96,7 %

95,9 %

5

Kombinirani kolicnik

3,9 %

Financni rezultat

1‘,[] = D 5
0,5 -
o D_,?
0,0 - :5:5:5:5:5:5:5:5:5:5:5:5:3: |
-0,2
1-3/2023 1-3/2024
0,5 -
& Cisti prihodki iz naloZbenja
mio € i Cisti finanéni odhodki iz zavarovanja

* Ve ji obrestni prihodki zaradi povecanja portfelja in
viSjih obrestnih mer ob reinvestiranju

58,9 %

42,8%  37,0%

Skodni koli¢nik

m1-3/2023 m1-3/2024
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Stroskovni kolicnik
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Zivljenje zunaj EU: visoka rast prihodkov

Zavarovalni prihodki

2,0 -

mio €

* Povecanje zaradi rasti portfelja ter posodobitev

1,5 -

1,0 -

ol

0,0 - .

1-3/2023 1-3/2024

aktuarskih modelov in predpostavk

Poslovni izid pred obdavcitvijo

0,4
0,3
0,2
0,1

0,0
mio €

N

1-3/2023

1-3/2024

Zavarovalni rezultat

0,4 -
0,2 -
0,0
00 | — .
mio € 1-3/2023 1-3/2024
* Povecanje zavarovalnih prihodkov
Kosmate premije
3,0 -
2,0 -
1,0 -
0,0 - :
mio € 1-3/2023 1-3/2024
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Financni rezultat

0,40 - 0,20 0,12

0,20 -

0,00 - .
-0,02
0,11
0,20 - 1-3/2023 1-3/2024
_ #& Cisti prihodki iz nalozbenja
mio € m Cisti finan¢ni odhodki iz zavarovanja

eVee

diskontih stopenj

Stanje CSM

10,00 -
8,00 -
6,00 -
4,00 -
2,00 -
0,00

mio €

31.12. 2023 31. 3. 2024
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Pokojnine in upravljanje premozenja: visoka rast neto vplacil v sklade

Prihodki iz upravljanja premozenja Stroskovni kolicnik Poslovni izid pred obdavcitvijo

0/ _
60,0 % - 2,0 -
40 - 15
40,0 % - =]
1,0 -
2JD — ’
20,0% -
0,5 -
0,0 - - 0,0% - 0,0 - .
mio € 1-3/2023 1-3/2024 1-3/2023 1-3/2024 mio € 1-3/2023 1-3/2024
* Povecanje sredstev v upravljanju * Povisanje stroskov kot posledica inflacije * Vedji prihodki od upravljanja
* V 1-3/2023 enkratni prihodek v visini 0,3 mio € od
prodaje nepremicnine
Vplacila v sklade Razvoj sredstev pokojninskih skladov in skladov za upravljanje premozenja
+8 %
|
205009 1.600 -14 -4 .
<Ly 1.200
20,0 7 800
8 | 400
mio € 1-3/2023 1-3/2024
D 1 1 1 1
* Vpliv povecanja prodajnih aktivnosti in visokih donosov . .. .
31.12. 2023 Vpladila lzplacila Prenosi Donos Drugo 31. 3. 2024

skladov mio €

* Pozitivna neto vpladila v vseh druzbah in ugodna gibanja na financ¢nih trgih
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Drugo: stabilno poslovanje drugih dejavnosti

Poslovni izid pred obdavcitvijo

0,04
0,03
0,02
0,01
0,00

mio €

0,00

E—— |

1-3/2023

1-3/2024

Sestava poslovnega izida pred obdavcitvijo

Drugo

Asistence

m1-3/2024
m 1-3/2023
Pridruzene druzbe (zdravstvo) +9 %
Obresti na podrejeni dolg
in stroski odseka
mio€ -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0
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FINANCNE

NALOZBE




Povecanje sredstev v upravljanju

Nalozbeni portfeljin sredstva v upravljanju

4500 3.349 +4,4 % 3.496 +7,5% 3.601 +8,9 % 3.647 +14,3 % 3.828 +5,8 % 4.051
4.000 -
+13,3% —
—
3.500 -
+10,0 %
3.000 - ’
2.500 -
+5,2 %
EE—
2.000 -
1.500 A —
+1,9 %
1.000 A -
500 -
D - -
31.12. 2022 31. 3. 2023 30. 6. 2023 30. 9. 2023 31.12. 2023 31.3.2024
mio €
m Nalozbeni portfelj (po)zavarovalnic B Sredstva v pokojninskih skladih
W Sredstva zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje B Sredstva vzajemnih skladov v upravljanju

+ X,y % — rast/padec glede na konec preteklega leta.
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Sredstva v upravljanju
2.519 mio €

Nalozbeni portfelj skupine
1.532mio £
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IzboljSana donosnost nalozbenega portfelja

1-3/2023 1-3/2024 Sprememba
Prihodki od obresti po efektivni obrestni meri 4,4 6,2 1,8
Sprememba postene vrednosti nalozb FVTPL 1,3 2,1 0,8
Prihodki/odhodki od prodaje nalozb 0,0 -0,1 -0,1
Spremembe pric¢akovanih kreditnih izgub (ECL) 0,1 -0,2 -0,3
Ostali prihodki/odhodki iz nalozbenja 1,8 1,8 0,0

Donos nalozbenega portfelja

Donosnost nalozbenega portfelja

* Povecanje obrestnih prihodkov zaradi (re)investiranja po visjih obrestnih merah
* Pozitivni doprinos portfelja FVTPL zaradi pozitivhega gibanja na delniskih in obvezniskih trgih

Zavarovalna skupina Sava / Predstavitev rezultatov 1-3/2024 / Poslovanje po odsekih 21



Visok delez nalozb s stalnim donosom

vmio € 31.12.2023 31. 3. 2024 Razlika Nalozbena struktura
Naloibe s stalnim donosom 13024 13124 100 wesessanmeorcor. [N
Drzavne obveznice 818,8 815,2 -3,6 570
Delnice in skladi I 2’7[;

Poslovne obveznice 458,0 472,1 14,1 e
Depoziti in posojila 25,6 25,1 -0,5 Alternativne naloibe .g:j;i
Delnice in skladi 40,3 41,5 1,2 .

Denar in denarni ustrezniki ' ::
Delnice 21,8 22,8 1,0 3,6%
Vzajemni skladi 18,6 18,7 0,2 Drugo i";[’:
Alternativne nalozbe 96,1 97,5 1,4

m31.12. 2023 m 31.3.2024
Infrastrukturni skladi 57,3 58,8 1,5
Nepremicninski skladi 13,9 13,9 0,0« Ohranjanje varnega in likvidnega portfelja z vlaganjem v drzavne in
NaloZbene nepremicnine 249 24 8 0,0 poslovne obveznice visokih bonitetnih ocen
, , o * Vecji poudarek na aktivnem upravljanju likvidnosti z izkorisS€anjem

Denar in denarni ustrezniki 39,8 55,4 15,6 : :

ugodnih obrestnih mer na trgu
Drugo 24,6 25,2 0,6 -« Donos reinvestiranja v zadnjem Cetrtletju je znasal priblizno 3,4 %

Skupaj nalozbeni portfelj
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Varen in stabilen nalozbeni portfelj

Bonitetna sestava Regijska sestava Panoznasestava

4,9 % S 33% oo 31%

» _ 3,7%
89,2% 88,4 %
I I
31.12.2023 31.3.2024 31.12. 2023 31.3.2024
N . M Drzava B Bancnistvo
= . — m Slovenija H Drzave EU . . : "
. e drs drus dr3 4 B Preskrbovalna podjetja M Finance in zavarovalnistvo
31.12. 2023 31. 3. 2024 | rug? evropske drzave W Zdruzene drzave Amerike BIEE T m Industrija
EAAA HAA EMA EBBB mBB EmB 1 Brezocene W Ostali svet Infrastruktura m Nepremicnina
Gibanje efektivne obrestne mere Gibanje trajnostno naravnanih nalozb
1,6 % 14% 1,5% 20,0 %
1,4 % 18,0 % -
1,2 % 16.0 % 18,1%
1,0 % ’ 16,6% 16,5% 16:9%
T0,8% gy - 0,8% 14,0 % 14.9% 15,1%
0’8 % ’ ’ 0 0;7% 0'7% 017% 0’7% 14,7 % ’ 0 r
12,0 % 13,4%
0,6 % 12,6 %
10,0 %
0,4 % 9.8%
8,0% 9,4 % 1S 70
0,2% EUR 43% 8,5%
D,D % I I I I I I I I I I I I 1 6,0 % 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Q " " " " )% )% "% )% ) e % %) ™
S & & & & & & ¢ ¢ & & & & & LI I S U A G G I GO S I < G
R R A L S L A L S LY NSRS R A AU U N I M
RS S S S N S A~ C S S S IO A I A R S T A S S
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DELNICA IN

DIVIDENDNA POLITIKA




Delnica in lastniska sestava

K . d k d i d | . Osnovni kapital (mio €) 71,9
NJIgOVOUSKa Vreanos einice Trzna kapitalizacija (mio €) 486,6
31. 3. 2024 Oznaka delnice POSR
39 40 € Stevilo delnic 17.219.662
’ Stevilo lastnih delnic 1.721.966
Stevilo delni¢arjev 4.360
Gibanje tecajev delnice POSR in indeksov SBITOP in STOXX EUROPE 600 INSURANCE INDEX ter prometa Sestava delnicarjev na dan 31. 3. 2024
= 130 - - 10
S ke
125 - - 0,9 €
T 120 - ' L 0,8 .
© Intercapital
g .
E 115 A - 0,7 Drugi: 29 % securities*®; 19%
S
> 110 - / - 0,6
% 105 - - 0,5
E r
: 100 + SDH; 18 %
@95 - EBRD; 6 %
90 -
Lfastne Republika Slovenija;
85 - l:lEIﬂII:E; 109% 14 %
80 - L o, M:::dr:a
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* Skrbniski racun.
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Rast dividendnega donosa

Dividendna politika: izplacilo med 35 % in 45 % Cistega poslovnega izida Zavarovalne skupine Sava.

Delez dividende v konsolidiranem dobicku PREDLOG
29,7 % 37,2 % 37,7 % 39,9 % 34,2 % 23,4 % 30,5 % 36,3 %
2,00 - - 8,0%
1,60 A 5,8 % -
1,40 -
- 5,0%
1,20 -
3,8%
1,00 4 3,4 % - 4,0%
+9,4 %
0,80 - el 67 % Y ) L 30%
0,

0,60 - +76,5 %

0,95 [
0,40 - +45.5 % 0,80 0,0% R0 0,0 % +18,8 % 0,85
0,20 - - 10%

0,0 %
0,00 - = - 0,0%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

€ I Dividenda na delnico (€), izplacana v letu za preteklo leto =f=Dividendna donosnost na povprecni tecaj (%)

* Dividendna donosnost v 2024 je odvisna od gibanja cene delnice v obdobju med objavo predloga dividende in prese¢nim datumom upravicenosti do dividende (angl. ex-dividend date).

* Predlagano izplacilo dividende za leto 2023 v letu 2024: 27.120.968,00 EUR ali 1,75 EUR bruto na delnico. Skupscina delnicarjev bo 27. 5. 2024.
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SOLVENTNOST



Trden solventnostni polozaj

leto 2023 je objavljeno na spletnih straneh druzbe in Ljubljanske borze.

Opozorilna raven

kapitaliziranosti Ukrepi za ohranitev
solventnosti skupine

od 100 % do 150 %

Solventnostni koli¢nik Presezna
220% - kapitaliziranost Dodatno angaziranje
ali vracilo kapitala
210% - 210%
nad 250 %
200% - )
- Optimalna
190 % - o AL kapitaliziranost B EEUINER AL
. ® 183% kapitaliziranost Iskanje moznosti za
180% - - - P prestrukturiranje
uporabe kapitala
L0 L = od 210 % do 250 %
160 % -
150 % . . . . . . . — Optimalna
31.12.2022 31.3.2023 30.6.2023 30.9.2023 31.12.2023 31.3.2024 kapitaIiZiranOSt Ukrepl niso potrebni
M Solventnostni koli¢nik — ocena @ Solventnostni koli¢nik — realizacija
od 170 % do 210 %
Podoptimalna o
D oZho
kapitaliziranost prestrukturiranje
5 S 5 - . uporabe kapitala
PorocCilo o solventnosti in financnem polozaju Zavarovalne skupine Sava za od 150 % do 170 %
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|zjava o0 odgovornosti

V PRIHODNOST USMERJENE IZJAVE

Ta dokument lahko vsebuje v prihodnost usmerjene izjave o pricakovanjih, nacrtih
ali ciljih Save Re, ki temeljijo na predpostavkah poslovodstva druzbe. Take izjave so
PO SvVOji naravi tvegane in negotove, zato se lahko dejanski razvoj, predvsem
poslovna uspesnost, pomembno razlikuje od pricakovanj, nacrtov in ciljev,

objavljenih v tem dokumentu. Ne zanasSajte se torej na tocnost v prihodnost
usmerjenih izjav.

DOLZNOST POSODABLJANJA

Sava Re ne prevzema nobene obveznosti glede posodabljanja v prihodnost
usmerjenih izjav ali drugih informacij iz tega dokumenta.
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