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Kljucni poudarki leta 2021

Rast poslovnih prihodkov za 7,6 %

Rekordni Cisti dobicek v visSini 76,2 mio €, kar presega nacrt za 43,7 %

Cisti strogkovni koliénik v vigini 29,0 % (lani 29,5 %)

Cisti kombinirani koli¢nik (brez vpliva te€ajnih razlik) v visini 88,3 % (lani 93,9 %)

Vsi odseki leto zakljucili z dobickom (z izjemo odseka »drugo«, kjer so odhodki podrejenega
dolga)

IzboljSanje poslovanja premozenjskih odsekov posledica ugodnega skodnega dogajanija,

*eVeoe

ugodnih razmer na delniskih trgih s pozitivnim vplivom na visino sredstev v upravljanju

Potrjeni bonitetni oceni »A« bonitetnih agencij S&P in AM Best s stabilno napovedjo

Poslovanje skupine ssf‘f,VAA
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Rekorden poslovni

d

Kosmati poslovni iz

93,5 mio €

2021/20: +38,1 %

d

Cisti poslovni izid
76,2 mio €

2021/20: +35,1 %

Nacrt dosezen

Vv

120 1~

100 A

2015 2016 2017
-40 - ) .
B Zavarovalno-tehnicni rezultat (pozav. + premoz.)
mio € B Rezultat pokojnine in upravljanje premozenja

Vpliv tecajnih razlik

Poslovanje skupine

Sestava Cistega poslovnega izida

56,4

2018 2019 2020

B Rezultat iz nalozbenja (pozav. + premoz.) B Rezultat Zivljenje
M Rezultat odseka drugo

m Davek

76,2

W Slabitev dobrega imena

>53

Nacrt 2021
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Razvoj konsolidiranih kosmatih premij

Konsolidirane kosmate premije 2021

729,9 mio €

2021/20: +7,4 %

Nacrt dosezen

800 -
700 -
600 -
486,3
500 -
80,2 m
400 - 52,0
300 -
200 4 250,0
100 A
98,2
D .
. 2015
mio €
W Pozavarovanje
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598,5 Py
490,2 17,2
1,1 ‘

79,0 AL

55‘1 60,6

255,8 270,4

92,7 96,2 89,3 90,3

2016 2017 2018 2019

B Premozenje Slovenija B Premozenje tujina m Zivljenje Slovenija

106,8 112,1
2020 2021 | Nacrt 2021
m Zivljenje tujina B Pokojnine (rente)
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Razvoj konsolidiranih kosmatih premij po zavarovalnih trgih

Zavarovalnice, pokojninski druzbi in druzba za upravljanje

Slovenija

zavarovalnici (t. d.: 20,0 %)
523,0 mio € premij
2021/20: +8,3 %
pokojninska druzba (t. d.:
10,4 %**)

13,4 mio € vplacil v varcevalne
sklade

2021/20: +6,0 %

druzba za upravljanje
(t.d.: 13,2 %)

570,5 mio € sredstev v
upravljanju
2021/20: +39,4 %

Hrvaska

podruzZnica (t. d.: 1,0 %)
16,4 mio € premij
2021/20:-24,7 %

t. d. = trzni delez

* 1-9/2021, ker podatki za celo leto 2021 Se niso objavljeni.

Srbija

zavarovalnici (t. d.: 2,8 %*)
27,7 mio € premij
2021/20: +13,1 %

Kosovo

zavarovalnici (t. d.: 14,5 %)
17,0 mio € premij
2021/20: +22,4 %

= S

Crna gora

zavarovalnica (t. d.: 14,6 %
14,4 mio € premij
2021/20: +12,2 %

**1-12/2020, ker novejsih podatkov Se ni na voljo.
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Severna Makedonija
zavarovalnica (t. d.: 8,1 %)

15,3 mio € premij

2021/20: +11,0 %

pokojninska druzba (t. d.: 49,4 %)
75,2 mio € vplacil v pokojninske
J{ELL

2021/20: +3,3 %

Pozavarovalnica

Globalni trg
pozavarovalni posel

Save Re
112,1 mio € premij zunaj skupine
2021/20: 45,0 %
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Rast poslovnih prihodkov

Poslovni prihodki

732’7 mio € Nacrt dosezen

2021/20: +7,6 % \/

800
700 - 588,5
492,4

540,5
600 1 471,5 482,8
500 A4 25
400 A
300 4
200 4

100 A

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Nacrt 2021

mio € o
B Zavarovanje in pozavarovanje B Pokojnine in upravljanje premozenja M Drugo
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Kombinirani kolicnik v okviru nacrtovanega

Cisti kombinirani koli¢nik*
Nacrt dosezen
88,3 % \/

2021/20: -5,6 o. t.

951% -040.t. 94,7% +0,50.t. 956% -2,70.t. 92,9% +090.t. 93,8% +0,10.t. 939% 560.t. 883% <94%

100 % -
95% A
we. TN B B O
85% A
80% A
75% A

70% A

65% -

60% -
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 I Nacrt 2021
* Brez vpliva tecajnih razlik.

Cisti kombinirani koli¢nik: vsi odhodki (razen iz nalozbenja) v odstotku od vseh prihodkov (razen iz naloZbenja) — izraéunan za poslovna odseka pozavarovanje in premozenje.
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Visoka donosnost lastniskega kapitala

10

504,1 mio €

2021/20: +9,5 %

Stanje kapitala

Donosnost lastniSkega kapitala (ROE)

15,8 %

2021/20: +2,5 o. t.

Nacrt dosezen

Vv

600 -

500 -

400 A

300 -

200 -

100 A

mio €

12,0%

2015

2016

Poslovanje skupine

2017

B Stanje kapitala

+19,6 %

- 18,0%
- 16,0 %
- 14,0%

- 12,0%

- 10,0 %
- 8,0%
- 6,0%
- 4,0%

- 2,0%

2018 2019 2020 2021

== Donosnost lastniSkega kapitala (ROE)

0,0 %
Nacrt 2021




Sestava sredstev

Sredstva

2.658,3 mio €

2021/20: +7,7 %

Strukturni premik 2021/2020v o. t.

mio EUR 2020 2021
4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0
Finan¢ne nalozbe in nalozbene nepremicnine 1.446,3 1.487,0 ' ! ! |
5 Financne nalozbe in 27
Sredstva zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 411,2 517,4 nalozbene nepremicnine -
Terjatve 153,9 149,9 Sredstva zavarovancev, ki o
L .. prevzemajo nal. tveg. 2
Sredstva iz finan¢nih pogodb 158,8 172,8 i
. Sredstva iz
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateljem 42,6 57,8 finanénih pogodb +0,1
Druga sredstva 254,5 273,4 1
Terjatve -0,6
Skupaj stanje sredstev 2.467,3 2.658,3 3
Znesek ZTR, pre n(.esen +0,4
pozavavarovateljem
Druga sredstva | -0,0
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Sestava obveznosti

Obveznosti

2.658,3 mio €

2021/20: +7,7 %

12

mio EUR 2020 2021

Zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije 1.233,3 1.237,5
iz\l/j;tc));/zgi)v';z:;(;ne rezervacije zavarovanceyv, ki prevzemajo 409,6 524,2
Kapital 460,2 504,1
Obveznosti iz finan¢nih pogodb 158,6 172,7
Obveznosti iz poslovanja 58,4 54,8
Podrejene obveznosti 74,8 74,9
Druge obveznosti 72,3 90,3
Skupaj stanje obveznosti PRy 2.658,3

Poslovanje skupine

Strukturni premik 2021/2020v o. t.

-4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0
| | ! |
Zavarovalno-tehniéne rezervacije = -3,4
ZTR zav., ki prevzemajo nal. tveg. | +3,1
Kapital | +0,3
Obveznosti iz financnih pogodb | +0,1
Obveznosti iz poslovanja | -0,3
Podrejene obveznosti | -0,2
Druge obveznosti | +0,5

., TAVARCVALNA
SKUPIHNA




Rast sredstev v upravljanju

Sredstva v upravljanju

3.655,2 mio €
2021/20: +14,3 %

4.000 + 3.655

+14,3%

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
mio €
m Nalozbeni portfelj (po)zavarovalnic W Sredstva v pokojninskih skladih

B Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje B Sredstva vzajemnih skladov v upravljanju
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Donosnost nalozbenega portfelja

Donosnost nalozbenega portfelja™

1,8 %

2021/20: +0,2 o. t.

30 -

25 -

20 ~

15 A

10 A

2015 2016

2017 2018 2019 2020

mmm Donos nalozbenega portfelja === Donosnost nalozbenega portfelja

* Izkljucen vpliv tecajnih razlik. Stroski podrejenega dolga niso vkljuceni.
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Nacrt dosezen

v/

Nacrt 2021
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3,0%

25%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0 %



Rast knjigovodske vrednosti delnice
Knjigovodska vrednost delnice

32,53 €

2021/20: +9,5 %

- Gibanje cene delnice in promet (1. 1. 2021 = 100) oo

w

o)

160 - - 0,8 E
150 - - 0,7
140 - - 0,6

130 - - 0,5

120 JJH" L 0,4
A -

110 - J —~ - 0,3
100 { ] - 0,2
90 | - 0,1
80 A 0,0
1.1.2021 1.4.2021 1.7.2021 1.10.2021 1.1.2022

Povprecni dnevni promet v 2021:
B Promet v mio € —POSR e SB | TOP 91.863 € (2020: 115.787 €)

Vec podatkov o gibanju cene delnice POSR in donosih je na voljo na: https://www.sava-re.si/sl-si/za-vlagatelje/delnica/
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https://www.sava-re.si/sl-si/za-vlagatelje/delnica/

Struktura delnicarjev

31.12. 2021

Osnovni kapital (mio €) 71,9
Trzna kapitalizacija (mio €) 432,4
Oznaka delnice POSR
Lastniska sestava delnicarjev na dan 31. 12. 2021 ¢tevilo delnic 17.219 662
Stevilo lastnih delnic 1.721.966
Stevilo delnicarjev 4.274
SDH; 18 %
Drugi; 28 %
Republika Slovenija; Vrsta vlagatelja Domaci vlagatelji Tuji vlagatelji
14%
Zavarovalnice in pokojninske druzbe 18,3 % 0,0%
Druge financ¢ne institucije*® 18,0 % 15,8 %
Lastne .
delnice; 10 % I ERTE Republika Slovenija 139% 0,0%
o securities*®; 15 %
Raiffesel Fizi¢ne osebe 10,7 % 0,1%
bank*; 5 %

Investicijske druzbe in vzajemni skladi 2,6 % 0,1%
Druge gospodarske druzbe 2,9% 1,0 %
* Skrbniski racun. Banke 0'0 % 16,6 %

**2.6.2016 je Sava Re prejela obvestilo, da ima Adris grupa skupaj s svojimi .
odvisnimi druzbami na skrbniskih ra¢unih hranjenih 19,04 % delnic v Skupaj 66,4 % 33,6 %

osnovnem kapitalu Save Re (21,15 % vseh delnic z glasovalno pravico).
* Med drugimi financnimi institucijami je vkljucen Slovenski drzavni holding, ki ima 17,7-odstotni delez vseh delnic.
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Dividendna politika

Dele? izredne dividende v dobicku skupine

Delez redne dividende v dobicku skupine

7,0%
1,60 - r 7,0%
1,40 - - 6,0%
9
- 5,0%
- 4,0%
- 3,0%
- 2,0%
- 1,0%
- 0,0%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Predlog 2022
€ mmm Dividenda na delnico (£€) mm [zredna dividenda na delnico (€) =—#-Dividendna donosnost na povprecni tecaj (%)

* Dividendna politika: povecevanje dividende v povprecju za 10 % letno; izplacilo med 35 % in 45 % Cistega poslovnega izida Zavarovalne skupine Sava.

*  Sava Re v 2020 zaradi povecanih prepoznanih tveganj, povezanih s covidom-19, in zaradi posebne previdnosti, h kateri je pozvala tudi AZN, ni izplacala
dividende za leto 2020. Dividenda za leto 2020, izpla¢ana v letu 2021, je bila omejena po priporocilu AZN.

*  Predlog za izplacilo dividende za leto 2021 v 2022: predlagano izplacilo dividende 23.246.544,00 EUR ali 1,50 EUR bruto na delnico. Skupscina delnicarjev bo
23.6.2022.
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Kapitalska ustreznost

31.12. 2020

Preseina kapitaliziranost

Dodatno angaZiranje ali
. . L nad 250 % vracilo kapitala
Primerni lastni viri sredstev 567,8 :

. . . Sprejemljiva preseina
Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 287,4 kapitaliziranost e o

220 % — 250 % uporabe kapitala

Solventnostni koli¢nik

Optimalna
kapitaliziranost Optimalna visina kapitala

180 % — 220 %

Podoptimalna
kapitaliziranost

Primerni lastni viri sredstev 601,3 150 % — 180 %

. . . Opozorilna raven
Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 304,4 S ——— T
solventnosti skupine
100 % — 150 %

Solventnostni kolicnik

* Porocilo revizorja KPMG o sprejemljivem zagotovilu do objave Se ni bilo izdano.

Podrobni podatki o kapitalski ustreznosti Zavarovalne skupine Sava za leto 2021 bodo objavljeni v Porocilu o solventnostni in finanénem
polozaju skupine za leto 2021, ki bo 19. 5. 2022 objavljeno na spletni strani druzbe Sava Re in prek Ljubljanske borze.

, TAVAROVALNA
SKUPINA
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Poslovanje skupine po odsekih



Rezultati po poslovnih odsekih — pozavarovanje

150,0

100,0

50,0

0,0

mio €

* Rast proporcionalnih pozavarovanj za 11 %,
neproporcionalnih paza2 %

* Premije za tekoce pogodbeno leto 2021 v
primerjavi z letom 2020 nizje za 2 % (2,0 mio €),
premije za pretekla pogodbena leta pa visje za
7,3 mio € (predvsem proporcionalni posel)

10,0

20

Kosmate premije

2020

Poslovni izid pred obdavcitvijo

2020

+5 %

2021

2021

- Zavarovalno-tehnicni rezultat 31
0,0 i T T T \& \& \&
-1,0 \\
5,0 | \
10,04 N
9,5
-15,0 -
2020 2021 2020 2021
brez te¢. brez tec.
mio € razlik razlik

* lIzboljsanje zavarovalno-tehni¢nega rezultata v 2021
zaradi nizjih Cistih odhodkov za Skode — v letu 2021 je
bilo sicer javljenih vec vecjih skod, vendar je bil zaradi
delovanja pozavarovalne zascite zavarovalno-tehnicni
rezultat v 2021 boljsi. Na slab rezultat v 2020 so
dodatno vplivale covidne skode, medtem ko je bil ta
vpliv v 2021 zanemarljiv

Rezultat iz nalozbenja

10,0 -
5,0 3,8 f’? -
TRt
N R
0,0 1 T T T 1
-0,8
2020 2021 2020 2021
-5,0 - brez te¢. brez tet.
mio € razlik razlik

Rezultat iz nalozbenja brez vpliva tecajnih razlik v 2021

financnih nalozb in visjih prejetih dividend financnih
nalozb

......

proporcionalnega pozavarovanja, za katerega so znacilne
viSje provizijske stopnje

150% - Kolicniki
104,6% 100,6 % Lol 96,7 %
100% 76,4%73,4% 83,6% 9,0%
50% - x\ %Q% 256%27,7%  257%27,7%
RN

Cisti kombinirani koli¢nik

m 2020 m 2021 2020
brez tec. razlik

Poslovanje po odsekih

Cisti merodajni kodni koli¢nik

Cisti strogkovni koli¢nik
[22021
brez tec. razlik
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Rezultati po poslovnih odsekih — premozenje Slovenija

Kosmate premije Zavarovalno-tehnicni rezultat Rezultat iz nalozbenja
60,0 - 6.0 -
400,0 -
300,0 A 40,0 + 40 -
200,0 A
20,0 4 2,0 -
100,0 -
0,0 - 0,0 - 0,0
mio € 2020 2021 mio € 2020 2021 TmE 2020 2021
* Zmanjsan obseg FOS-poslov (za 25,0 mio €) * lzboljSanje zavarovalno-tehni¢nega rezultata * Boljsi rezultat zaradi visjih prihodkov iz
* Kosmate premije brez FOS-poslov (rast za 16,7 mio €) predvsem zaradi prekinitev FOS-poslov alternativnih skladov glede na leto 2020
— rast pri avtomobilskih zavarovanjih zlasti * Ugoden tehnicni rezultat zaradi nizje Skodne
zasebnega sektorja zaradi povecane prodaje pogostosti kot posledica covida-19 (2020 in
zavarovanj in na oZjem premozenju zaradi visje 2021)

premije vecjih zavarovancev zaradi vecjega Stevila
zavarovanih predmetov in visjih zavarovalnih vsot
ter vecje prodaje domskih zavarovanj

Poslovni izid pred obdavcitvijo
80,0 - 100% - Kolicniki

+29%
40,0 ~ 50% - :
? 872%  833%
20,0 56,3%  525%
294%  29,6%
0,0 A 0% -
mio € 2020 2021 Cisti kombinirani koli¢nik Cisti merodajni 3kodni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik

u 2020 m 2021
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Rezultati po poslovnih odsekih — premozenje tujina

Kosmate premije Zavarovalno-tehnicni rezultat Rezultat iz nalozbenja
0,0 3,0 -
-1,0
80,0 20 -
60,0 =
40,0 3,0 10 A
20,0 -4,0
0)0 _5;0 - 0,0 b
mio € 2020 2021 T mio € 2020 2021
* Rast kosmatih premij na srbskem, * lzboljsanje zavarovalno-tehnicnega rezultata * NiZji rezultat iz nalozbenja zaradi nizjih
severnomakedonskem, ¢rnogorskem in kosovskem predvsem zaradi boljSega rezultata podruznice dobickov pri prodaji nalozb in niZjih obrestnih
trgu za 13 % (v 2020 padec premij zaradi covida-19) Zavarovalnice Sava na Hrvaskem prihodkov
* Premije na Hrvaskem so padle za 22 % zaradi CiS¢enja
portfelja
Poslovni izid pred obdavcitvijo Kolicniki
3,0 - 100%
2,0 -
1,0 1 50% A 1051% 99,6%
e 56,1%  50,4% 46,3%
-1,0 0% A
2,0 - 2020 2021 Cisti kombinirani koli¢nik Cisti merodajni kodni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik
e N 2020 2021
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Rezultati po poslovnih odsekih — zivljenje Slovenija

Kosmate premije

200,0 -

+40 %

150,0
100,0

50,0

0,0
mio € 2020 2021

Vita vkljuc¢ena v skupino od 31. 5. 2020, v
2020 konsolidiranih 46,1 mio € kosmatih
premij, v 2021 pa 96,6 mio €

Rast nove letne premije za 18 %

Poslovni izid pred obdavcitvijo

30,0 -
25,7 2020

20,0 -
10,0 - 36,8%
0,0

mio € 2020 2021

Enkratni ucinek Vita
Poslovanje po odsekih

Cisti stroskovni koli¢nik

Rezultat iz nalozbenja

259 - 20,0
20% 15,0
15 %
? 10,0
10% 21,7 %
59 5,0
0% 0,0
2020 2021 e 2020 2021
« Cisti stroskovni koliénik niZji zaradi celoletne * Na visji donos je vplivala celoletna

konsolidacije Vite

Sestava kosmatih Zivljenjskih premij po zavarovalnih vrstah

63,2 %

konsolidacija druzbe Vita in visji dobicki od
prodaje nalozb pri Zavarovalnici Sava

B NaloZbeno Zivljenjsko
zavarovanje

M Klasi¢no Zivljenjsko
zavarovanje

2021

30,4 %

168,5 mio € 69,6 %
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Rezultati po poslovnih odsekih — zivljenje tujina

15,0

10,0

5,0

0,0

mio €

Kosmate premije

2020 2021

Kosovska in srbska zavarovalnica dosegli visoko rast
kosmatih premij (37 % in 20 %), a je Zavarovalnica
Sava na Hrvaskem zaradi zmanjSanja prodaje prek
bancnih prodajnih kanalov zabeleZila 39 % padec
premij
Rast nove letne premije za 26 %

1,5 A

0,0 -

mio €

24

Poslovni izid pred obdavcitvijo

2020

2021

Poslovanje po odsekih

Cisti stroskovni koli¢nik

Rezultat iz nalozbenja

1,5 -

50% -
40% - 1,0 -
30% -
20% o 38,6 % 0,5 1
10% A

0% - 0,0 -

2020 2021 mio £ 2020 2021

Nizji stroSkovni koli¢nik predvsem zaradi povecanja * Rezultat iz nalozbenja niZji predvsem zaradi

prihodkov od premij pri srbski in kosovski Zivljenjski
zavarovalnici, delno pa tudi zaradi prihrankov
podruzZnice Zavarovalnice Save na Hrvaskem

2020

99,9 %

tecajnih razlik Zavarovalnice Sava na Hrvaskem (v
2020 neto pozitivno, v 2021 neto negativno)

Sestava kosmatih Zivljenjskih premij po zavarovalnih vrstah

|

2021

® NaloZbeno Zivljenjsko
zavarovanje

H Klasicno Zivljenjsko
zavarovanje
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Rezultati po poslovnih odsekih — pokojnine in upravljanje premozenija

Kosmate premije (rente) Drugi zavarovalni in drugi prihodki Obratovalni stroski
15,0 -
4,0 4 15,0 - 10,0 -
3,0
10,0 -
2,0 - 5,0 -
10 - 5,0
0,0 - 0,0 - 0,0
mio € 2020 2021 mio € 2020 2021 A 2020 2021
* Portfelj rentnih zavarovanj raste skladno s + Povetanje prihodkov zaradi povetanja sredstev * Povecanje obratovalnih stroSkov zaradi rasti
$tevilom zavarovancev, ki so dosegli pogoje za v upravljanju (najbolj pri Savi Infond) zaradi obsega poslovanja in povecanja sredstev v
upokojitev in vplivov prehodov od drugih povecanja vplaéil ter uéinkov ugodnih gibanj upravljanju
ponudnikov finanénih trgov
Poslovni izid pred obdavcitvijo Stanje sredstev pokojninskih skladov in skladov za upravljanje premozenja
6,0 -

1.000,0 1 804,0

800,0 - 676,4
40 . 570,5
| — 0o |

400,0 -

409,2

155,4
2,0 A 200,0 A
0.0 .
0,0 - 31.12. 2020 | 31.12. 2021 31.12. 2020 31.12. 2021 31.12. 2020 31.12. 2021
mio € 2020 2021 )
mio € Sava pokojninska Sava penzisko Sava Infond
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Rezultati po poslovnih odsekih — drugo Poslovni izid pred obdaviitvijo

0,0
-1,0 A
2,0 -
3,0
mio € 2020 2021

Rezultat TBS Team (kons) +41 %

Rezultat G21, DCB = 2020 m 2021
Obresti na podrejeni dolg
in stroski odseka
mio € -32 -28 -24 -20 -16 -12 08 -04 00 04 08 12 16
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Financne nalozbe



Sestava nalozbenega portfelja

Strukturni premik v 2021 vo. t.

v mio EUR 31. 12. 2020 31. 12. 2021
Drzavne obveznice 660,8 718,5 -4|,0 ‘3I'0 -2|,0 ‘1|'0 0:0 1:0 2:0 370
Poslovne obveznice 618,9 592,1 Drzavne obveznice 2,4
Denar in denarni ustrezniki 74,0 74,0
Infrastrukturni skladi 27,4 44,5 Denar in denarni ustrezniki
Delnice 38,6 36,0 Infrastrukturni skladi 1,0
Vzajemni skladi 38,3 35,9
Delnic

Depoziti in CD-ji 22,4 18,6

Vzajemni skladi | -0,2
Nepremicninski skladi 14,3 15,8

D iti in CD- -0,3
NaloZbene nepremicnine 16,1 14,3 epozitin ’
Drugo 24 4 318 Nepremicninski skladi
Skupaj nalozbeni portfelj 1.535,3 1.581,4 Nalozbene nepremicnine

Drugo

Znizanje strukturnega deleza nalozb v poslovne obveznice za 2,9 o. t. je posledica zapadanja in prodaj, kar je povzrocilo povecanje
deleza drzavnih obveznic. Za 1,0 o. t. je zaradi vpoklicev visji delez infrastrukturnih skladov.
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Regijska izpostavljenost

V primerjavi z letom 2020 se je zmanjsala izpostavljenost do Slovenije in povecala izpostavljenost do drzav EU. Izpostavljenost do
ostalih regij se v primerjavi z letom 2020 ni bistveno spremenila.

Zmanjsanje izpostavljenosti do Slovenije je predvsem zaradi odtujitve trznih delnic in zapadlosti drzavnih obveznic.

Razlog za povecanje izpostavljenosti do drzav EU pa je predvsem vlaganje v drZzavne vrednostne papirje.

31.12. 2020 31.12. 2021
m Slovenija m Drzave EU
W Zdruzene drzave Amerike W Druge evropske drzave
M Ostali svet
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Strukturni premikv 2021 v o. t.

Ostali svet

0,8

Druge evropske d

Zdruzene drzave Ameri

Drzave EU 1,1

SIess -10 U= 0,0 0,5 1,0
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Panozna izpostavljenost

Zmanjsanje izpostavljenosti do panoge bancnistvo je posledica zapadlosti kritih in poslovnih obveznic, katerih sredstva so se vlagala
v drZzavne nalozbe in povecala delez izpostavljenosti do drzave.

Strukturni premikv 2021 v o. t.

Infrastruktura - 1,0

Nepremicnine* 0,5

Industrij. -0,3

Potrosne dobrine | 0,0

Finance in zavarovalnistvol¥ -0,2

31.12. 2020

B Drzava
B Preskrbovalna podjetja
W Potrosne dobrine

Nepremicnine*

31.12.2021

B Bancnistvo

B Finance in zavarovalnistvo 30 20 10 00 1.0 20 30
B Industrija

m Infrastruktura

* VkljuCuje neposredne nepremicnine in naloZbe v nepremicninske sklade. Vklju¢ene so tudi poslovne obveznice, ki se po GICS-klasifikaciji uvrscajo v panogo nepremicnine.
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Ohranjanje dobre bonitetne slike kljub pandemiji covida-19

Delez naloZzbenega razreda je predstavljal 84,5 % nalozb s stalnim donosom in je bil v primerjavi z 2020 visji za 1,6 odstotne tocke.

Zmanjsanje bonitetnih razredov A je posledica zapadanja drzavnih obveznic in zniZzevanja bonitetnih ocen zaradi covida-19; zmanjsanje
bonitetnega razreda BB je posledica izboljSanja bonitetne ocene nekaterim slovenskim bankam na BBB; posledi¢no se je povecal bonitetni

razred BBB.

Bonitetni razred brez ocene se je v primerjavi s koncem leta 2020 povecal za 2,0 o. t. predvsem zaradi visSjega deleza denarnih sredstev v
strukturi nalozbenega portfelja in je kratkoro¢ne narave.

Strukturni premikv 2021 v o. t.

8,8 % 10,8 %

Brez ocene 2,0

31.12. 2020 31.12. 2021

mAAA mAA mA mBBB mBB  mB Brez ocene 6.0
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Prihodki nalozb po vrsti

v mio EUR Absolutna razlika

Prihodki od obresti po efektivni obrestni meri 16,2 16,8 0,7
Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti FVPL 2,5 1,3 -1,2
Dobicki pri odtujitvah FVPL 0,0 0,0 0,0
Dobicki pri odtujitvah nalozb ostale MSRP skupine 4,9 7,8 2,9
Prihodki od dobic¢kov pridruzenih druzb 0,1 0,8 0,6
Prihodki od dividend 2,2 3,6 0,7
Ciste pozitivne tecajne razlike 0,0 4,4 4,4
Ostali prihodki 2,0 1,6 -0,3

Skupaj prihodki

Skupaj prihodki brez tecajnih razlik

Prihodki od obresti po efektivni obrestni meri so bili v 2021 za 0,7 mio € visji v primerjavi z 2020. Razlog je v tem, da je bil donos Vite v
2020 v konsolidacijo vkljucen le za obdobje 6—12 (prva konsolidacija je bila izvedena 31. 5. 2020).

Dobicki pri odtujitvah nalozb so bili v 2021 visji za 2,9 mio €. Zaradi zmanjsanja izpostavljenosti dolo¢enim delniskim naloZzbam je bila
izvedena odprodaja dela portfelja in s tem realizacija dobickov, ki so bili prej prikazani v presezku iz prevrednotenja.

Prihodki od dividend so bili v 2021 nekoliko visji kot v 2020 predvsem zaradi spros¢anja omejitev s strani regulatorjev financnih institucij

eves
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Odhodki nalozb po vrsti

v mio EUR Absolutna razlika

Odhodki za obresti 3,0 3,0 0,0
Odhodki iz naslova spremembe poStene vrednosti FVPL 2,3 0,9 -1,4
Izgube pri odtujitvah FVPL 0,0 0,0 0,0
Izgube pri odtujitvah nalozb ostale MSRP skupine 1,4 0,3 -1,1
Izguba iz nalozb v pridruzene druzbe 0,6 0,0 -0,6
Slabitve nalozb 1,1 0,2 -0,9
Ciste negativne tecajne razlike 4,8 0,0 -4,8
Ostalo 0,8 1,6 0,7

Skupaj odhodki

Skupaj odhodki brez tecajnih razlik

podrejene obveznice slovenskih podjetij).

Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti FVPL so bili v 2021 nizji za 1,4 mio € (v 2020 so se nanasali predvsem na

Ostali odhodki: skupina je ob prvi konsolidaciji HTM-portfelja Vite pripoznala dobicek zaradi prevrednotenja portfelja na posteno
vrednost. Ucinek razlike med posteno in odpla¢no vrednostjo se postopno znizuje (v letu 2021 vpliva na odhodke 0,9 mio €).
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Donos in donosnost nalozbenega portfelja

Absolutna

v mio EUR .
razlika

Donos nalozbenega portfelja
Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik

Donosnost nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik in stroskov

podrejenega dolga
Donos naloZbenega portfelja je sestavljen iz donosa financ¢nih nalozb, rezultata nalozb v pridruzene druzbe in donosa nalozbenih nepremicnin.

S SAVA

TAVAROVALNA
SKUPINA
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Nekonsolidirani deli poslovanja



Slove n Ski Zava rova I ni trg — p re m Oie njg (nekonsolidirano) Podatki za Vito so prikazani za vsa leta, Ceprav je

v konsolidacijo vklju¢ena od junija 2020.

Sestava premij 2021 po zavarovalnih vrstah Sestava premij 2021 po prodajnih poteh

B Zavarovanje kopenskih
motornih vozil

B Zavarovanje odgovornosti pri
uporabi motornih vozil

B OZje premoZenjsko
zavarovanje

B Nezgodna, zdravstvena in
asistencna zavarovanja

1,0% 4,1%

H Neekskluzivne agencije
4,9 %

W Ekskluzivne agencije

14,0 %
M Lastna prodajna mreza

m Splo$no zavarovanje B Posredniki
241% odgovornosti
B Druga zavarovanja M Drugo
Kombinirani kolicnik Cisti poslovni izid in donosnost lastniskega kapitala (ROE)
100 % A 60 A 31,5% 31’4% 30,8% - 35%
50 - 30%
80%
25%
40
60% 20%
30
40 % 15%
20
10%
20% n o
0% 0 0%
2019 2020 2021 2019 2020 2021
mio € mmmm (jsti poslovniizid =====Donosnost kapitala (ROE)
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Slovenski zavarovalni trg — zivljenje (nekonsolidirano) Podatiza Vo 5o prikazani 22 vsa eta, Ceprav je

v konsolidacijo vklju€ena od junija 2020.

Sestava premij 2021 po zavarovalnih vrstah Struktura premij 2021 po prodajnih poteh

9,9% W Banke

B NaloZbena Zivljenjska

' 58,5% ) .
zavarovanja W Neekskluzivne agencije
168,5 mio € 15,7% 168,5 mio €
W Klasicna Zivljenjska ) .
zavarovanja B Ekskluzivne agencije

M Lastna prodajna mreza

15,8%

Kosmate premije po letih Cisti poslovni izid in donosnost lastniskega kapitala (ROE)

L0 25 20%
160 17,3% ’
140 20
15%
120
100 15
80 10%
60 10
40 5%
5
20
0 0 0%
2019 2020 2021 2019 2020 2021
mio € mio € mmm Cisti poslovniizid === Donosnost kapitala (ROE)
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Sava Re (nekonsolidirano)

Kosmate premije in ROE

250 + -

200

150

100

50

0

50 - 2019 2020 2021 i

mio€ N Premije zunaj skupine BN Skupne premije === Donosnost kapitala (ROE)

Sestava skupnih premij 2021 po vrstah zavarovanj

B PozZar in drugo Skodno zav.
proporcionalno

B PozZar in drugo Skodno zav.
neproporcionalno

B Zav. kopenskih motornih vozil
proporcionalno

B Zav. odgov. pri uporabi motornih
vozil proporcionalno

B Pomorska zav. proporcionalno

15,7%

4,2%

7,9%

H Drugo
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20%

15%

10%

5%

0%

5%

120 %

100 %

80%

60 %

40 %

20%

0%

Geografska sestava premij zunaj skupine 2021

3,8% B Azija

25% |
2,7% _\

41.7% m Clanice EU

B Neclanice EU
B Afrika
112,1 mio€ M Rusija in CIS
W BliZnji vzhod
7,0% Juina Amerika
Avstralija in Oceanija

Drugo

31,5%

Kombinirani kolicnik
(tecajne razlike in holdinski stroski izkljuceni)

7 109,0%
9% 105,3 %
. 96,6 % 99,3% 96,9%, 95,2%

Zunaj skupine Znotraj skupine Skupaj
m 2019 m 2020 w2021
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Tuji zavarovalni trg — premozenje (nekonsolidirano)

Sestava premij 2021 po zavarovalnih vrstah Sestava premij 2021 po prodajnih poteh

B Zavarovanje odgovornosti

3,8% pri uporabi motornih vozil 87%
s M |astna prodajna mreza

B Nezgodna, zdravstvena in
asistencna zavarovanja

13,3 % . . 0 0% B Posredniki
0.6 mio € B OZje premoZenjsko e
! zavarovanje 80,6 mio € M Ekskluzivne agendije
W Zavarovanje kopenskih 9,4% ) 5
14,09 e D il B Neekskluzivne agencije
B Druga zavarovanja = Drugo
18,3 %
Kombinirani kolicnik Cisti poslovni izid in donosnost lastniskega kapitala (ROE)
120 % A
4 - , - 15%
8,3 %
8.3%] o
100 % A
5%
80% - 0%
-5%
60% 1 113,9% 10805 10%
e -15%
40% A 20%
20% -25%
-30 %
0% A -35%

2019 2020 2021

mio € mmm Cisti poslovni izid = Donosnost kapitala (ROE)
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TUjI zavarovalni trg — iiVIjenje (nekonsolidirano)

Sestava premij 2021 po zavarovalnih vrstah

0,1%

Kosmate premije po letih

12 -

40

2019

2020

M Klasi¢no Zivljenjsko

H Nalozbeno Zivljenjsko

2021

Sestava premij 2021 po prodajnih poteh

10,5%

1,8%

M Lastna prodajna mreza

W Banke

| Neekskluzivne agencije

W Drugo

Cisti poslovni izid in donosnost lastniskega kapitala (ROE)

1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

mio €

Nekonsolidirani deli poslovanja

0,01

2019 2020 2021
mmm Cjsti poslovni izid

= Donosnost kapitala (ROE)
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Po kO] nine (nekonsolidirano)

Sredstva pokojninskih skladov

1.200

1.000

800

600

400

200

0

mio €

Kosmate premije po letih (rente slovenske druzbe)

4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

mio €
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+16,7% 7,0

+12,0% 60

5,0
40
3,0
2,0
1,0

0,0
2019 2020 2021
M Severnomakedonska pokojninska druzba M Slovenska pokojninska druzba  ® Skupaj

3,0
+31,6%

+39,3% =
15
1,0
05

0,0

2019 2020 2021

mio €

mio €

2,5 -

2019

Prihodki od upravljanja pokojninskih skladov

+11,0%

2020 2021

Cisti poslovni izid in donosnost lastniskega kapitala (ROE)

2019
mmm Cisti poslovni izid

Nekonsolidirani deli poslovanja

2020 2021
== Donosnost kapitala (ROE)

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
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U P raVIja nje Vzaje mni h Skl d d OV (nekonsolidirano) Podatki so prikazani za vsa leta, eprav je Sava

Infond v konsolidacijo vkljuc¢ena od julija 2019.

Sredstva vzajemnih skladov Prihodki od upravljanja skladov
600 - 12,0 -
500 10,0
400 8,0
300 6,0
200 4,0
100 2,0
0 0,0
) 2019 2020 2021 2019 2020 2021
mio € mio €

Cisti poslovni izid in donosnost lastniskega kapitala (ROE)

35 - - 50%
30 38,9%

40 %
2,5
2,0 23,0% 30%

O/'I

1,5 16,7 % 20%
1,0

10%
05 1,4 3
0,0 0%

2019 2020 2021

mio € mmm Cisti poslovni izid == Donosnost kapitala (ROE)
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Racunovodski izkazi



Konsolidirani izkaz financnega polozaja

3

SREDSTVA

31. 12. 2020

2.467.251.303

31. 12. 2021

2.658.322.359

Neopredmetena dolgorocna sredstva 64.278.611 67.306.775
Opredmetena osnovna sredstva 48.336.491 56.337.174
Pravica do uporabe sredstev 8.648.594 7.386.426
OdloZene terjatve za davek 4.924.819 5.487.403
Nalozbene nepremicnine 16.121.079 14.281.192
Finan¢ne nalozbe v pridruzene druzbe 15.056.143 20.479.729
Financne nalozbe 1.430.149.336 1.472.688.443
Sredstva zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 411.224.812 517.439.592
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateljem 42.609.217 57.767.056
Sredstva iz finan¢nih pogodb 158.765.028 172.836.349
Terjatve 153.871.498 149.940.870
Razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj 24.278.003 22.572.741
Druga sredstva 4.240.414 4.380.387
Denar in denarni ustrezniki 83.458.594 88.647.678
Nekratkorocna sredstva, namenjena za prodajo 1.288.664 770.544
OBVEZNOSTI 2.467.251.303 2.658.322.359
Kapital 460.214.488 504.077.018
Podrejene obveznosti 74.804.974 74.863.524
Zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije 1.233.312.054 1.237.500.117
Zavarovalno-tehnicne rezervacije v korist Zivlj. zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 409.604.428 524.183.338
Druge rezervacije 9.287.735 9.018.106
OdloZene obveznosti za davek 14.901.575 11.387.395
Obveznosti iz finan¢nih pogodb 158.596.453 172.660.266
Druge finan¢ne obveznosti 470.937 584.924
Obveznosti iz poslovanja 58.412.273 54.783.379
Obveznosti iz najemov 8.255.225 7.224.138
Ostale obveznosti 39.391.161 62.040.155
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Konsolidirani izkaz poslovnega izida

€ 2020 2021

Cisti prihodki od zavarovalnih premij 635.361.568 686.574.317
Prihodki od naloZb v odvisne in pridruzene druzbe 142.088 772.886
Prihodki od nalozb 26.449.203 34.057.270
Cisti neiztrzeni dobicki naloZb Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 23.043.525 68.719.103
Drugi zavarovalni prihodki 14.544.056 19.101.970
Drugi prihodki 30.895.868 27.037.764
Cisti odhodki za 3kode -426.695.412 -408.814.273
Sprememba drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij 40.613.572 23.872.769
Sprememba zavarovalno-tehnicnih rezervacij zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje -35.479.642 -115.064.830
Odhodki za bonuse in popuste -103.253 -276.004
Obratovalni stroski -203.216.146 -219.931.765
Odhodki od nalozb v pridruZzene druzbe in slabitev dobrega imena -2.096.868 0
Odhodki od financnih sredstev in obveznosti -13.122.281 -5.710.086
Drugi zavarovalni odhodki -19.324.402 -14.337.516
Drugi odhodki -3.265.162 -2.466.335

Odhodek za davek

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja
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Izkaz financnega polozaja — Sava Re, d.d.

3 31.12. 2020 31.12. 2021

SREDSTVA 756.640.585 832.078.756
Neopredmetena dolgorocna sredstva 1.947.056 3.194.031
Opredmetena osnovna sredstva 2.356.848 2.464.213
Pravica do uporabe sredstev 89.258 204.879
OdloZene terjatve za davek 3.487.337 3.688.957
NaloZbene nepremicnine 8.031.875 7.899.693
Finan¢ne naloZbe v odvisne in pridruzene druzbe 319.097.412 324.129.991
Finan¢ne nalozbe 269.537.788 327.784.595
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateljem 31.935.116 48.486.444
Terjatve 86.753.033 79.803.172
Razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj 5.837.477 4.869.156
Druga sredstva 487.239 746.808
Denar in denarni ustrezniki 27.080.146 28.806.817
OBVEZNOSTI 756.640.585 832.078.756
Kapital 333.869.060 371.166.000
Podrejene obveznosti 74.804.974 74.863.524
Zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije 297.882.871 331.812.724
Druge rezervacije 424.345 421.865
OdloZene obveznosti za davek 76.227 76.227
Obveznosti iz poslovanja 45.389.434 46.543.595
Obveznosti iz najemov 87.834 203.730
Ostale obveznosti 4.105.840 6.991.091
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Izkaz poslovnega izida — Sava Re, d.d.

Cisti prihodki od zavarovalnih premij 157.398.793 162.736.587
Prihodki od nalozb v odvisne in pridruzene druzbe 2.589.986 50.417.783
Prihodki od nalozb 6.064.021 9.902.249
Drugi zavarovalni prihodki 4.554.918 5.824.719
Drugi prihodki 860.650 834.088
Cisti odhodki za 3kode -115.737.981 -111.592.756
Sprememba drugih zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij 209.214 723.394
Odhodki za bonuse in popuste -4.427 1.643
Obratovalni stroski -54.637.288 -61.268.096
Odhodki od nalozb v pridruzene druzbe in slabitev dobrega imena -2.570.083 0
Odhodki od finan¢nih sredstev in obveznosti -8.801.803 -3.239.801
Drugi zavarovalni odhodki -3.213.645 -464.594
Drugi odhodki -242.087 -269.002
Posownimdpredobancivio s seeau
Odhodek za davek 2.539.116 -766.086

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja -10.990.617 52.840.127
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