Zavarovalna skupina Sava

Nerevidirani rezultati 1-9/2021 ZAVAROVALNA

SKUPINA

19. november 2021




Vsebina

e Poslovanje Zavarovalne skupine Sava

 Poslovanje po odsekih

* Financne nalozbe

 Delnicain dividendna politika

* Solventnost

 Doseganje ciljev pri kljucnih strateskih usmeritvah skupine

e Letni nacrt 2021



Kljucni poudarki 1-9/2021

Rast poslovnih prihodkov za 11,1 %

Cisti dobi¢ek v vigini 57,2 mio €, kar predstavlja 108,0 % nadrtovanega Cistega dobicka za
celo leto 2021

Cisti strogkovni koli¢nik v vigini 27,8 % (lani 29,0 %)

Cisti kombinirani koli¢nik (brez vpliva teéajnih razlik) v visini 88,5 % (lani 92,1 %)

IzboljSanje poslovanja premozenjskih odsekov posledica ugodnega Skodnega dogajanija,
izboljSanje poslovanja odseka pokojnine in upravljanje premozenja pa zaradi ugodnih razmer
na delniskih trgih s pozitivnim vplivom na viSino sredstev v upravljanju

Potrjeni bonitetni oceni »A« bonitetnih agencij S&P in AM Best s stabilno napovedjo

Poslovanje skupine SAVA
TAVAROVALNA
SKUPINA




Pomembnejse postavke poslovanja

Sprememba
mio €, razen odstotki 1-9/2020 1-9/2021 Naért 2021

2021/2020
Poslovni prihodki 493,9 548,8 > 685 11,1 %
Kosmate premije 529,6 578,1 > 685 9,1%
Cisti stroskovni koli¢nik s poslovnimi prihodki* 29,0 % 27,8 % 32-33% -1,2 0. t.
Donosnost nalozbenega portfelja* 1,7% 1,9% 1,5 % +0,2 0. t.
Poslovni izid po obdavditvi 47,6 57,2 >53 20,3 %
Donosnost lastniSkega kapitala 14,8 % 15,9 % >=11,5% +1,10.t.
Cisti kombinirani koli¢nik (brez vpliva te¢ajnih razlik)** 92,1% 88,5 % <94 % -3,70.t.

020 D. 9. 20
Kapital 460,2 492,9 . 7,1%
NaloZbeni portfelj 1.535,3 1.586,9 7 3,4%
Sredstva zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 420,7 495,9 / 17,9 %
. . S N 7

Sredstva varcevalnih skladov pokojninskih druzb 831,8 927,7;////////////////% 11,5 %
Sredstva v upravljanju pri Savi Infond 409,2 510,4% . 24,7 %

* lzkljucen vpliv tecajnih razlik. Pri donosnosti nalozbenega portfelja niso vkljuceni stroski podrejenega dolga. Pri stroSkovnem koli¢niku je izklju¢ena amortizacija pogodbenih odnosov s
strankami. Cisti stroskovni koli¢nik skupine za 2020 ne vkljucuje pozitivne razlike med posteno vrednostjo pridobljenih neto sredstev in nakupno vrednostjo nalozbe v Vito.
** VizraCun kombiniranega koli¢nika sta vklju¢ena le odseka pozavarovanje in premoZenje.
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Sestava konsolidiranih prihodkov T~ T
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Pozavarovanje PremozZenje Premozenje tujina Zivljenje Slovenija*  Zivljenje tujina Pokojnine in Drugo Skupaj*
. Slovenija* upravljanje
mio €
. prihodki od zavarovalnih premij . premije iz rent . prihodki od reSevanja
. drugi zavarovalni prihodki (vklju¢no s provizijami) . prihodki od upravljanja asistencnih primerov TBS Team
. drugi prihodki pokojninskih skladov
. pri zZivljenju tudi prihodki od upravljanja nalozbenih . prihodki od upravljanja
skladov Zivljenjskih zavarovanj skladov Save Infond

* Brez upoStevanja enkratnega pozitivnega ucinka zaradi vkljucitve Vite

c Poslovanje skupine SAVA




Rast konsolidiranih kosmatih premij za 9,1 %
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Sestava konsolidiranih kosmatih premij £ = Jf “&"
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Pozavarovanje Premozenje Slovenija  PremozZenje tujina Zivljenje Slovenija Zivljenje tujina Pokojnine in Skupaj
mio € m1-9/2020 ®1-9/2021  m Naért2021 upravljanje premozen;a
Konsolidirane kosmate premije po zavarovalnih vrstah
B Ozje premozenjsko zavarovanje
W Zavarovanje kopenskih motornih vozil
1_9/2020 M Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil
B Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje
B Nezgodna, zdravstvena in asistencna zavarovanja
B Klasic¢no zZivljenjsko zavarovanje
Splosno zavarovanje odgovornosti
M Pomorsko, kavcijsko in zavarovanje prevoza blaga
Druga zavarovanja
v Poslovanje skupine
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Poslovni izid pred obdavcitvijo po odsekih
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Rast poslovnega izida pred obdavcitvijo za 23,8 %
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Rezultati po poslovnih odsekih — pozavarovanje

Kosmate premije

100,0
80,0
60,0
40,0
20,0

0,0

mio €

* Kosmate premije viSje za 10 % (proporcionalna
pozavarovanja za 16 %, neproporcionalna pa za

8 %)

* Premije za pogodbeno leto 2021 v primerjavi z
letom 2020 nizje za 1 % (0,8 mio €), premije za
pretekla pogodbena leta pa visje za 10,4 mio €

1-9/2020

1-9/2021

(predvsem proporcionalen posel)

2,0 A
1,5 -
1,0 -
0,5 A

mio €
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Poslovni izid pred obdavcitvijo

1-9/2020

1-9/2021
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20 Zavarovalno-tehnicni rezultat
! 2,1
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brez te€. brez tet.
mio € razlik razlik

Zavarovalno-tehnicni rezultat brez vpliva tecajnih
razlik je ostal na priblizno enaki ravni kot preteklo leto.
V tretjem Cetrtletju so bile javljene vecje Skode iz
naslova neurij in poplav v zahodni Evropi (predvsem v
Nemciji, Belgiji in Avstriji) in na Kitajskem ter iz
naslova pozarne Skode v Surinamu. Na Cisti merodajni
Skodni kolicnik je pozitivno vplival porast prihodkov od
premij, ugodno pa je delovala tudi pozavarovalna
zascita

Rezultat iz nalozbenja

6,0 1
40 A 3,0 2,8
2,0 - \ =
0,0 T 1 T T T 1
20 - 1—9_?2020 1-9/2021 1-9/2020 1-9/2021
’ brez te¢. brez tec.
razlik razlik

7

Rezultat iz nalozbenja brez vpliva tecajnih razlik je bil v
1-9/2021 nekoliko niZji kot lani zaradi nizjih prihodkov
od obresti, manjsSih dobickov pri prodaji nalozb in
nizjih dividend financnih nalozb

mio €

......

rasti stroSkov pridobivanja od prihodkov od premij kot
posledica visje rasti prihodkov iz proporcionalnih kritij

L Koligniki
96,5% 1045%  101,6%101,5%
100 % - Q;&\k 68,1%77’7% 76,2%74,5%
50% - \ @x \\ N
\ ﬁx X %ﬁ 25,7%27,2% 257%27.2%

Cisti kombinirani koli¢nik

m 1-9/2020 m 1-9/2021

Cisti merodajni kodni koli¢nik
1-9/2020

Cisti strogkovni koli¢nik
[1-9/2021

brez tec. razlik brez tec. razlik
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Rezultati po poslovnih odsekih — premozenje Slovenija

Kosmate premije Zavarovalno-tehnicni rezultat Rezultat iz nalozbenja
50,0 - 50 -
400,0 - 40,0 - 4,0
300,0 - 30,0 - 30 -
200,0 - 20,0 - 2,0 -
100,0 10,0 - 1,0 -
0,0 - 0,0 - 0,0 -
mio € 1-9/2020 1-9/2021 mio € 1-9/2020 1-9/2021 mio € 1-9/2020 1-9/2021
e Zmanj$an obseg FOS-poslov (za 19,9 mio €) * lzboljSanje zavarovalno-tehnicnega rezultata * Slabsi rezultat zaradi nekoliko niZjih obrestnih
* Kosmate premije brez FOS-poslov (rast za 11,7 mio €, slovenskega dela zaradi manjSe Skodne prihodkov in niZjih neto dobickov od prodaje nalozb
vpliv premije Vite 2,0 mio €) — rast na avtomobilskih pogostosti zaradi pandemije covida-19
zavarovanjih zlasti zasebnega sektorja zaradi
povecane prodaje zavarovanj in na ozjem
premozZenju zaradi povecanja premije vecjih
zavarovancev zaradi vecjega Stevila zavarovalnih
predmetov in visjih zavarovalnih vsot ter povecane
prodaje domskih zavarovanj
Poslovni izid pred obdavcitvijo 100% - Kolicniki

60,0

40,0

20,0

0,0

mio €
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50% o

0% -

1-9/2020 1-9/2021

Enkratni ucinek Vita

e Poslovanje po odsekih

86,4% 825%

56,7 % 52,9%
28,1% 28,3 %

Cisti kombinirani koli¢nik Cisti merodajni kodni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik

H1-9/2020 ®1-9/2021
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Rezultati po poslovnih odsekih — premozenje tujina

Kosmate premije Zavarovalno-tehnicni rezultat Rezultat iz nalozbenja
2,0 ~ 2,5 1
80,0 ~
' 03 2,0 1
600 - 0,0 7 T 1
’ 1-9/2021 1,5 1
40,0 A 2,0 1 1,0 -
20,0 A ~it 9 0,5 A
0,0 4 -6,0 - 0,0
e 1-9/2020 1-9/2021 A e 1-9/2020 1-9/2021
* Rast kosmatih premij brez Hrvaske za 13 %, predvsem * lzboljsanje zavarovalno-tehnicnega rezultata, * NiZji rezultat iz nalozbenja zaradi nizjih
na zdravstvenem zavarovanju na kosovskem in predvsem zaradi boljSega rezultata podruznice dobickov pri prodaji nalozb in nizjih obrestnih
srbskem trgu zaradi vecjega Stevila zavarovancev in na Zavarovalnice Sava na Hrvaskem (v letu 2020 prihodkov
avtomobilskih zavarovanjih, kjer je bilo lani manj negativni vpliv spremembe sodne prakse glede
premij zaradi covida-19. Premije na Hrvaskem so izplacila nematerialnih skod)
padle za 24 %, predvsem premije avtomobilske
odgovornosti zaradi ¢iScenja portfelja
Poslovni izid pred obdavcitvijo Kolicniki
4,0 7 100 % -
2,0 A
S50% 106,6 % 97 4%
0,0 T r
45,2 % 45,8 %
2,0 1 1-9/2020 1-9/2021 0% -
0 Cisti kombinirani koli¢nik Cisti merodajni kodni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik
‘mio€ N 1-9/2020 m1-9/2021
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Rezultati po poslovnih odsekih — zivljenje Slovenija

Kosmate premije Cisti stroskovni kolicnik Rezultat iz nalozbenja
15,0 H
150,0 25% -
20% 10,0 -
100,0 15%
10% 21,7 % 4
50,0 i : >0
5%
0,0 0% 0,0 A
mio € 1-9/2020 1-9/2021 1-9/2020 1-9/2021 mio € 1-9/2020 1-9/2021
* Vita vkljuc¢ena v skupino od 31. 5. 2020, « Cisti stroskovni koli¢nik nizji zaradi vkljugitve * Na visji donos je vplivala vkljucitev druzbe
v 6—9/2020 zbranih 26,6 mio € kosmatih Vite, ki zaradi posebnosti prodajnega modela Vita in vecji dobicki od prodaje nalozb pri
premij, v 1-9/2021 74,3 mio €. Kosmate posluje z nizjim stroskovnim koli¢nikom Zavarovalnici Sava

premije brez Vite nizje za 3,7 %

* Rast nove letne premije za 26 % (nove
letne premije Vite za celo obdobje
1-9/2020)

Sestava kosmatih Zivljenjskih premij po zavarovalnih vrstah
Poslovni izid pred obdavcitvijo
20,0 17.9 1-9/2020

15,0

B Nalozbeno Zivljenjsko 1-9/2021
zavarovanje

10,0 W Klasicno Zivljenjsko

zavarovanje
5,0

B Dodatno nezgodno
zavarovanje

0,0
mio € 1-9/2020 1-9/2021

Enkratni ucinek Vita
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Rezultati po poslovnih odsekih — zivljenje tujina

Kosmate premije Cisti stroSkovni koli¢nik Rezultat iz nalozbenja
1,5 -
8,0 - 50% -
6)0 - 40 % 1)0 i
30%
4,0 1 20% 0,5 -
2,0 A 10%
0,0 A 0% 0,0 -
mio€  1-9/2020 1-9/2021 1-9/2020 1-9/2021 mio€  1-9/2020 1-9/2021
* Visok padec kosmatih premij pri Zavarovalnici Sava * Nizji stroskovni koli¢nik predvsem zaradi povecanja * Rezultat iz nalozbenja nizji zaradi nizjih Cistih
na Hrvaskem zaradi zmanjsanja prodaje prek bank prihodkov od premij pri srbski in kosovski Zivljenjski prihodkov od tecajnih razlik Zavarovalnice Sava
in optimizacije portfelja s ciljem izboljSanja zavarovalnici, delno pa tudi zaradi prihrankov na Hrvaskem
dobickonosnosti poslovanja; srbska in kosovska podruzZnice Zavarovalnice Save na Hrvaskem
zavarovalnica kljub otezenemu sklepanju novih
zavarovanj rasli za 24 % * Padec po_slovnvo._ega izid? zaradvi rv'nekoliko slabsega _
« Rast nove letne premije za 19 % kljub zmanjsanju poslovanja vecine druzb — vec skod (predvsem pri
prodaje na Hrvaskem srbski druzbi povecana smrtnost zaradi covida-19) in

slabsi rezultat iz naloZbenja e .. -
I Sestava kosmatih Zivljenjskih premij po zavarovalnih vrstah

Poslovni izid pred obdavcitvijo 1-9/2020 1-9/2021
1,5 - [ ] Naloibenq Zivljenjsko
- zavarovanje :
0,1%
B Klasi¢no Zivljenjsko
0,5 zavarovanje
00 A 96,0 % B Dodatno nezgodno
! i 94,6 %
zavarovanje ,
mio € 1-9/2020 1-9/2021
15 * Poslovanje po odsekih SAVA
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Rezultati po poslovnih odsekih — pokojnine in upravljanje premozenja

Kosmate premije (rente)

3,0 A
2,0 A

1,0 -

0,0 -
mio € 1-9/2020 1-9/2021

* Portfelj rentnih zavarovanj je rastel skladno s
Stevilom zavarovancev, ki so dosegli pogoje za
upokojitev; pomemben del premij v 1-9/2021
izhaja od zavarovancev, ki so bili ¢lani drugih
izvajalcev

* Rezultat sledi pozitivnim gibanjem na kapitalskih
trgih in rasti premozZenja v upravljanju

Poslovni izid pred obdavcitvijo
5,0

4,0 -
2,0 A
1,0 1

0,0
mio €

1-9/2020 1-9/2021
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Drugi zavarovalni in drugi prihodki T Obratovalni stroski
8,0 1
10,0 A 6,0 -
4,0
5,0 -
2,0 -
0,0 - 0,0 -
mio € 1-9/2020 1-9/2021 mio € 1-9/2020 1-9/2021
* Povecanje prihodkov zaradi povecanja sredstev * Povecanje obratovalnih stroskov zaradi rasti
v upravljanju, najbolj pri Savi Infond obsega poslovanja, povecanja sredstev v
upravljanju in amortizacije liste strank Save
Infond

Stanje sredstev pokojninskih skladov in skladov za upravljanje premozenja
1.000,0 -
764,6

800,0 - 676,4 @

| 510,4
600,0 409,2
400,0 -
000 155,4 163,1 .
0.0 I I

31.12. 2020 30.9. 2021 31.12. 2020 30.9. 2021 31.12. 2020 30.9. 2021

mio € Sava pokojninska Sava penzisko Sava Infond
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Rezultati po poslovnih odsekih — drugo Posioun izid pred obdavitvijo

mio € 1-9/2020 1-9/2021

Rezultat TBS Team (kons)

Rezultat G21, ZTSR = 1-9/2020

m 1-9/2021

Obresti na podrejeni dolg
in stroski odseka

mio € -2,40 -2,00 -1,60 -1,20 -0,80 -0,40 0,00 0,40 0,80 1,20
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Nalozbeni portfelj in sredstva v upravljanju

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

mio €

19

2.509

31.12. 2019

-5,4%| 2374 |+26,0%| 2.991 [+2,9%| 3.077 | +3,9%| 3.197

31.3. 2020 30. 6. 2020 30.9. 2020

m NaloZbeni portfelj (po)zavarovalnic

® Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

¢ Financne nalozbe

31.12. 2020

+4,2 %| 3.332 |+3,4% +2,2 %

31.3. 2021 30. 6. 2021

W Sredstva v pokojninskih skladih

B Sredstva vzajemnih skladov v upravljanju

3.521

30.9. 2021

Sredstva v upravljanju
1.934 mio €

NaloZbeni portfelj
1.587 mio €
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Sestava nalozbenega portfelja

31. 12. 2020 30. 9. 2021
Drzavne obveznice 43,0 % 44,1 %
Poslovne obveznice 40,3 % 38,1 %
Denar in denarni ustrezniki 4,8 % 5,6%
Vzajemni skladi 2,5% 2,5%
Delnice 2,5% 2,5%
Infrastrukturni skladi 1,8 % 2,3%
Depoziti in CD-ji 1,5% 1,2%
Nepremicninski skladi 0,9% 1,0%
NaloZbene nepremiénine 1,1% 0,9%
Drugo 1,6 % 1,9 %

Skupaj nalozbeni portfelj 100,0 %

100,0 %

Strukturni premik 1-9/2021v o. t.

2z -2,0 =ilZ -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 1L

Drzavne obveznice

Denar in denarni ustrezniki 0,8
Vzajemni skladi

Delnice

Infrastrukturni skladi 0,5
Depozitiin C
Nepremiéninski skladi
Nalozbene nepremicnin

Drugo 0,3

kapitala povecal delez nalozb v infrastrukturne sklade.

Zmanjsanje strukturnega deleza nalozb v poslovne obveznice za 2,3 o. t. je posledica zapadanja in prodaj, kar je povzrocilo
povecanje deleza drzavnih obveznic ter kratkoro¢no denarja in denarnih ustreznikov. V primerjavi s koncem leta se je zaradi vpoklicev

¢ Financne nalozbe

20
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Donos in donosnost nalozbenega portfelja

v mio EUR 1-9/2020 1-9/2021 Absolutna razlika

Donos nalozbenega portfelja

Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik

Donosnost nal. portfelja brez vpliva tecajnih razlik in stroSkov podrejenega dolga

Donos nalozbenega portfelja je sestavljen iz donosa finan¢nih nalozb, vklju¢no z nalozbami v pridruzene druzbe, in donosa nalozbenih nepremicnin.

SAVA

TAVARCVALNA
SKUPIHNA

¢ Financne nalozbe
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Delnicariji in trgovanje z delnico

Knjigovodska vrednost delnice

31,81 €

30.9.21/31.12.20:+7,1 %

Gibanje cene delnice in promet (1. 10. 2020 = 100)

180 ~ - 0,9
170 A
160 ~
150 ~
140 ~ j
130 ~ H

- 0,4
120 1 J /

- 0,3
110 ~ VS fﬁdﬂ\
100 0/ [
80 0,0
1. 10. 2020 1.1.2021 1.4.2021 1.7.2021 1.10. 2021

I Promet v mio € ==POSR =—SBITOP
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¢ Delnica in dividendna politika

Osnovni kapital (mio €) 71,9
Trzna kapitalizacija (mio €) 464,9
Oznaka delnice POSR
Stevilo delnic 17.219.662
Stevilo lastnih delnic 1.721.966
Stevilo delnicarjev 4.237

Lastniska sestava delnicarjev na dan 30. 9. 2021

mio €

SDH; 18 %

Drugi; 29 %

Republika Slovenija;

14%

Lastne

: , Intercapital
delnice; 10%

securities*®; 14 %
Raiffeisen
bank*; 5 %

* Skrbniski racun.
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Dividendna politika

Dele? izredne dividende v dobicku skupine

Dele? redne dividende v dobicku skupine

23,4 %

29,7 % 30,2 % 37,7% 39,9 % 34,2 %

1,00 - - 70%
0,90 o
0,80

0,70 5,0%

Lo 40%

0,50

0,40 3,0%

0,30 20%

0,20

0,10 10%

0,00 0,0%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

€ mmm Dividenda na delnico (€) H [zredna dividenda na delnico (€) =—#—Dividendna donosnost na povprecni tecaj (%)

* Dividendna politika: povecevanje dividende v povprecju za 10 % letno; izplacilo med 35 % in 45 % Cistega poslovnega izida Zavarovalne skupine Sava.

*  Sava Re v 2020 zaradi povecanih prepoznanih tveganj, povezanih s covidom-19, in zaradi posebne previdnosti, h kateri je pozvala tudi AZN, ni izplacala
dividende.

*  Na skupscini delni¢arjev 25. 5. 2021 so delnicarji potrdili predlog uprave in nadzornega sveta, da se dobicek v visini 13.173.041,60 € uporabi za izplacilo
dividend. Dividenda znasa 0,85 € bruto na delnico in se je 10. 6. 2021 izplacala delnicarjem, ki so bili vpisani v delniSko knjigo na dan 9. 6. 2021.

*  Sava Re je na AZN naslovila utemeljitev zmozZnosti izplacila dividende, ki poleg vseh ostalih meril (dokazovanje visoke solventnosti, likvidnosti in financne
moci) uposteva tudi posebnost poslovnega modela druzbe (Save Re kot pozavarovalnice in kot nadrejene druzbe v skupini). Uprava Sava Re meni, da izplacilo
dividende v visini 0,85 € na delnico ni ogrozilo solventnosti, likvidnosti ali finan¢ne moci druzbe.
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Kapitalska ustreznost

31.12. 2020

Presezna kapitaliziranost

Primerni lastni viri sredstev 567,8

Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 287,4

Solventnostni koli¢nik

Sprejemljiva preseina
kapitaliziranost

_220 %

30. 6. 2021 (nerevidirano)

. . Lo Optimal
Primerni lastni viri sredstev 627,8 RIHINEOE

kapitaliziranost

Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 287,4

180 %

Solventnostni koli¢nik 218 %*

Podoptimalna
*V prikazanem izra¢unu ni vklju¢eno zmanjsanje primernih lastnih virov sredstev za predvidljivo dividendo kapitaliziranost
tekocega leta. Ce bi vkljucili predvidljivo dividendo v visini dividende, ki je bila izpla¢ana v letu 2021, bi

znasal solventnostni koli¢nik skupine 214 %.

Porocilo o solventnosti in finanénem poloZaju Zavarovalne skupine Sava za leto
2020 je bilo objavljeno na spletni strani druzbe in spletni strani Ljubljanske
borze (SEONet) dne 20. 5. 2021.

Prenizka kapitaliziranost

e Solventnost
26

Dodatno angaZiranje ali
vracilo kapitala

Iskanje moZnosti za
prestrukturiranje uporabe kapitala

Optimalna visina kapitala

Mozno prestrukturiranje
uporabe kapitala

Ukrepi za ohranitev
solventnosti skupine

., TAVARCVALNA
SKUPIHNA




Vsebina

* Poslovanje Zavarovalne skupine Sava
 Poslovanje po odsekih

* Financ¢ne nalozbe

 Delnicain dividendna politika

* Solventnost

e Doseganije ciljev pri kljucnih strateskih usmeritvah skupine
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Digitalna preobrazba, tehnoloska prenova

in postavitev stranke v sredisce

Neposredna
prodaja / API

Personalizacija

Samooskrba

S,

Napovedovanje

Vsekanalnost

i Optimizacija
inteligenca 2022 skod

Umetna

2024

2026
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kljuénih strateskih usmeritvah skupine

Skladno s strategijo za obdobje 2020-2022 so v
teku obsezni projekti digitalne preobrazbe
skupine in postavitve stranke v sredisce.

Poteka tudi tehnoloSka prenova skupine za
podporo digitalni preobrazbi ter razvoj
sodobnejsega in proznejsega IT-sistema.

Intenziven razvoj na tem podrocju je na polovici
strateSkega obdobja predstavljen v kratkem
videu, kjer so prikazane Ze izvedene in nacrtovane
aktivnosti za doseganje strateskih ciljev, ki je na
voljo na spletni strani druzbe na naslovu
https://www.sava-re.si/sl-si/za-vlagatelje/nacrti/.

e Doseganje ciljev pri



https://www.sava-re.si/sl-si/za-vlagatelje/nacrti/

Vsebina

* Poslovanje Zavarovalne skupine Sava

 Poslovanje po odsekih

* Financne nalozbe

 Delnicain dividendna politika

* Solventnost

 Doseganje ciljev pri kljucnih strateskih usmeritvah skupine

e Letni nacrt 2021




Kljucni kazalniki uspesnosti poslovanja

Realizirano Realizirano
2019 2020

Poslovni prihodki 588,5 mio € 680,8 mio € > 685 mio € oo
Poslovni izid po obdavcitvi 50,2 mio € 56,4 mio € > 53 mio €
Donosnost lastniSkega kapitala (ROE) 13,8 % 13,3 % >=11,5%

Cisti stroskovni koli¢nik* 31,6 % 29,5 % 32-33 %

Donosnost nalozb* 1,9 % 1,6 % 1,5 %

(Pofavarovainidel

Kosmate premije 596,2 mio € 676,5 mio € > 685 mio €

Cisti merodajni $kodni koli¢nik* (poz. + prem.) 61,7 % 61,6 % 59-60 %

Cisti kombinirani koli¢nik* (poz. + prem.) 93,8 % 93,9 % <94 %

* Brez vpliva tecajnih razlik. Donosnost nalozb ne vsebuje stroskov podrejenega dolga. Cisti stro$kovni koli¢nik ne vkljuéuje
pozitivne razlike med posteno vrednostjo pridobljenih neto sredstev in nakupno vrednostjo nalozbe (2019: ERGO, 2020: Vita) in
amortizacije liste strank.

S B

Sk U
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Konsolidirane kosmate premije / poslovni prihodki po odsekih

+2 %
+1% -5% +23 % +8 % +8 % +9 % -22 %

400
350
300
250
200
0 02 141
100 84
0 ——— [
; Pozavarovanje Slovenija Slovenija Adria premozenje Adria Zivljenje Pokojnine in Drugo
Ao premozenje Zivljenje** upravijanje
(s FOS posli) premozenja
Zavarovalne druzbe Nezavarovalne druzbe
konsolidirane kosmate premije konsolidirani poslovni prihodki

e 2019 ® Ocena 2020 ® Nacrt 2021 ® Nacrtovana sprememba v 2021 glede na 2020 *® Nacrtovana sprememba v 2021 za odsek Slovenija premozenje brez FOS poslov

* FOS (Freedom of Services). Posli, sklenjeni na podrocju EU na podlagi nacela svobode opravljanja storitev.
** Vita vkljucena od 31. 5. 2020.

SAVA
31 . v TAVAROVALNA
e Letni nacrt B
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Izjava o odgovornosti
V prihodnost usmerjene izjave

Ta dokument lahko vsebuje v prihodnost usmerjene izjave o pri¢akovanjih, nacrtih ali ciljih
Save Re, ki temeljijo na predpostavkah poslovodstva druzbe. Take izjave so po svoji naravi
tvegane in negotove. Zato se lahko dejanski razvoj, predvsem poslovna uspesnost,
pomembno razlikuje od pri¢akovanj, nacrtov in ciljev, objavljenih v tem dokumentu, torej
se ne zanasajte na tocnost v prihodnost usmerjenih izjav.

Dolznost posodabljanja

Sava Re ne prevzema nobene obveznosti glede posodabljanja v prihodnost usmerjenih
izjav ali drugih informacij iz tega dokumenta.




Priloga



Regijska izpostavljenost

Izpostavljenost do izdajateljev Zdruzenih drzav Amerike in drzav EU se je zaradi investiranja v naloZbe izdajateljev v te regije

povecala, medtem ko se je zaradi zapadanja zniZala izpostavljenost do Slovenije in drugih evropskih drzav.
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31.12. 2020

M Slovenija
B Druge evropske drzave

M Ostali svet

Priloga

30.9. 2021

W Drzave EU

B Zdruzene drzave Amerike

Strukturni premik 1-9/2021 v o. t.

Ostali svet 0,1

0,2

Zdruzene drzave Amerike

Druge evropske

Drzave EU 0,7

-0,9 -0,4 0,1 0,6 11
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Panozna izpostavljenost

Zmanjsanje izpostavljenosti do panoge bancnistvo je posledica zapadlosti depozitov in kritih obveznic.

31.12. 2020

B Drzava
B Preskrbovalna podjetja
W Potrosne dobrine

Nepremicnine*

30.9. 2021

B Bancnistvo

Strukturni premik v 1-9/2021 v o. t.

Infrastruktura 0,5
Nepremicnine* 0,4
Industrija § -0,1
Potrosne dobrine
Finance in zavarovalnistvo 0,5

Preskrbovalna podje

Bancnistvo

B Finance in zavarovalnistvo |
B Industrija -3,0

m Infrastruktura

* Vkljucuje neposredne nepremicnine in nalozbe v nepremicninske sklade. Vkljucene so tudi poslovne obveznice, ki imajo po GICS-klasifikaciji panogo nepremicnine.

36 Priloga
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Ohranjanje dobre bonitetne slike kljub pandemiji covida-19

povecal bonitetni razred BBB.

Delez naloZzbenega razreda je predstavljalo 83,4 % nalozb s stalnim donosom in se je od konca preteklega leta povecal za 0,5 odstotne tocke.

Zmanjsanje bonitetnih razredov A je posledica zapadanja drzavnih obveznic in zniZzevanja bonitetnih ocen zaradi nastalih razmer zaradi
pandemije, zmanjSanje bonitetnega razreda BB je posledica izboljSanja bonitetne ocene nekaterim slovenskim bankam na BBB; posledicno se je

Bonitetni razred brez ocene se je v primerjavi s koncem leta povecal za 3,2 o. t. zaradi vecjega deleza denarnih sredstev v sestavi nalozbenega
portfelja in je kratkoro¢ne narave.

8,8%

82,9%

31.12.2020

B AAA HAA mA

37 Priloga

m BBB

12,0%

30.9. 2021

mB

83,4%

Strukturni premik 1-9/2021vo. t.

Brez ocene 3,2

Brez ocene 6,0
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