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Kljucni poudarki 1-3/2020

Rast kosmatih premij za 15,1 %

Rast poslovnih prihodkov za 16,2 %

Cisti dobi¢ek v vi&ini 10,3 mio EUR, kar je okoli 23 % spodnje meje naértovanega za leto
2020

Dobickonosnost lastniskega kapitala (ROE) v viSini 10,6 %

Cisti kombinirani koli¢nik (brez vpliva te¢ajnih razlik) 93,3 % v okviru naértovanega

V marcu 2020 zakljuCen postopek nakupa izvajalca zdravstvenih storitev Diagnosticni center
Bled, d.o.o., preko druzbe ZTSR, d.o.0.

Vpliv pandemije covid-19: ocena objavljena na spletni strani druzbe in spletni strani
Ljubljanske borze (Seonet) dne 17. 4. 2020

ZakljuCek transakcije z NLB Vita objavljen dne 29. 5. 2020

Poslovanje skupine e Poslovanje po odsekih e Financne nalozbe e Delnica in dividendna politika e Solventnost e Letni nacrt in ocena vpliva COVID-19



Pomembnejse postavke poslovanja Zavarovalne skupine Sava

1-3/2019 1-3/2020 Nacrt 2020 SRIEmEmba

2020/2019
Poslovni prihodki 128,2 149,0 > 610 16,2 %
Kosmate premije 171,6 197,5 > 620 15,1 %
Cisti stroskovni koli¢nik* 31,9% 30,4 % 33-34 % -1,50. t.
Donosnost naloZzbenega portfelja* 1,8 % 1,4 % 1,3% -0,4 o. t.
Cisti poslovni izid 10,9 10,3 > 45 -5,6 %
Anualizirana donosnost lastniSkega kapitala 12,2 % 10,6 % >11% -1,6 o. t.
Pomvarovamje +premofenie

Cisti kombinirani koli¢nik (brez vpliva TR)** 93,0% 93,3% <94 % +0,3 0. t.
31. 12. 2019 31. 3. 2020 N 31. 12. 2020
Stanje kapitala 384,8 377,5 -1,9%

%
Stanje nalozbenega portfelja 1.157,8 1.137,9j7//////% -1,7 %
Stanje sredstev zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 231,3 200,0://///////////////% -13,5%
Stanje sredstev varéevalnih skladov pokojninskih druzb 743,0 718,6:%/////////////% -3,3%
Stanje sredstev v upravljanju pri Savi Infond 376,6 317,2%////////////% -15,8 %

* |zkljucen vpliv tecajnih razlik. Pri donosnosti naloZzbenega portfelja niso vkljuceni stroski podrejenega dolga.
** Vizracun kombiniranega koli¢nika sta vkljuena le odseka pozavarovanje in premoZzenje.

Poslovanje skupine



Sestava konsolidiranih prihodkov e

na preteklo
obdobje
Poslovni prihodki po odsekih
160,0 - P P 149,0
140,0 128,2
120,0
100,0
80,0
60,0
40,0 +274%
20,2 19,4
20,0
2,1 2,7 2,1 2,3 07 2,5
0,0 T T T T
Pozavarovanje PremoZenje PremoZenje tujinaZivljenje Slovenija Zivljenje tujina Pokojnine Drugo Skupaj

A Slovenija
mio € J m1-3/2019 m1-3/2020

| ) AN

. prihodki od zavarovalnih premij . premije iz rent . prihodki od reSevanja

. drugi zavarovalni prihodki . prihodki od upravljanja asistenc¢nih primerov

. drugi prihodki pokojninskih skladov TBS Team

. pri Zivljenju tudi prihodki od upravljanja . prihodki od upravljanja
nalozbenih skladov Zivljenjskih zavarovanj skladov Save Infond

Poslovanje skupine %@y@



Sestava konsolidiranih kosmatih premij CET—

na preteklo
obdobje

800,0 - Kosmate premije po odsekih
600,0 - @
<> 197,5

171,6

200,0 08 971 113, 37 —
18,9 21,0 19,919,3 2,0 2,7 10 08 1,0 3
0,0 - . —— . .
Pozavarovanje  Premozenje Slovenija PremoZenje tujina  Zivljenje Slovenija Zivljenje tujina Pokojnine Skupaj
mio € m1-3/2019 ®=1-3/2020 ®m Nacrt 2020

Konsolidirane kosmate premije po zavarovalnih vrstah

® Zavarovanje pozara in elementarnih

1'3/2019 [ | Qg\slgergvanje odgovornosti pri uporabi 1'3/2020

motornih vozil
M Zavarovanje kopenskih motornih

vozil
H Drugo skodno zavarovanje
= Klasi¢no zivljenjsko zavarovanje
m Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje

¥ Nezgodno zavarovanje

Drugo

6 Poslovanje skupine %@y&



Poslovni izid pred obdavcitvijo po odsekih

6 - Poslovni izid pred obdavcitvijo

12 . 11,5

13,9

0,09 0,1 -2 0,11 -0,1
-2 1 Pozavarovanje Premozenje Premozenje tujina Zivljenje Slovenija Zivljenje tujina Pokojnine Drugo
Slovenija
-4
mio €

m1-3/2019 m1-3/2020

Poslovanje skupine

Skupaj
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Rezultati po poslovnih odsekih — pozavarovanje

Kosmate premije

50,0 +
40,0 32,8
30,0 A
20,0 A
10,0 -
0,0 -

1-3/2019 1-3/2020

mio €
* Rast premij neproporcionalnih in
proporcionalnih pozavarovanj predvsem na

azijskih trgih (organska rast obstojecega
posla in nove pogodbe)

Poslovni izid pred obdavcitvijo

0,5

5,0 1 4,2
4,0 -
3,0 -
2,0 -
1,0 -
0,0 -

1-3/2019

1-3/2020
mio €

Poslovanje po odsekih

Zavarovalno-tehnicni rezultat

4,0 -
3,0 3,0 ~ 2,6

3,0 1 -

2;0 1 1'6 \%}\%bﬁ 2)0 |
1,0 - 0,4 %\%\‘

g g Sy o9 1,0 -

SASERR

0,0 = T T T 1% 1% 1% 1
10 4 1-3/2019 1-3/2020 1-3/2019 M 0,0 -
! brez tet. brez tet.
-2,0 - razlik razlik
mio € mio €
Poslabsanje zavarovalno-tehni¢nega rezultata

zaradi visjih cistih odhodkov za skode kot
posledica rasti posla, razvoja preteklih
pogodbenih let in ene vecje pozarne Skode

150,0% -

91,49 97.6%

100,0% -

50,0% -

0,0% -

Cisti kombinirani koli¢nik

Rezultat iz nalozbenja

0,1

1,2 1,2

-

T A
Ny ey
Y R

1-3/2019 1-3/2020

1-3/2019 1-3/2020
brez teC. brez tecl.
razlik razlik

* Rezultat iz nalozbenja brez tecajnih razlik na
priblizno enaki ravni kot v lanskem letu

Kolicniki

54,3%

N
N
I

brez tec. razlik

Cisti merodajni kodni koli¢nik
N 1-3/2019 m1-3/2020 B1-3/2019 [21-3/2020

brez tec. razlik

30,1% 25,9%

ey ey
N

Cisti strogkovni koli¢nik
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Rezultati po poslovnih odsekih — premozenje Slovenija

Kosmate premije o Zavarovalno-tehnicni rezultat Rezultat iz nalozbenja
’ 2,0 -
ST 1,5
113,4 98 ’
97,1 10,0 o ! 1,5 A 1,2
100,0 -
1,0 -
50,0 - 5,0 7
0,5 -
0,0 0,0 0,0
mio € 1-3/2019 1-3/2020 mio € 1-3/2019 1-3/2020 mio € 1-3/2019 1-3/2020
* Rast kosmatih premij (za 8,4 mio €) najvec na
ozjem premoZenju (razlicna dinamika * lzboljSanje zavarovalno-tehnicnega rezultata v. * Visji odhodki zaradi spremembe postene
obracuna premije vecjemu zavarovancu); najvecji meri zaradi rasti cistih prihodkov od vrednosti in izgube pri odtujitvah nalozb v
opazen padec kosmatih premij pri premij FVTPL-skupini (za 0,3 mio €) in niZji prihodki od
avtomobilski odgovornosti zaradi ukrepov v obresti (za 0,2 mio €)
zvezi s covidom-19
* Povecan obseg FOS poslov (za 7,9 mio €)
Poslovni izid pred obdavcitvijo e
p ) 100,0% - 90,7% g7 19 Koli¢niki
15,0 1 ,
11,5
+44% !
58,6% 9
10,0 - 6 57,2%
50,0% -
5,0 4
0,0 0,0% -
mio € 1-3/2019 1-3/2020 Cisti kombinirani koli¢nik Cisti merodajni $kodni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik

m1-3/2019 m1-3/2020

10 Poslovanje po odsekih %@YQ




Rezultati po poslovnih odsekih — premozenje tujina

Kosmate premije

18,9

20,0 A
15,0 -
10,0 -
5,0 A

0,0 -
mio € 1-3/2019 1-3/2020

* Povecanje premij avtomobilskih zavarovanj na
Hrvaskem, kar je izkljuéno posledica prevzema
druzbe ERGO osiguranje (vkljucena v skupino 31. 3.
2019), sicer ciscenje portfelja

* Rast premij drugega skodnega zavarovanja zaradi
pridobitev novih zavarovancev v Srbiji

* Rast tudi zdravstvenih zavarovanj na Kosovu

Poslovni izid pred obdavcitvijo

1-3/2019 1-3/2020

1,5 -

mio €

11 Poslovanje po odsekih

Zavarovalno-tehnicni rezultat
0,0

1-3/2019 1-3/2020

0,5
1,0
1,5

-2,0 A

2,5

mio € ==

* IzboljSanje zavarovalno-tehnicnega rezultata
v najvecji meri zaradi rasti Cistih prihodkov
od premij

113,4%

106,3%

100,0% -

50,0% -

0,0% -

63,9%

Rezultat iz nalozbenja

0,8 - 0,7

0,6

0,6 -

0,4

0,2 -

0,0 -
mio € 1-3/2019 1-3/2020

* Rezultat iz nalozbenja na podobni ravni kot v
lanskem letu

Kolicniki

57,3%
46,6% 45,7%

Cisti kombinirani koli¢nik Cisti merodajni kodni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik

H1-3/2019 ®m1-3/2020

ZAVAROVALNA
SKUPINA
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Rezultati po poslovnih odsekih — zivljenje Slovenija

Kosmate premije
19,9 19,3
20,0 -
15,0 -
10,0 -
5,0

0,0 -
mio € 1-3/2019 1-3/2020

* Nova zavarovanja niso v celoti nadomestila
izpada premij zaradi dozivetij, smrti in
odkupov

* Rast nove letne premije za 20 %

Poslovni izid pred obdavcitvijo

3,0 A
2,4 6% 22
2,0 A
1,0 -
0,0 -
mio € 1-3/2019 1-3/2020

Poslovanje po odsekih

Cisti stroskovni koli¢nik Rezultat iz nalozbenja
30,0% 7 25 1% 27;2% 1'5 1 1)2
1,0
20,0% - 10 1
10,0% - 0,5 A
0,0% - 0,0 -
1-3/2019 1-3/2020 mio € 1-3/2019 1-3/2020
+ Cisti stroskovni koli¢nik visji za 1,9 o.t. zaradi * ViSji odhodki =zaradi spremembe postene
rasti obratovalnih stroskov ob niZjih premijah vrednosti in izgube pri odtujitvah nalozb v
FVTPL-skupini (za 0,3 mio €) in niZji prihodki od
obresti (za 0,3 mio €)
Struktura kosmatih Zivljenjskih premij po zavarovalnih vrstah
1-3/2019 m NaloZbeno Zivljenjsko 1-3/2020

zavarovanje

H Klasi¢no Zivljenjsko
zavarovanje

B Dodatno nezgodno
zavarovanje

ZAVAROVALNA
SKUPINA



Rezultati po poslovnih odsekih — zivljenje tujina

Kosmate premije

3,0 ~ 2,7
2,0

2,0 A

1,0 4

0,0 -

mio € 1-3/2019 1-3/2020

* Visoka rast na Hrvaskem (delno zaradi
vkljucitve druzbe ERGO Zivotno osiguranje v
skupino z 31. 3. 2020) in v Srbiji na racun
povecevanja produktivnosti lastne prodajne

mreze

Poslovni izid pred obdavcitvijo

0,2 -
+48% 0,13
0,1 -
0,1 -
0,0 -
mio € 1-3/2019 1-3/2020
13 Poslovanje po odsekih

50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%

0,0%

Cisti stroskovni koli¢nik Rezultat iz nalozbenja
0,6 -
43,1% 41,5% &
0,4 -
0,2
0,2 -
0,0 -
1-3/2019 1-3/2020 mio € 1-3/2019 1-3/2020
Mocno izboljSanje stroSkovnega koli¢nika * Povecanje predvsem zaradi drugih prihodkov
zaradi visoke rasti premij, ki je bila viSja od od nalozb hrvaske podruznice

rasti obratovalnih stroskov

Struktura kosmatih Zivljenjskih premij po zavarovalnih vrstah

1-3/2019 [2.0%) 1-3/2020
3,4%

B Nalozbeno Zivljenjsko
0,2% zavarovanje

B Klasi¢no Zivljenjsko
zavarovanje

B Dodatno nezgodno 96,4%
zavarovanje

., ZAVAROVALNA
SKUPINA
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Rezultati po poslovnih odsekih — pokojnine

Kosmate premije (rente)
1,5 -
1,0 -

0,5 -

0,0 -

mio € 1-3/2019

1-3/2020

* Vel zavarovancev se je odlocilo za izbiro
pokojninske rente ob upokojitvi

* lzguba zaradi izrazito neugodnih gibanj na
financnih trgih, povezanih s pandemijo covid-
19 (posledicno stanje konec marca 2020), ter
oblikovanja rezervacij za nedoseganje
zajamcenega donosa slovenske pokojninske
druzbe

Poslovni izid pre davcitvijo
1,0 - 0.7
0,5
0,0
1-3/2019
0,5
0,5
-1,0 -
mio €

Poslovanje po odsekih

Drugi (zavarovalni) prihodki 1o

kljub zniZanju stanja sredstev pokojninskih
skladov

Stanje sredstev pokojninskih skladov

800,0

600,0

400,0

200,0

0,0
31.3.2020

31.12.2019

mio €

Sava pokojninska

Obratovalni stroski

1,5 1 1,31 1,35 0,82
’ +9% ’

oo d 0,76

1,0 4 0,6
0,4 -

0,5 A
0,2 -

0,0 - 0,0 -

mio € 1-3/2019 1-3/2020 mio € 1-3/2019 1-3/2020

* Povecanje drugih (zavarovalnih) prihodkov * Zvisanje obratovalnih stroskov v celoti zaradi

obracunane amortizacije liste strank, ki je bila

kot neopredmeteno  sredstvo  skupine
oblikovana po pridruzitvi Sava penzisko
drustvo v skupino

594,5 577,9

31.3.2020

31.12.2019

Sava penzisko

SAV

A

ZAVAROVALNA
SKUPINA



Rezultati po poslovnih odsekih — drugo

Rezultat TBS Team (kons)

Rezultat Sava Infond (kons)

Rezultat G21in ZTSR

Drugi vplivi (stroski skupine)

Obresti na podrejeni dolg

mio €

0,19
0,21

-0,08
-0,02

-0,01
-0,04

-0,80 -0,60 -0,40 -0,20 0,00

15 Poslovanje po odsekih

0,20

0,40

0,60

Poslovni izid pred obdavcitvijo

0,1 -

0,1

mio €

m 1-3/2019

m 1-3/2020

0,11

1-3/2019

-0,07

SAV

A

ZAVAROVALNA
SKUPINA
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Sestava nalozbenega portfelja in sredstev v upravljanju

1.984 +18,9% 2.359 +2,6% 2.420 +3,7% 2.509 -5,4% 2.374
3.000 -
2.500
2.000
Sredstva v upravljanju
1.236 mio €
1.500
1.000
Nalozbeni portfelj
1.138 mio €
500
0
31.3.2019 30. 6. 2019 30.9. 2019 31.12.2019 31.3.2020
mio € B Financni portfelj zavarovalnic B Sredstva v pokojninskih skladih

W Sredstva zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje M Sredstva vzajemnih skladov v upravljanju (AuM)

17 ¢ Financne nalozbe %@ygg



Sestava nalozbenega portfelja

31.12. 2019 31. 3. 2020 Strukturni premik mar. 2020 / dec. 2019 v o. t.

-6,0 -4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0

DrZzavne obveznice 46,6 % 42,3 %
Poslovne obveznice 34,1 % 34,8 % _
Poslovne obveznice

Denar in denarni ustrezniki 6,5 % 8,9%
Depoziti in CD-ji 40% 41% Denar in denarni ustrezniki 2,4
Vzajemni skladi 3,0% 2,9 % Depozitiin CD-ji | 0,0
Infrastrukturni skladi 1,7 % 1,9% Vzajemni skladi | 0,0
Nalozbene nepremicnine 1,4 % 1,5% Infrastrukturni skladi I 0,2
Delnice 1,5% 1,3% 5 5 1

Nalozbene nepremicnine | 0,0
Nepremicninski skladi 0,3% 0,3% -
Drugo 0,8% 1,9 % Delnice I 0,2
Skupaj nalozbeni portfelj 100,0 % 100,0 % Nepremicninski skladi | 0,0

Drugo - 1,2

* Znizanje strukturnega deleza nalozb v drzavne obveznice za 4,2 o. t. zaradi zapadlosti drzavnih obveznic bonitetnih razredov
AAA In AA

* Povecanje deleza nalozb v denar in denarne ustreznike za 2,4 o.t. zaradi nacrtovanih strateskih nalozb v letu 2020

* Povecanje deleza nalozb v drugo za 1.2 p.p. kot posledica investiranja v finan¢ne nalozbe v pridruzene druzbe

¢ Financne nalozbe %@y&
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Donos in donosnost nalozbenega portfelja

1-3/2019 1-3/2020 Razlika

20-19
Donos nalozbenega portfelja 6,4 2,2 -4,3
Donos nalozbenega portfelja brez vpliva TR 5,0 3,2 -1,8
Donosnost nalozbenega portfelja brez vpliva TR in stroSkov PD 1,8 % 1,4 % -0,4 0. t.

TR = tecajne razlike
PD = podrejeni dolg

Donosnost naloZzbenega portfelja brez vpliva TR in stroskov PD
2,0% 1,8%
1,5% 1,4% 1,3%
1,0%

0,5%

0,0%
1-3/2019 1-3/2020 Nacrt 2020

Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik v obdobju 1-3/2020 znasa 3,2 milijona € in je za
1,8 milijona € niZji kot v enakem obdobju lanskega leta, kar predstavlja 1,4 % donosnost nalozbenega
portfelja brez vpliva tecajnih razlik in stroSkov podrejenega dolga.

¢ Financne nalozbe

SAV

A

ZAVAROVALNA
SKUPINA
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Delnicarji in trgovanje z delnico 31.3. 2020

Osnovni kapital (mio €) 71,9
o . Trzna kapitalizacija (mio €) 248,0
Knjigovodska vrednost delnice Oznaka delnice POSR
Stevilo delnic 17.219.662
24’36 € Stevilo lastnih delnic 1.721.966
Stevilo delnicarjev 4.104
(V)
31.3.20/31.12.19:-1,9 %
Gibanje cene delnic POSR v primerjavi z indeksom SBITOP LastnisSka sestava na dan 31. 3. 2020
) = - 1,0
E 20 - pu - 0,9
g8 S “ o SDH; 18%
E I . - -0,
E 16 1 \ A 07 w Ostali; 29%
S 1 , T
E 12 g
o3 | 05 § Republika Slovenija;
€ 50 8 14%
% . - 0,4 E
L - 03 &
i 6 { £ Lastne
= 4 02 & delnice; 10% Zagrebatka Modra
8 banka*; 14% zavarovalnica; 4%
2 - I l 01
LL&A‘J | W lLd‘.- Pasirdl | ‘ Ml . . . . | - 00
@:_,9\9 &39\9 éof_p\?’ /\119\9 &»_,9\9 &-]9\9 0’-‘9\9 '\/-]9\9 11,9\9 ‘\/-]919 {}6"9 %»‘19"9 &}6‘9 Raiffeisen Bank*; 5%
Y i Y S i ST N AT AT * Skrbniski racun.
POSR SBITOP (spremenjena 0snova) === Promet POSR
21 Delnica in dividendna politika %@’X@




Dividendna politika

Sava Re si je postavila za cilj, da bo v obdobju 2020-2022 dividendo povecevala v povprecju za 10 % letno in tako
vsako leto izplacala med 35 % in 45 % Cistega poslovnega izida Zavarovalne skupine Sava.

Sava Re je 31. 3. 2020 prejela dopis Agencije za zavarovalni nadzor, s katerim vse zavarovalnice, pozavarovalnice in
pokojninske druzbe poziva k zacasnemu zadrzanju izplacila dividend, kot tudi da ne prevzamejo nepreklicnih zavez
za izplacCilo dividend.

Delez izredne dividende v dobicku skupine

Delez redne dividende v dobicku skupine

22

1,00 4 - 7,0%

0,90 -
0,80 -
0,70 -
0,60 -
050 -
0,40 -
030 -
0,20 -
0,10 -
0,00 -

- 6,0%
F 5,0%
- 4,0%
F 3,0%
F 2,0%

F 1,0%

- 0,0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019

I Dividenda na delnico v € H |zredna dividenda na delnico v € == Dividendna donosnost na povprecni tecaj (%)

ZAVAROVALNA
SKUPINA
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Kapitalska ustreznost Strategija 2017 - 2019

Presezna raven

31. 12. 2018 (revidirano) apitala

Dodatno angaiZiranje ali
Primerni lastni viri 471,9 vratilo kapitala
>230%
Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 216,7 Ustrezna raven
kapitala

Mozno prestrukturiranje
uporabe kapitala

Solventnostni koli¢nik 200-230 %

Optimalna
kapitaliziranost

31. 12. 2019 (revidirano)

Optimizacija nalozbene in
zavarovalne strategije

] ] o 170-200 %
Primerni lastni viri 522,0
) ) ) Se primerna raven
Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 237,7 kapitala
Mozno prestrukturiranje
. o . uporabe kapitala
Solventnostni koli¢nik
140-170 %
Prenizka raven

p ve .. . v v _ . . . . kapitala

orocilo o solventnosti in financnem poloZaju skupine Sava Re za leto 2019 je bilo Ukrepi za ohranitev
objavljeno na spletni strani druzbe in spletni strani Ljubljanske borze (Seonet) dne SOlEREOS druzbe

19. 5. 2020. <140%

24 Solventnost %@y&
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Solventnosti polozaj in upravljanje kapitala

900

800

700

©00

500

mio EUR

400

300

200

100

0

250%
220% 218% 220%
~—
200%
150%

. SCR skupine

mmmm Primerni lastni viri sredstev skupine - Razred 2

mmmm Primerni lastni viri sredstev skupine - Razred 1
= 7gornja meja optimalne kapitaliziranosti
100% = Spodnja meja optimalne kapitaliziranosti
=== Solventnostni koli¢nik
451,4 4719 448,1
50%
237,7
205,0
0%
2017 2017 2018 2018 2019 2019
Lvs SCR Lvs SCR Lvs SCR

SOLVENTOSTNI POLOZA)J 31. 12. 2019

Solventnostni koli¢nik: 220%
(podobna raven kot 2018)

Rast lastnih virov sredstev zaradi
izdaje podrejenega dolga (razred 2)

PROFIL TVEGANI 31. 12. 2019

mio EUR

400

Rast zahtevanega solventnostnega kapitala (SCR) v
20199,7 o. t.

Glavna tveganja na dan 31. 12. 2019 ostajajo
tveganja premozenjskih zavarovanj in trzna tveganja:
* Povecanje tveganj premozenjskih zavarovanj v letu

2019 zaradi rasti premij
* Povecanje trznih tveganj zaradi rasti portfelja in
strukturnih sprememb

M SCR skupine

m Tveganje zdravstvenih zavarovanj

M Tveganije Zivljenjskih zavarovanj

M Tveganje premoZenjskih zavarovanj

M Tveganje neplacila nasprotne stranke
W Trina tveganja

W Operativno tveganje

m Prilagoditve za ZTR in odloZene davke

M SCR za druZbe, ki se ne konsolidirajo

2017 2017 2018 2018 2019 2019
div. div. div.

Solventnost %@y&



Solventnosti polozaj in upravljanje kapitala

e Optimalni razpon solventnosti skupine za
obdobje 2020-2022 (opredeljen v strategiji
prevzemanja tveganj) je 180-220 %

*  Prvotno nacrtovan solventnostni koli¢nik za
leto 2020 je 203 %, vklju€no s pri¢akovanimi
spremembami profila tveganja:

* Zmerno povecanje trznega tveganja
* Povecanje tveganja premozenjskih
zavarovanj (povezano z rastjo premij)

* Dodatni pricakovani ucinki (ki niso bili vkljuceni
v prvotni nacrt):
* Sprememba profila tveganj zaradi

prevzema NLB Vite
e Ucinki covida-19

Pricakovani ucinki bodo objavljeni hkrati z
rebalansom strateskega nacrta 20. 8. 2020.
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Prvotno nacrtovana solventnost

260%
240%
220%
200%
180%
160%

140%

Solventnostni koliénik v %

120%

100%

2018 Ocena 2019 Naért 2020 Naért 2021 Naért 2022

W Prenizka raven . Sprejemljiva raven W Optimalna raven

mmm Sprejemljivi preseZek kapitala mmm Presefek kapitala wmmm Solventnostni koliénik

Simulacija moznih ucinkov covida-19 (ki izhaja iz
nestabilnih financnih trgov), objavljena na Seonetu
17. 4. 2020:

Ob predpostavki, da bodo financni trgi konec leta
2020 taksni, kot so bili 23. 3. 2020, bi bil predviden
padec solventnostnega kolicnika med 10-15 o. t.
glede na prvotno nacrtovanega (203 %).

Solventnost §VAAROY£§

SSSSSSS
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Nacrt 2020 — temeljni cilji (konsolidirano)

Realizirano Realizirano
2018 2019

Poslovni prihodki 536,8 mio € 584,2 mio € > 610 mio €
Cisti poslovni izid 43,0 mio € 50,2 mio € > 45 mio €
Donosnost lastniSkega kapitala (ROE) 13,1 % 13,8 % >11%
Donosnost nalozb* 1,7 % 1,9% 1,3 %
Povarowanicel
Kosmate premije 544,1 mio € 598,5 mio € > 620 mio €
Cisti merodajni $kodni koli¢nik* (poz. + prem.) 57,0 % 61,7 % 59-60 %
Cisti kombinirani koli¢nik* (poz. + prem.) 92,9 % 93,8 % <94 %

* Brez vpliva tecajnih razlik. Donosnost nalozb ne vsebuje stroskov podrejenega dolga.

28 Poslovanje skupine e Poslovanje po odsekih e Financne nalozbe e Delnica in dividendna politika e Solventnost  Letni naért in ocena vpliva COVID-19



Ocena vpliva COVID-19 na poslovanje skupine v 2020 kaze na
visoko pricakovano poslovno in kapitalsko odpornost skupine

Osnovne predpostavke ocene:
* 6- do 8-odstotni padec BDP v letu 2020 (napoved UMAR)

* Obdobje do konca maja 2020: neposreden vpliv na sklepanje zavarovanj in na stike s
strankami ter na drugi strani manj intenzivno Skodno dogajanje

* Obdobje od junija do konca leta 2020: posreden vpliv na poslovanje zaradi nizje
gospodarske rasti

* Ocena vpliva dogajanj na financnih trgih na vrednost financnih nalozb

nacrt 2020 COVID-19

Osnovni Ocena vpliva

Poslovni prihodki > 610 mio € Padec med 5% in7 %
Cisti poslovni izid > 45 mio € Padec med 15 % in 20 %
Solventnostni koli¢nik na dan 31.12. 203 % Padec med 10in 15 o. t.

29 Letni nacrt in ocena vpliva COVID-19




Hvala za pozornost.



Izjava o odgovornosti
V prihodnost usmerjene izjave

Ta dokument lahko vsebuje v prihodnost usmerjene izjave o pri¢akovanjih, nacrtih ali ciljih
Save Re, ki temeljijo na predpostavkah poslovodstva druzbe. Take izjave so po svoji naravi
tvegane in negotove. Zato se lahko dejanski razvoj, predvsem poslovna uspesnost,
pomembno razlikuje od pri¢akovanj, nacrtov in ciljev, objavljenih v tem dokumentu, torej
se ne zanasajte na tocnost v prihodnost usmerjenih izjav.

Dolznost posodabljanja

Sava Re ne prevzema nobene obveznosti glede posodabljanja v prihodnost usmerjenih
izjav ali drugih informacij iz tega dokumenta.
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Regijska izpostavljenost

PoviSanje izpostavljenosti do Slovenije v prvih treh mesecih 2020 zaradi viSjega stanja denarja in denarnih ustreznikov, kar je Se vedno v
skladu z nalozbeno politiko.

ZniZanje izpostavljenosti do drZav ¢lanic EU zaradi izstopa Velike Britanije (posledi¢no povecanje izpostavljenosti do drzav neclanic EU

31.12. 2019
mSlovenija  m Clanice EU
Priloga

31.3. 2020

B Neclanice EU  m Ostali svet

Strukturni premik
mar. 2020 / dec. 2019 v o. t.

-0,1 Ostalisvet

Neclanice EU

-6,7

Slovenija 3,9

SAVA

ZAVAROVALNA
SKUPINA
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Izpostavljenost skupine do Slovenije

v mio € 31. 12. 2019 31. 3. 2020 Sprememba
Vrsta nalozbe Znesek Struktura Znesek Struktura

Depoziti 28,9 2,3% 28,0 23% 0,0
Drzavne obveznice 95,9 7,6 % 91,2 7,5 % -0,1
Poslovne obveznice 32,1 2,5% 32,4 2,7 % 0,1
Delnice 16,9 1,3% 14,4 1,2% -0,1
Vzajemni skladi 2,8 0,2% 1,9 0,2 % -0,1
Denar in denarni ustrezniki 52,0 4,1% 98,0 8,1 % 4,0
Infrastrukturni skladi 0,2 0,0% 0,2 0,0 % 0,0

Skupna vsota

Izpostavljenost do Slovenije se je glede na konec leta 2019 povecala za 3,9 o. t.

Najvecji prispevek k povecanju izpostavljenosti do Slovenije predstavlja povecanje stanja denarja in

denarnih ustreznikov zaradi nacrtovanih strateskih nalozb v letu 2020.

Priloga

SAV

A

ZAVAROVALNA
SKUPINA



Panozna izpostavljenost

2020 nacrtovanih strateskih nalozb.

Zmanjsanje izpostavljenosti do drzavnih vrednostnih papirjev je posledica zapadlosti drzavnih vrednostnih papirjev.

PovecCanje izpostavljenosti do panoge bancnistva je posledica povecanja stanja denarja in denarnih ustreznikov po izdaji podrejene
obveznice Save Re v letu 2019. 60 % prejetih sredstev se je kratkorocno investiralo v denar in denarne ustreznike ter depozite zaradi v

1,6% 1,8%
1,6% 2,6%
31.12.2019 31.3.2020
B Bancnistvo m Drzava H Finance in
zavarovalnistvo
M Industrija m Potrosne dobrine B Preskrbovalna
podjetja
B Nepremicnine* M Infrastruktura

* Vkljuc€uje direktne nepremicnine in nalozbe v nepremicninske sklade.

35 Priloga

Strukturni premik
mar. 2020 / dec. 2019 v o. t.

Infrastruktura

Nepremicnine* 1,0

Preskrbovalna

podjetja 122

Potrosne dobrine 0,4

Indust -0,6

Finance in
zavarovalnistvo

1,8

Bancnistvo

-4,0 -3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0

.’ ZAVAROVALNA
SKUPINA
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Ohranjanje dobre bonitetne slike v prvem cetrtletju 2019 kljub
nastali situaciji s covid-19

Delez nalozbenega razreda predstavlja 75,4 % nalozb s stalnim donosom in je v primerjavi s koncem preteklega leta nizji za 2,9 o.t.

ZmanjSanje deleza bonitetnih razredov AAA in AA je posledica zapadanja slovenskih drzavnih obveznic in zniZzevanja bonitetnih
ocen zaradi nastale situacije s covid-19. Posledi¢no se je povecal delez bonitetnih razredov BBB in BB.

783 %

31.12. 2019

mAAA/Aaa mAA/Aa mA/A mBBB/Baa

Priloga

31.3. 2020

754% |

m BB/Ba mB/B m Brezocene

Strukturni premik
mar. 2020 / dec. 2019 v oo. t.

Brez ocene 1,5
B/
BB/Ba 1,7

BBB/Baa

-3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0

SAV

A
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