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Kljucni poudarki 1-6/2019

Rast kosmatih premij za 9,1 %; rast poslovnih prihodkov za 7,6 %.

Cisti dobicek v vi§ini 22,6 mio EUR, kar je 52,5 % naértovanega za leto 2019, in ROE v visini
12,5 %.

Cisti kombinirani koli¢nik (brez vpliva tecajnih razlik) v visini 94,6 % samo 0,5 o. t. nad
zgornjo mejo nacrtovanega (93,6-94,1 %).

Sava Re je v juniju 2019 pridobila 85 % druzbe Sava Infond. S 15-odstotnim delezem
Zavarovalnice Sava imajo Clanice skupine 100 % glasovalnih pravic.

Dogodki po 30. 6. 2019

Sava Re je podpisala kupoprodajno pogodbo za nakup druzbe Diagnosticni center Bled,
d.o.o., (100 % glasovalnih pravic) s konc¢nim ciljem skupnega obvladovanja podjetja prek
druzbe ZTSR, d.o.0., ki je v skupni lasti Save Re in Zavarovalnice Triglav.

Potrjena bonitetna ocena A (stabilna napoved) bonitetne agencije S&P.
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Pomembnejse postavke poslovanja Zavarovalne skupine Sava

1-6/2018 1-6/2019 Nacrt 2019 TGS

2019/2018
Kosmate premije 308,6 336,8 > 555 9,1%
Cisti stroskovni koli¢nik* 33,2% 31,4% 32,4-33,0% -1,8 o. t.
Cisti kombinirani koliénik (brez vpliva TR)** 97,3% 94,6% 93,6-94,1% -2,7 o. t.
Donosnost naloZzbenega portfelja (brez vpliva TR) 1,9% 2,3% 1,7% +0,4 o.t.
Cisti poslovni izid 14,2 22,6 vsaj 43 59,3%
ROE 9,9% 12,5% >12% +2,6 o.t.

31.12. 2018

30. 6. 2019

N 31.12.2019

Stanje kapitala 340,2 360,7 6,0%
Stanje naloZbenega portfelja 1.082,8 1.097,7 1,4%
Stanje sredstev zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 215,9 222,9 3,2%
Stanje sredstev varcevalnih skladov pokojninskih druzb 638,2 691,2 8,3%

* Vizracun stroSkovnega kolicnika so vklju¢eni odseki pozavarovanje, premoZzenje in Zivljenje.
** Vizracun kombiniranega koli¢nika sta vklju¢ena le odseka pozavarovanje in premozenje.
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Poslovni izid pred obdavcitvijo po odsekih
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Sestava konsolidiranih kosmatih premij CET—

na preteklo
obdobje

>555

600,0

Kosmate premije po odsekih
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200,0
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Konsolidirane kosmate premije po zavarovalnih vrstah

B Zavarovanje odgovornosti pri
uporabi motornih vozil

B Zavarovanje kopenskih motornih 1'6/2019
vozil

W Zavarovanje pozara in elementarnih

nesrec
B Drugo skodno zavarovanje

1-6/2018

m Zivljenjsko zavarovanje

m Zivljenjsko zavarovanje, vezano na
enote investicijskih skladov

B Nezgodno zavarovanje

Drugo
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Rezultati po poslovnih odsekih — pozavarovanje
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Rezultati po poslovnih odsekih — premozenje Slovenija
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Poslovanje po odsekih
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Rezultat iz nalozbenja
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* Enkraten prihodek iz prevrednotenja nalozbe v
druzbo Sava Infond v viSini 2,7 mio €

Kolicniki

62,9%

Cisti merodajni kodni koli¢nik

H1-6/2018

59,5%

H 1-6/2019

Cisti strogkovni koli¢nik
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Rezultati po poslovnih odsekih — premozenje tujina
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* Vkljucitev premozenjske zavarovalnice ERGO na
Hrvaskem v skupino (od 1. 4. 2019) — brez tega
bi bila rast kosmatih premij 11,0 %

* Najvecja
avtomobilskih
zavarovalnih pogojev)
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zavarovanjih (sprememba

Poslovni izid pred obdavcitvijo

1-6/2018
-0,1

Poslovanje po odsekih

Zavarovalno-tehnicni rezultat

Rezultat iz nalozbenja

1,5 - 1,4
1-6/2018 1-6/2019 1,2
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Visji Cisti odhodki za Skode hrvaske in srbske
premozenjske zavarovalnice zaradi povecanega
Skodnega dogajanja in nekaj vecjih Skod na
zavarovanju avtomobilske odgovornosti

Vkljuditev premozZenjske zavarovalnice ERGO na
Hrvaskem v skupino (od 1. 4. 2019)

100,0% -
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61,0%

daia 49,1%  46,6%
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Rezultati po poslovnih odsekih — zivljenje Slovenija

Kosmate premije
38,8 39,4
40,0 -
30,0 -
20,0 -

10,0 -

0,0 -

mio €

1-6/2018 1-6/2019

* Nova zavarovanja, s prodajo katerih je bil
nadomescen izpad premij zaradi doZivetij,
smrti in odkupov

* Povecane premije dodatnih nezgodnih
zavarovanj

* Nova produkcija dosega 100,5 %
lanskoletne, rast na klasicnih in rizicnih
zavarovanjih in zniZanje na nalozbenih

Poslovni izid pred obdavcitvijo
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Cisti stroskovni koli¢nik ostaja na priblizno enaki .
ravni
Ugoden razvoj zavarovalno-tehni¢nega rezultata

Manijsi obrestni prihodki zaradi nizjih obrestnih
mer na kapitalskih trgih ter nizji realizirani
kapitalski dobicki

Struktura kosmatih Zivljenjskih premij po zavarovalnih vrstah

1-6/2018 1-6/2019

B NaloZbeno Zivljenjsko
zavarovanje

B Klasicno Zivljenjsko
zavarovanje

B Dodatno nezgodno
zavarovanje

A

SAV
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Rezultati po poslovnih odsekih — zivljenje tujina
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0,0
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Kosmate premije

3,9 +8% 4,2

€ 1-6/2018 1-6/2019

Visoka rast na trgu Srbije (+34 %,
povecevanje produktivnosti  prodajne
mreze) in Kosova (+10 %)

Padec kosmatih premij v hrvaski podruznici
zaradi izteka polic

Poslovni izid pred obdavcitvijo

0,1

1-6/2019

€

Poslovanje po odsekih

60,0%

40,0%

20,0%

0,0%

Cisti stroskovni koli¢nik

Rezultat iz nalozbenja

0,5 -
T 50,2% 0,4
45,0% 04 4
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4 0,2 -
0,1 1
- 1-6/2018 1-6/2019 oL
i i mio € 1-6/2018 1-6/2019
* Mocno izboljSanje stroSkovnega koli¢nika * NiZji odhodki zaradi negativnih tecajnih razlik na
zaradi visoke rasti premij ob zniZanju Hrvaskem
obratovalnih stroskov (za 0,9 %)
Struktura kosmatih Zivljenjskih premij po zavarovalnih vrstah
1-6/2018 1-6/2019

0,2%

zavarovanje

97,2%

zavarovanje

B 7ivljenjsko zavarovanje
vezano na enote
investicijskih skladov

W Klasi¢no Zivljenjsko

B Dodatno nezgodno 96,5%
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Rezultati po poslovnih odsekih — pokojnine
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Poslovni izid pred obdavcitvijo

+104% 11

0,5

1-6/2018 1-6/2019

Poslovanje po odsekih

Drugi (zavarovalni) prihodki

3,0 - 2,7
2,0 -+ 1,6
1,0 A
0,0 A
e 1-6/2018 1-6/2019
e V letu 2018 severnomakedonska druzba

vkljucena sele v drugem cetrtletju
* Povecanje drugih (zavarovalnih) prihodkov
zaradi rasti sredstev v upravljanju

Stanje sredstev pokojninskih skladov
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mio € Sava pokojninska

30.6.2019

2,0
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mio €

Obratovalni stroski

1,6

1,0

1-6/2018 1-6/2019

V letu 2018 severnomakedonska druzba
vkljucena sele v drugem cetrtletju

Povecanje obratovalnih stroskov slovenske
pokojninske druzbe (brez upostevanja stroskov
na skladih) za 4,7 %

502,6

31.12.2018 30.6.2019

Sava penzisko
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Sestava nalozbenega portfelja

Strukturni premik jun. 2019 / dec. 2018 v o. t.

1,0 2,0

31.12. 2018 30. 6. 2019 -3,0 -2,0 -1,0 0,0
Drzavne obveznice 50,9% 47,4%
Posl b i
Poslovne obveznice 34,1% 35,0% osiovhe obveznice
Denar in denarni ustrezniki 4,9% 6,3% Denar in denarni ustrezniki
Depoziti in CD-]I 2,6% 3,5% Depoziti in CD-ji
Vzajemni skladi 3,0% 2,9%
-0,1 Vzajemni skladi
NaloZbene nepremicnine 1,9% 1,9% -
Delnice 1.4% 1.5% Nalozbene nepremicnine | 0,0
Infrastrukturni skladi 0,5% 0,8% Delnice | 0,1
o, 0 ]
Drugo 0,7% 0,7% Infrastrukturni skladi . 0,3
Skupaj nalozbeni portfelj 100,0% .
Drugo | 0,0

1,4

Znizanje strukturnega deleza nalozb v drzavne obveznice za 3,5 o. t.: zniZzanje je posledica zapadlosti drzavnih obveznic

sredstev pa je kratkoro¢no povecal postavko denar in denarni ustrezniki (+1,4 o. t).

bonitetnega razreda A, katerih sredstva so se delno reinvestirala v poslovne obveznice, katerih delez se je povecal za 1,0 o. t., del

15 Nalozbeni portfelj in donosnost
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Donos in donosnost nalozbenega portfelja

Absolutna razlika

mio EUR 1-6/2018 1-6/2019 2019 - 2018

Donos nalozbenega portfelja 10,1 12,9 2,8
Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik 10,3 12,2 1,9
Donosnost naloZzbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik (%) 1,9% 2,3% +0,4 0. t.

Donosnost nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik

2,5% - 2,3%

1,9%
’ 1,7%

2,0% -
1,5% -
1,0% -
0,5% -
0,0% -

1-6/2018 1-6/2019 Nacrt 2019

* Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik v obdobju 1-6/2019 znasa 12,2 milijona EUR in je za 1,9 milijona EUR
vecji kot v enakem obdobju lanskega leta, kar predstavlja 2,3 % donosnost nalozbenega portfelja, in sicer zaradi izrednih
prihodkov prevrednotenja nalozbe v Sava Infond. Brez tega vpliva je donosnost v prvi polovici leta 2019 priblizno na enaki ravni
kot v lanskem letu.
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Delnicarji in trgovanje z delnico

Knjigovodska vrednost delnice

23,27 €

1-6/2019 / 1-6/2018: 14,4 % rast

Pregled cene delnic POSR v primerjavi z indeksom SBITOP

18

Cenadelnice POSR & BITOP (spremenjena osnova)

20

18

16

14

12

e PSR e SBITOP (spremenjena 0snova) === Promet v mio €

0,50

0,45

0,40

0,35

0,30

0,25

0,20

0,15

0,10

0,05

0,00

30.6.2019

Osnovni kapital (mio €) 71,9
Trzna kapitalizacija (mio €) 287,6
Oznaka delnice POSR
Stevilo delnic 17.219.662
Stevilo lastnih delnic 1.721.966
Stevilo delnicarjev 4.151

v mio€

Promet z delnico POSR

Delnica

Lastniska struktura delnicarjev na dan 30. 6. 2019

SDH; 18%

Ostali; 27%

Republika Slovenija;
14%
EBRD; 6%

Lastne
delnice; 10%

Zagrebacka Modra
banka*; 14% zavarovalnica; 6%

Raiffeisen Bank*; 5%

* Skrbniski racun.

** preko pooblascenca Rojs, Peljhan, Prelesnik & partnerji, o. p., d. o. 0., prejela obvestilo o
spremembi pomembnega deleza v druzbi Sava Re. Adris grupa ima skupaj s svojimi odvisnimi
druzbami na skrbniskih racunih hranjenih 3.278.049 delnic z oznako POSR, kar predstavlja 19,04 %
delnic v osnovnem kapitalu izdajatelja in 21,15 % vseh delnic z glasovalno pravico druzbe Sava Re.
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Dividendna politika

Sava Re ima cilj, da bo svojim delni¢arjem v obdobju 2017-2019 zagotavljala 10 % rast dividende
vendar ne vec kot 40 % Cistega poslovnega izida skupine Sava Re.

Pri oblikovanju vsakokratnega predloga dividende bo druzba upostevala:
1. ocenjene viSine presezka primernih lastnih virov sredstev nad zahtevanim solventnostnim kapitalom v okviru ureditve

Solventnosti Il;

lastno oceno tveganj in solventnosti skupine;
kapitalske modele bonitetnih druzb S&P in AM Best;
potrjene letne in strateske nacrte skupine in druzbe;

nove razvojne projekte, ki bi angazirali dodatni kapital;

A T

druge pomembne okoliscine, ki vplivajo na financno stanje druzbe.

19 Delnica S

SAVA
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Dividendna politika

Delez izredne dividende v dobicku skupine

Delez redne dividende v dobicku skupine

1,00 -
0,90 ~
0,80 ~
0,70 ~
0,60 ~
0,50 ~
0,40 ~
0,30 ~
0,20 ~
0,10 ~
0,00 -

2014 2015 2016

I Dividenda na delnico v €

I zredna dividenda na delnico

Delnica

+18,75 %

Rast dividend 19/18:

2017 2018 2019

== Dividendna donosnost na povprecni tecaj

Pri izracunu dividendne donosnosti za leto 2019 je
uporabljena povprecna cena delnice v
porocevalskem obdobju (1. 1. 2019-30. 6. 2019).

SAV

7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%

0,0%

A
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Kapitalska ustreznost in upravljanje kapitala

31. 12. 2017 (revidirano)

Primerni lastni viri 451,4

Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 205,0

Solventnostni kolicnik

31. 12. 2018 (revidirano)

Primerni lastni viri 471,9

Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 216,7

Solventnostni kolicnik

Porocilo o solventnosti in finanénem poloZaju skupine Sava Re za leto 2018 je bilo objavljeno
na spletni strani druzbe in spletni strani Ljubljanske borze (Seonet) dne 3. 6. 2019.

22 Solventnost

Preseina raven
lcapil:ala

Dudatma angaziranje /

wraiilo kapitala

>230%

Ustrezna raven
lcupil:uli

200% - 230%

Optimalna

Icnpitali:irmnit
Optimizacija ralotbana
inzavarovalng strtagije

=)

170% - 200%

Prenmka

vrednest kapitala
Ukrapi za ohraniter
solvantresti druzhe

<140%
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Nacrt 2019 - temeljni cilji (konsolidirano)

Nacrt 2019

Poslovni prihodki 492,4 540,5

Poslovni izid po obdavcitvi 31,1 43,0

0, 0,
Donosnost lastniskega kapitala (ROE) 10,1% 13,1%

Donosnost nalozb*

Kosmate premije 517,2 546,3

Cisti prihodki od premij 470,9 504,7

Cisti stroskovni koliénik (poz. + prem. + Zivlj.) 32,6% 33,1%

Cisti merodajni $kodni koli¢nik* (poz. + prem.) 60,5% >7,0%

95,6% 92,9%

Cisti kombinirani koli¢nik* (poz. + prem.)

* Brez vpliva tecajnih razlik.

Poslovanje skupine e Poslovanje po odsekih ¢ Nalozbeni portfelj in donosnost e Delnica ¢ Solventnost e Letni naért

AVA
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Konsolidirane kosmate premije in prihodki nezavarovalnih druzb

350,0 1~

300,0

250,0 A

200,0

150,0 -

100,0

50,0 -

0,0 -

Pozavarovanje  PremoZenje Slovenija Zivljenje Slovenija

mio €

m 2017 B Ocena 2018

PremoZenje tujina Zivljenje tujina

W Nacrt 2019

* Vsi prihodki, razen iz nalozbenja.
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Konsolidirane kosmate premije

Letni nacrt

Nacrtovana rast/padec v

2019 (glede na oceno 2018)

Pokojnine

Ostalo

Konsolidirani poslovni
prihodki*

SAV

A
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Hvala za pozornost.



Izjava o odgovornosti

V prihodnost usmerjene izjave

Ta dokument lahko vsebuje v prihodnost usmerjene izjave o pri¢akovanjih, nacrtih ali ciljih Save Re, ki temeljijo
na predpostavkah poslovodstva druzbe. V prihodnost usmerjene izjave nosijo po svoji naravi tveganje in
negotovost. Posledi¢no se lahko dejanski razvoj, predvsem poslovna uspesnost, pomembno razlikuje od
pricakovanj, nacrtov in ciljev, ki so objavljeni vtem dokumentu, zato se ne zanasajte na to¢nost v prihodnost
usmerjenih izjav.

Dolznost posodabljanja

Sava Re ne prevzema nobene obveznosti glede posodabljanja v prihodnost usmerjenih izjav ali drugih
informacij, objavljenih v tem dokumentu.
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Regijska izpostavljenost

¢lanic EU.

Znizanje izpostavljenosti do Slovenije v obdobju 1-6/2019 je v skladu z naloZzbeno politiko, povecala se je izpostavljenost do drzav

31.12.2018 30. 6. 2019

mSlovenija M Clanice EU W Neélanice EU W Ostali svet

29 Priloga

Strukturni premik jun. 2019 / dec. 2018
vo.t.

Ostali svet 0,8

Neclanice EU

Clanice EU 2,4
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Izpostavljenost skupine do Slovenije

(v mio EUR) 31.12. 2018 30. 06. 2019 Sprememba
Vrsta nalozbe Znesek Struktura Znesek Struktura

Depoziti 0,9 0,1% 12,8 1,1% 1,0%
DrZzavne obveznice 155,3 13,3% 94,2 8,0% -5,3%
Poslovne obveznice 23,4 2,0% 28,3 2,4% 0,4%
Delnice 15,1 1,3% 15,8 1,4% 0,1%
Vzajemni skladi 0,7 0,1% 2,5 0,2% 0,2%
Denar in denarni ustrezniki 40,6 3,5% 40,2 3,4% -0,1%
Ostalo 16,5 1,4% 16,7 1,4% 0,0%

Skupna vsota

Izpostavljenost do Slovenije se je glede na konec leta 2018 znizala za 3,7 o. t.

Najvecji prispevek k zniZzanju izpostavljenosti do Slovenije predstavlja zniZzanje stanja drzavnih obveznic, ki so v
obravnavanem obdobju zapadle.

Priloga
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Panozna izpostavljenost

denarnih ustreznikov.

NiZja izpostavljenost do drzavnih vrednostnih papirjev je posledica zapadlosti drzavnih vrednostnih papirjev.
Povecanje izpostavljenosti do panoge bancnistva je kratkoroCne narave iz naslova povecanja strukturnega deleza denarja in

31.12.2018
B Bancnistvo

M Industrija

= Nepremicnina

31 Priloga

W Drzava

M Potrosne dobrine

M Infrastruktura

30. 6. 2019

M Finance in

zavarovalnistvo
M Preskrbovalna

podjetja

Strukturni premik jun. 2019 / dec. 2018

Infrastruktura

Nepremicnina

Preskrbovalna
podjetja

Potrosne dobrine

-0,5  Industri

04 Finance in
! -V
zavarovalnistv

Bancnistvo

vo.t.

] 0,2

0,0

1,4

-4,0 -2,0

0,0 2,0
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Bonitetna slika

Ohranjanje dobre bonitetne slike v obdobju 1-6/2019

Delez nalozbenega razreda predstavlja 79,8 % nalozb s stalnim donosom in je v primerjavi s koncem preteklega leta ostal na
podobni ravni.

Zmanjsanje bonitetnega razreda A je posledica zapadanja slovenskih drzavnih obveznic. Bonitetni razred BBB se je povecal zaradi
boljSe bonitetne ocene hrvaskih drzavnih obveznic (iz BB+ na BBB- in vkljucitve druzb ERGO v portfelj). Povecanje bonitetnega
razreda brez ocene je posledica povecanja denarnih sredstev, ki so kratkoro¢ne narave.

Strukturni premik jun. 2019 / dec. 2018
vo.t.

Brez ocene 2,9
-0,9 Manj kot BBB/B

BBB/Baa 3,6

31.12.2018 30.6. 2019
B AAA/Aza B AA/Aa HA/A | : : | : : :
-6,0 -4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0 6,0
m BBB/Baa ® Manj kot BBB/Baa M Brez ocene
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