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POVZETEK POMEMBNEJSIH POSTAVK POSLOVANIJA'!

(vEUR) Skupina Sava Re Pozavarovalnica Sava

2010 2009 2010 2009
Kosmate premije 259.103.050 251.416.588 142.861.784 147.082.330
Porast/padec glede na predhodno obdobje 3,1% 9,5% -2,9% 9,2%
Kosmate premije - Slovenija 129.022.307 135.930.348 71.450.127 85.450.863
Kosmate premije - tujina 130.080.743 115.486.240 71.411.657 61.631.467
Dele? premije iz tujine v skupni premiji 50,2% 45,9% 50,0% 41,9%
Kosmate Skode 131.269.604 149.390.360 78.092.872 100.807.961
Porast/padec glede na predhodno obdobje -12,1% -3,7% -22,5% -12,1%
Cisti merodajni $kodni koliénik 60,4% 68,0% 66,2% 75,8%
Obratovalni stroki s prihodki od pozav. provizij 82.807.924 76.532.093 37.167.769 35.438.665
Porast/padec glede na predhodno obdobje 8,2% 8,0% 4,9% -2,5%
Cisti strogkovni koliénik 35,7% 35,2% 30,1% 29,8%
Cisti kombinirani koliénik 96,1% 103,2% 96,3% 105,5%
Donos nalozb (prihodki-odhodki od nalozb) 14.715.167 -1.350.736 2.548.285 -6.394.408
Porast/padec glede na predhodno obdobje 1189,4% 65,2% 139,9% -151,7%
Realizirana donosnost nalozb 3,6% -1,4% 0,8% -2,3%
Poslovni izid po obdavgitvi 5.520.670 -28.216.212 7.193.724 -12.598.645
Porast/padec glede na predhodno obdobje 119,6% -233,0% 157,1% -57,6%
Vseobsegajoci donos 4.113.237 -17.691.584 6.143.048 -3.744.882
Stanje sredstev 578.385.408 560.711.611 418.350.613 404.105.057
Porast/padec glede na predhodno obdobje 3,2% 4,7% 3,5% 1,2%
Stanje kapitala 154.684.609 161.677.406 156.138.328 149.995.279
Porast/padec glede na predhodno obdobje -4,3% -71,1% 4,1% -2,4%
Stanje Cistih zav. - tehn. rezervacij 14.911.128 6.829.919 157.003.307 144.578.495
Porast/padec glede na predhodno obdobje 118,3% 22,2% 8,6% 18,9%
ROE (poslovni izid po obdavcitvi na povpr. stanje kapitala) 3,5% -16,8% 4.7% -8,3%
Knjigovodska vrednost delnice 16,52 17,27 16,68 16,02
Cisti dobitek/izguba na delnico 0,59 -3,01 0,77 -1,35

Stevilo zaposlenih na 31. 12.

(ekvivalent polnega delovnega ¢asa) 11280 1449 & 1

Skupina Sava Re je poslovno leto 2010 zakljucila
uspes$no. Rezultati poslovanja podrejenih druzb so se
glede na leto 2009 izboljsali, Ceprav sama zavarovalna
dejavnost $e ne dosega primernih rezultatov poslovanja.
Zaradi strategije omejevanja rasti visoko neprofitabilnih
zavarovalnih vrst, kosmata premija na nivoju skupine ni
vidneje porasla, so pa bile na ciljnih poslovnih odsekih
dosezene planske rasti. Cisti stroskovni koliénik v letu

2010 ostaja na nivoju iz leta 2009. V manjsi meri so Leto 2010 je bilo za Skupino
druzbe v skupini Se prilagajale nivo zavarovalno-teh-

Sava Re leto pozitivnega

ni¢nih rezervacij smernicam skupine. Skupen donos na
kapital na nivoju skupine je v letu 2010 znasal 3,5 %, kar PreObrata-
celo nekoliko presega planska pri¢akovanja.

1. Izra¢un koli¢nikov je pojasnjen v glosarju.
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Leto 2010 je bilo za Pozavarovalnico Sava leto preobrata,
ko je druzba ponovno stabilizirala rezultate iz osnovne
dejavnosti in presegala planska pricakovanja. Pozava-
rovalna dejavnost je dosegla rahel padec pozavarovalne
premije, kar je bilo tudi naértovano, izvira pa iz znize-
vanja odvisnosti od slovenskega zavarovalnega trga. Na
tujih trgih je Pozavarovalnica Sava dosegla 15,9 % rast,
kar je posledica usmerjenih trzenjskih aktivnosti. Po dveh
Skodno neugodnih letih, je Pozavarovalnica Sava zaklju-

¢ila poslovno leto 2010 s kombiniranim koli¢nikom, ki
je kar za 9,2 odstotnih toc¢k ugodnejsi kot v letu 2009
in znaSa 96,3 %. IzboljSanje je posledica dejstva, da je
bilo leto 2010 $kodno ugodno, pa tudi posledica sprejetih
ukrepov za izboljSanje dobickovnosti pozavarovalnega
portfelja v preteklih dveh letih. Pozitivne rezultate belezi
tudi nalozbeni portfelj kar pomeni, da so efekti slabitev
finan¢nih nalozb bistveno manjsi kot v preteklih dveh
letih.

Nazaj na kazalo

1 Nagovor predsednika uprave

Za uvod

Ko ves, k ¢emu stremis, vidis$ jasen cilj in vedno najdes
pot do uresnicitve.

Pretekla tri leta so bila leta preizkusSnje. Na preizkusnji
so bile naSe odlocitve, ravnanja, na preizkusnji je bila
tudi nasa predstava o prihodnosti. Tako kot vsi drugi smo
se tudi mi v svoji skupini spopadali s tezavami, ki jih je
pri poslovanju povzrocilo prizadeto gospodarstvo. 1zziv
reSevanja tezav smo sprejeli s sistemati¢nim pristopom k
obravnavi razli¢nih tveganj in si postavili jasne prioritete
pri njihovem obvladovanju.

Stabilizacija rezultatov skupine in omejitev
tveganj, povezanih z raznolikostjo sistemov
druzb v skupini

Skupina Sava Re se je oblikovala v preteklih stirih letih.
Deluje na podroc¢ju nekdanje Jugoslavije in poleg poza-
varovalnice vkljucuje $e devet odvisnih druzb (zavaroval-
nice) in dve pridruzeni druzbi (zavarovalnica ter pokoj-
ninska druzba). V ¢asu nastajanja in rasti smo preboleli
nekaj obveznih otroskih bolezni, ki so bile zaradi gospo-
darske krize Se izrazitejSe, dodatne negativne ucinke na
rezultate poslovanja pa so imele vecje (stoletne) Skode, ki
so prizadele Slovenijo.

Cis¢enje organizma je prvi pogoj za zdrav ustroj. V
Skupini Sava Re smo se tega intenzivno lotili Ze pred
nastopom krize in nadaljevali tudi v preteklem letu.
Posebno pozornost smo namenili pospeSeni izterjavi
terjatev za premije, ¢iScenju starih, neizterljivih terjatev
in prilagajanju zavarovalno-tehni¢nih rezervacij standar-
dom skupine. Pomemben element prihodnjih rezultatov
je tudi primerna selekcija rizikov in usmerjenost k zava-
rovalnim vrstam, ki bodo sposobne ustvarjati pozitivne
rezultate.

Veseli smo, da smo leta 2010 Ze zaznali znake izboljSanja
na vseh delih poslovanja, ki generirajo rezultate: pozava-
rovanju, zavarovanju in nalozbah.

Tudi v prihodnje bomo usmerjeni k izboljSevanju
procesov dela, iskanju dobi¢konosnih priloznosti na
posameznem ciljnem trgu, k iskanju najprimernejsih

prodajnih poti in k storitvam, ki bodo presegale pricako-
vanja strank.

Skupina Sava Re ima svoje konkurencne
prednosti

Skupina Sava Re je vse pomembne;jsi igralec v zavaro-
valniskem poslu v regiji, kjer je prisotna. Njena prednost
pred ve¢jimi mednarodnimi zavarovalnimi skupinami
je poznavanje znacilnosti posameznega trga in lokalnih
zakonodaj, poznavanje potreb zavarovancev na teh trgih
in s tem lazje razvijanje produktov, prilagojenih znacil-
nostim posameznega trga, ter lazji prenos dobrih praks
v skupini, saj so jezikovne omejitve pri tem minimalne.

Pozavarovalnica Sava je v regiji, kjer deluje, srednje
velika druzba, v svetovnem pogledu pa spadamo med
manjs$e pozavarovalnice. To je lahko nasa prednost, saj se
hitreje odzivamo in smo bolj prilagodljivi.

Financ¢na stabilnost

Tudi v Casu najve¢jih preizkuSenj je druzba ohranila
finan¢no stabilnost. Pozavarovalnica Sava je dolgo-
ro¢no finan¢no mocna institucija, kar nam je v zacetku
novembra 2010 ponovno potrdila bonitetna agencija
Standard & Poor’s z oceno A— s stabilno srednjeroc¢no
napovedjo.

Na mednarodnem pozavarovalnem trgu rastemo

Pozavarovalnica Sava je v preteklem letu rasla nekoliko
nad pricakovanji. Povecala je zbrano premijo v tujini, na
slovenskem delu posla pa je premija padla za manj, kot
smo predvidevali.

Dvojno izpostavljenost do slovenskih cedentov, ki se
izraza preko udelezbe na pozavarovalnih kritjih in preko
kapitalske udelezbe v podrejeni ter pridruzeni druzbi,
smo zmanj$evali naértno, z znizevanjem obsega propor-
cionalnih kritij teh druzb.

Visoko rast, ki je bila celo nad postavljenimi cilji, smo
belezili na tujih trgih, kar je tudi v skladu z naso strate-
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gijo. Premija iz tujine je tako leta 2010 dosegla zacrtano
mejo 50 % v strukturi portfelja. Pri nacrtovanju rasti
se Pozavarovalnica Sava osredotoca na trge s trenutno
najvecjim potencialom rasti. To so predvsem azijski trgi,
kjer smo ze uspeli povecati svojo prisotnost (Malezija,
Kitajska, Juzna Koreja, Japonska), zelimo pa v tem delu
sveta prodreti tudi na nove trge.

Odgovornost do druzbe

Odgovorno, iskreno in s spostovanjem gradimo medse-
bojne odnose v druzbi. Nas vrednostni sistem temelji na
medsebojnem spoStovanju in dolgorocnem, uspesnem
sodelovanju z vsemi delezniki skupine.

Sporocilo nasim delnicarjem

Izkazali ste nam zaupanje in postali na$§ delnicar.
Dogajanja na svetovnih finan¢nih trgih v zadnjih letih
so pustila posledice tudi v slovenskem gospodarstvu. V
zadnjih treh letih je slovenski borzni indeks vecinoma
padal — tako kot pri vecini slovenskih delnic, je padala
tudi vrednost delnice Pozavarovalnice Sava. Na gibanje
cene delnice so vplivale razmere na trgu kapitala, ki je
v Sloveniji v letih 2008-2010 belezil negativne trende
in nizko likvidnost, pa tudi rezultati poslovanje druzbe v
letih 2008 in 2009.

Na dan 31. 12. 2010 je trzna vrednost delnice dosegala
48,0 % knjigovodske vrednosti delnice POSR.
Ocenjujem, da je vrednost delnice na trgu kapitala prece;j
pod njeno realno vrednostjo in da bodo prihodnji rezultati
poslovanja potrdili mojo oceno. Kot ze omenjeno, so bili
rezultati poslovanja leta 2010 kljub nestabilnemu poslov-
nemu okolju, nad pri¢akovanji in prepric¢an sem, da bodo
rezultati v prihodnosti izkazovali pozitivne trende na
vseh odsekih poslovanja.

Ljudje so na$ kapital

Zavedamo se velikega pomena znanja, ki ga zdruzujemo
v svoji skupini. Imamo jasno vizijo in visoko motivira-
ne sodelavce. Zavezani smo tradiciji, spos§tujemo znanje
in strokovnost. Zavedamo se, da so ljudje, zaposleni v
Skupini Sava Re, naSa najdonosnejSa nalozba.

Pogled naprej

Samozavestno in pozitivno naravnani uresnicujemo
svoje poslanstvo, da zagotavljamo varnost in kakovost
zivljenja ter donosno prihodnost. Tudi v prihodnje bomo
delovali transparentno, v skladu z eti¢énimi normami in
s skrbnostjo dobrega gospodarja ter tako gradili orga-
nizacijo, ki bo na dolgi rok sposobna ustvarjati dodano
vrednost za vse svoje deleznike.

Zvonko Ivanusic
predsednik uprave Pozavarovalnice Sava, d.d.
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o Predstavitev Pozavarovalnice Sava

2.1 Osebna izkaznica Pozavarovalnice Sava

Firma:
Sedez:

Telefon/tajnistvo:
Faks:

E-mail:

Spletna stran:
Maticna Stevilka:

Davéna Stevilka:
Osnovni kapital:

Datum registracije:

Pooblasceni revizor:

Najvecji delnicar in njegov delez:

Druzba nima podruznic.

2.2 Organi druzbe
UPRAVA

V skladu s statutom Pozavarovalnice Save druzbo vodi,
predstavlja in zastopa dvo do pet ¢lanska uprava. Druzbo
v pravnem prometu vedno zastopata vsaj dva clana
uprave skupaj.

Z dnem 14.10.2008 je nadzorni svet potrdil Zvonka
Ivanus§i¢a za predsednika uprave druzbe. Zvonko
Ivanusic¢ in Jost Dolnicar sta petletni mandat nastopila z
31. 12. 2008, Sre¢ko Cebron pa je petletni mandat ¢lana
uprave nastopil s 1. 2. 2009.

Pozavarovalnica Sava, d.d.

Dunajska 56
1000 Ljubljana
Slovenija

(01) 47 50 200
(01) 47 50 264
info@sava-re.si
www.sava-re.si
5063825
17986141

39.069.099 EUR
(8t. kosovnih delnic: 9.362.519)

28.12. 1990 Okrozno sodiSce Ljubljana

KPMG Slovenija, podjetje za revidiranje, d.0.0.
Zelezna cesta 8a

1000 Ljubljana

Slovenija

Slovenska odSkodninska druzba, d.d.
25,0 % (St. kosovnih delnic: 2.340.631)

Nadzorni svet je na svoji seji, ki je potekala 5. 10. 2010,
za Cetrtega Clana uprave druzbe Pozavarovalnice Sava
imenoval Matejo Treven, ki je sicer od julija 2009 opra-
vljala funkcijo clanice nadzornega sveta in predsednice
revizijske komisije nadzornega sveta Pozavarovalni-
ce Sava. V Pozavarovalnici Sava se je Mateja Treven
zaposlila s 15. 12. 2010 kot pooblascenka uprave, in sicer
za dolocen c¢as do pridobitve dovoljenja Agencije za za-
varovalni nadzor za opravljanju funkcije ¢lanice uprave.
Le-to je Agencija za zavarovalni nadzor izdala 3. 2. 2011.
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Clani uprave na dan 31. 12. 2010:
predsednik uprave: Zvonko Ivanusi¢
¢lan uprave: Jost Dolnicar

¢lan uprave: Srec¢ko Cebron

Razkritja o ¢lanstvih v organih upravljanja ali
nadzora nepovezanih oseb:

Clani uprave niso ¢lani organov upravljanja ali nadzora
nepovezanih oseb.

NADZORNI SVET

V skladu s statutom druzbe in veljavno zakonodajo
sestavlja nadzorni svet Sest ¢lanov, od katerih $tiri ¢lane
— predstavnike delnicarjev — izvoli skups¢ina druzbe, dva
¢lana — predstavnika delavcev — pa izvoli svet delavcev
druzbe, ki s svojim sklepom seznani skupscino druzbe.
Clani nadzornega sveta so imenovani za najve¢ §tiri leta
in so lahko ponovno izvoljeni.

Stirje ¢lani nadzornega sveta — predstavniki delniarjev
so svoj Stiriletni mandat nastopili v juliju 2009. Predstav-
nika zaposlenih v nadzornem svetu sta Stiriletni mandat
nastopila v juniju 2007.

Mateja Treven, ¢lanica nadzornega sveta — predstavnica
delnicarjev in predsednica revizijske komisije nadzorne-
ga sveta Pozavarovalnice Sava, je pred potekom Stirile-
tnega mandata 15. 12. 2010 podala nepreklicno odstopno
izjavo o odstopu z obeh funkcij. Odstopno izjavo je
podala, ker jo je nadzorni svet 5. 10. 2010 imenoval za
¢lanico uprave Pozavarovalnice Sava.

Od 15. 12. 2010 dalje nadzorni svet nadaljuje svoje delo
v petélanski sestavi.

Glede na odstop Mateje Treven z mesta predsednice in
¢lanice revizijske komisije je nadzorni svet 15. 12. 2010,
za nadaljnje nemoteno delo v tri¢lansko revizijsko
komisijo nadzornega sveta, imenoval Matejo Lovsin
Heri¢ in jo obenem imenoval za predsednico revizijske
komisije.

Clani nadzornega sveta na dan 31. 12. 2010:
predsednik: Branko Tomazi¢
namestnica predsednika: Mateja Lovsin Heric¢
¢lan: Slaven Mickovié¢
Ales Mirnik

¢lanica — predstavnica delavcev: Nada Zidar

¢lan — predstavnik delavcev:

Razkritja o ¢lanstvih v organih upravljanja ali

nadzora nepovezanih oseb:

Branko Tomazic:

* KAD, d.d., Dunajska cesta 119, Ljubljana — ¢lan nad-
zornega sveta

+ Daimond, d.d., Znidar&i¢eva ulica 19, Sempeter pri
Gorici — ¢lan upravnega odbora

Slaven Mic¢kovi¢:

* Abanka Vipa, d.d., Slovenska cesta 58, Ljubljana —
¢lan nadzornega sveta

Clani revizijske komisije nadzornega sveta na dan

31. 12. 2010:
predsednica: Mateja Lovsin Heri¢
¢lan: Slaven Mickovi¢

zunanja ¢lanica: Blanka Vezjak

SKUPSCINA DELNICARJEV

Skupsc¢ina delnicarjev Pozavarovalnice Sava je bila v
letu 2010 sklicana enkrat. Dne 30. 6. 2010 je v konfe-
renéni dvorani poslovne stolpnice TR3, Trg republike 3,
Ljubljana potekala 23. skupscina delnicarjev, ki se je tega
dne seznanila s sprejetim letnim porocilom za poslovno
leto 2009 z mnenjem revizorja, s pisnim poroc¢ilom nad-
zornega sveta k letnemu porocilu in letnim poroc¢ilom o
notranjem revidiranju za leto 2009 z mnenjem nadzor-
nega sveta. Skups¢ina je podelila razre$nico upravi in
nadzornemu svetu za leto 2009 in je sprejela spremembe
statuta in spremembe poslovnika o delu skupséine. Za
revizorja za poslovno leto 2010 je skup$c¢ina imenovala
druzbo KPMG Slovenija, podjetje za revidiranje, d.o.o.,
Zelezna cesta 8a, Ljubljana. Na skups¢ini ni bilo napove-
danih izpodbojnih tozb.

Nazaj na kazalo

3 Pomembnejsi dogodki v letu 2010

+ Januarja 2010 je Pozavarovalnica Sava zaprla make-
donsko druzbo Slorest.

+ 31.1. 2010 so bile novopridobljene delnice kosovske
druzbe Illyria Life (Kosovo) prepisane na Pozavaro-
valnico Sava, delnice druzbe Illyria (Kosovo) pa na
dan 1. 2.2010. Pozavarovalnica Sava je tako postala
100-odstotna lastnica delnic omenjenih druzb.

e Z dnem 3. 2. 2010 je odbor direktorjev druzbe za
upravljanje z investicijskimi skladi Sava Invest, Ma-
kedonija, sprejel sklep o prostovoljnem prenehanju
pravne osebe. S to odlo€itvijo se je sprozil postopek za
likvidacijo odprtih investicijskih skladov Sava Invest
RasteCi in Sava Invest Balansirajuci pred pristojnimi
organi v Republiki Makedoniji. Celotno premoZenje
skladov se bo po poplacilu upnikov sklada razdelilo
med vlagatelje sorazmerno z velikostjo vlozka.

* Dne 30. 6. 2010 je potekala 23. skupscina delnicarjev,
ki se je tega dne seznanila s sprejetim letnim poroc¢ilom
za poslovno leto 2009 z mnenjem revizorja, s pisnim
poroCilom nadzornega sveta k letnemu porocilu in
letnim poroc¢ilom o notranjem revidiranju za leto 2009
z mnenjem nadzornega sveta. Skup$¢ina je odlocila
o podelitvi razres$nice upravi in nadzornemu svetu za
leto 2009, nadalje je potrdila spremembe statuta in
spremembe poslovnika o delu skups¢ine. Za revizorja
za poslovno leto 2010 je skups¢ina imenovala druzbo
KPMG Slovenija, podjetje za revidiranje, d.o.o.,
Zelezna cesta 8a, Ljubljana. Na skup§&ini ni bilo napo-
vedanih izpodbojnih tozb.

* Okrozno sodi§¢e v Ljubljani je 7. 7. 2010 s sklepom
§t. 847/2010 pricelo postopek stecaja druzbe Poteza
Nalozbe d.o.o. Pozavarovalnica Sava ima do druzbe
Poteza Nalozbe d.o.o0. terjatev iz naslova nalozbe v ko-
mercialni zapis v visini 359.321 EUR. Zaradi uvedbe
steCaja zoper Potezo Nalozbe d.o.0. je Pozavarovalni-
ca Sava z dnem 7. 7.2010 komercialni zapis Poteze
Nalozbe slabila v viSini 100 %. Dne 9.9.2010 je
okrozno sodisce s sklepom §t. St 1106/2010 objavilo
predlog prisilne poravnave druzbe Poteza Skupina
d.d., do katere imamo terjatev iz naslova nalozbe v
obveznico v visini 1.528.615 EUR. Pozavarovalnica
Sava je tudi za to nalozbo v zadnjem kvartalu leta 2010
izvedla slabitev v visini 100 %.

Avgusta 2010 je bila makedonska odvisna druzba Sava
Invest izbrisana iz Centralnega registra Republike Ma-
kedonije.

Nadzorni svet je na svoji seji, ki je potekala 5. 10. 2010,
za Cetrtega ¢lana uprave druzbe Pozavarovalnice Sava
imenoval Matejo Treven, ki od julija 2009 opravlja
funkcijo ¢lanice nadzornega sveta in predsednice re-
vizijske komisije nadzornega sveta Pozavarovalnice
Sava. Mateja Treven je 5. 10. 2010 podala izjavo o
odstopu z mesta ¢lanice nadzornega sveta kot tudi z
mesta Clanice in predsednice revizijske komisije nad-
zornega sveta v Pozavarovalnici Sava.

Odvisni druzbi Dukagjini in Dukagjini Life na Kosovu
sta jeseni 2010 prevzeli celostno podobo Skupine Sava
Re in se preimenovali v Illyria in Illyria Life.

Oktobra je podrejena druzba Sava Montenegro usta-
novila druzbo za opravljanje tehni¢nih pregledov Sava
Car.

Bonitetna agencija Standard & Poor’s je novembra
2010 objavila novo bonitetno porocilo za Pozavaro-
valnico Sava in potrdila obstojeco dolgoro¢no oceno
kreditne sposobnosti in finanéne moci na ravni A— s
stabilno srednjero¢no napovedjo.

V letu 2010 so bile izvedene naslednje dokapitalizacije
druzb v skupini: Sava osiguranje (1,3 mio EUR), Sava
Montenegro (4,0 mio EUR), Sava zivotno osiguranje
(0,3 mio EUR), Velebit usluge (0,8 mio EUR).

Bonitetna agencija S&P je
druzbi potrdila bonitetno

oceno A- s stabilno
srednjero¢no napovedjo.
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4 Pomembnejsi dogodki po datumu izkaza

financnega polozaja

* Obvladujoca druzba v skupini je 31. 1. 2011 prejela
poziv Agencije za trg vrednostnih papirjev, da se
druzbe:

« Zavarovalnica Triglav, d.d.,
Miklosic¢eva cesta 19, Ljubljana,

« Slovenska odSkodninska druzba, d.d.,
Mala ulica 5, Ljubljana,

* Nova kreditna banka Maribor, d.d.,
Vita Kraigherja 4, Maribor,

* Aerodrom Ljubljana, d.d.,
Zgornji Brnik 130A, Brnik-Aerodrom,

ki so delnicarji obvladujoce druzbe in za katere Steje,
da delujejo usklajeno, izjavijo o dejstvih in okolis¢i-
nah, ki so pomembne za odlo¢itev Agencije za trg
vrednostnih papirjev v zvezi z morebitno obveznostjo
navedenih druzb dati prevzemno ponudbo za delnice
POSR v skladu z dolo¢ili Zakona o prevzemih. Poza-
varovalnica Sava kot ciljna druzba v postopku je poziv
Agencije za trg vrednostnih papirjev proucila in nanj
v odprtem roku podala izjavo. Agencija za trg vredno-
stnih papirjev do zakljucka priprave letnega porocila
postopka Se ni zakljucila.

V skladu s sklepom Nadzornega sveta z dne
5.10. 2010 in na podlagi dovoljenja Agencije za zava-
rovalni nadzor za opravljanje funkcije ¢lanice uprave
z dne 3. 2. 2011, je 3. 2. 2011 Mateja Treven nastopila
petletni mandat ¢lanice uprave v obvladujoci druzbi.

V zacetku februarja 2011 je obvladujoca druzba do-
kapitalizirala odvisno druzbo Sava zivotno osiguranje,
Srbija v visini 320 tiso¢ EUR.

Obvladujoca druzba je konec februarja prejela tozbeni
zahtevek nekdanjih oblikovalcev zaScitnega znaka
Save Re v visini 450 tiso¢ EUR. Postopek v casu
priprave letnega porocila Se ni zakljucen, vendar
druzba ne pricakuje obveznosti iz tega naslova.

Sredi marca 2011 je obvladujoca druzba sprejela sklep
o dokapitalizaciji odvisne druzbe Sava Tabak, Make-
donija v visini 2,5 mio EUR.

Konec marca 2011 je obvladujoca druzba sprejela Se

sklep o dokapitalizaciji odvisne druzbe Velebit usluge,
Hrvaska v visini 1,5 mio EUR.

Nazaj na kazalo

5 Porocilo nadzornega sveta

SESTAVA NADZORNEGA SVETA

V skladu s statutom druzbe in veljavno zakonodajo
sestavlja nadzorni svet Sest ¢lanov, od katerih §tiri ¢lane
— predstavnike delnicarjev — izvoli skups§cina druzbe, dva
¢lana — predstavnika delavcev — pa izvoli svet delavcev
druzbe, ki s svojim sklepom seznani skupscino druzbe.
Clani nadzornega sveta so imenovani za najve¢ §tiri leta
in so lahko ponovno izvoljeni.

Stirje ¢lani nadzornega sveta (predstavniki delniGarjev),
Branko Tomazi¢ — predsednik, Mateja Lovsin Heri¢ — na-
mestnica predsednika, Slaven Mi¢kovi¢ — ¢lan in Mateja
Treven — ¢lanica, so svoj Stiriletni mandat nastopili v
juliju 2009. Predstavnika zaposlenih v nadzornem svetu;
Nada Zidar — ¢lanica in Ale§ Mirnik — ¢lan, sta Stiriletni
mandat nastopila v juniju 2007.

Spremembe v sestavi v letu 2010

Mateja Treven, ¢lanica nadzornega sveta — predstavnica
delnicarjev in predsednica revizijske komisije nadzorne-
ga sveta Pozavarovalnice Sava, je pred potekom Stirile-
tnega mandata 15. 12. 2010 podala nepreklicno odstopno
izjavo o odstopu z obeh funkcij. Odstopno izjavo je
podala, ker jo je nadzorni svet 5. 10. 2010 imenoval za
¢lanico uprave Pozavarovalnice Sava.

Od 15. 12. 2010 dalje nadzorni svet nadaljuje svoje delo
v petélanski sestavi.

DELOVANJE NADZORNEGA SVETA

Nadzorni svet druzbe je v letu 2010 skupaj zasedal tri-
najstkrat. Nadzorni svet je tekom leta v skladu z zakon-
skimi in statutarnimi pooblastili obravnaval vse potrebne
vsebine poslovanja in delovanja druzbe Pozavarovalnica
Sava. Pri obravnavi vsebin na sejah nadzornega sveta so
prisostvovali ¢lani uprave, pri nekaterih tockah pa tudi
strokovni sodelavci druzbe.

Nadzorni svet je v zacetku leta 2010 podal soglasje k
Poslovni politiki in finanénemu nacrtu druzbe in skupine
za poslovno leto 2010.

Nadzorni svet je v letu 2010 ve¢ Casa posvetil temeljiti
obravnavi strateSkega okvira razvoja Pozavarovalnice
Sava in Skupine Sava Re ter v sredini leta 2010 potrdil
strateSke smernice za obdobje 2011-2015. Druzba se je
ze v preteklosti odlocila za dinami¢no petletno planira-
nje, katere osnova je strateski nacrt skupine.

Nadzorni svet je v letu 2010 v skladu z zakonskimi po-
oblastili nadziral delo notranje revizije druzbe. Tako
je podal soglasje k Letnemu programu dela Centra
notranje revizije za leto 2010 in Srednjero¢nemu nacrtu
dela Centra notranje revizije za obdobje 2010-2012. S
podro¢ja notranje revizije je nadzorni svet obravnaval
Porocilo o notranjem revidiranju v obdobju od 30. 6.
do 31.12.2009 in obravnaval ter podal soglasje k
Letnemu poroc€ilu o notranjem revidiranju za poslovno
leto 2009. Nadalje je obravnaval Porocilo o notranjem
revidiranju v obdobju od 1. 1. do 30. 6. 2010 in Porocilo
Centra notranje revizije za obdobje 1. 7. do 30. 9. 2010.
Vse dokumente, vezane na delovanje notranje revizije,
je predstavljala direktorica centra notranje revizije.
Nadzorni svet ocenjuje, da so poroéila notranje revizije
neodvisna in objektivna, ter da uprava druzbe uposteva
pripombe in ugotovitve notranjega revizorja. Nadzorni
svet tudi ugotavlja, da notranja revizija pri svojem delu
ni zaznala kakSnih pomembnih ali bistvenih nepravilno-
sti pri poslovanju druzbe.

Poleg zgoraj omenjenih dokumentov je nadzorni svet v
letu 2010 obravnaval tudi Nerevidirano letno porocilo
Pozavarovalnice Sava in Skupine Sava Re za poslovno
leto 2009, Medletna porocila o poslovanju Pozavaro-
valnice Sava, in sicer za obdobja januar—-marec 2010
in januar—september 2010 ter Nerevidirano polletno
porocilo o poslovanju Skupine Sava Re in Pozavaroval-
nice Sava za obdobja januar—junij 2010.

Nadzorni svet je v letu 2010 sprejel Letno porocilo Po-
zavarovalnice Sava in Skupine Sava Re za poslovno
leto 2009 ter ga skupaj z Mnenjem k letnemu porocilu
o notranjem revidiranju za poslovno leto 2009 ter
Porocilom o delu nadzornega sveta Pozavarovalnice
Sava v letu 2009 z mnenjem k letnemu porocilu za leto
2009 predstavil skupscini druzbe.
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Nadzorni svet je skupaj z upravo delniCarjem druzbe
predlagal skupscinske sklepe, poleg tega pa v skladu z
ZGD-1 skups€ini delnic¢arjev samostojno v imenovanje
predlagal zunanjega revizorja za poslovno leto 2010.

Nadzorni svet je tudi v letu 2010 podrobno spremljal
nalozbene aktivnosti druzbe, posebej po poslabSanju
razmer na kapitalskih trgih v letih 2008 in 2009. Uprava
druzbe je zavezana, da revizijski komisiji in nadzornemu
svetu kvartalno poroc¢a o naloZbenem portfelju Pozavaro-
valnice Sava.

Nadzorni svet je poleg poslovanja Pozavarovalnice Sava
kot obvladujoce druzbe intenzivneje spremljal poslova-
nje odvisnih druzb v Skupini Sava Re in predloge uprave
za zagotavljanje kapitalskih potreb odvisnih druzb Sava
osiguranje, Beograd, Sava Montenegro, Podgorica, Sava
zivotno osiguranje, Beograd in Velebit usluge, Zagreb.

Nadzorni svet je v skladu s svojimi pristojnostmi v letu
2010 zaradi kompleksnosti poslovanja druzbe in Skupine
Sava Re odlocal o razsiritvi uprave in imenoval Cetrto
¢lanico uprave ter na tej podlagi sprejel spremembe Akta
0 upravi.

Nadzorni svet ugotavlja, da so bila porocila, ki jih je za
potrebe delovanja nadzornega sveta in revizijske komisije
pripravljala uprava druzbe, zadostna in ustrezna za kvali-
tetno presojo informacij in izpolnjevanje zakonsko in sta-
tutarno dolocenih obveznosti ¢lanov nadzornega sveta.

REVIZIJSKA KOMISIJA

Nadzorni svet je ze v letu 2008 v skladu z Novelo B
Zakona o gospodarskih druzbah (obveznost oblikovanja
revizijskih komisij v javnih druzbah) imenoval tri¢lan-
sko revizijsko komisijo nadzornega sveta. Drugih stalnih
komisij nadzorni svet doslej ni oblikoval.

Sestava revizijske komisije

Nadzorni svet je 20. 7. 2009 imenoval revizijsko komisijo
v sestavi Mateja Treven - predsednica, Slaven Mickovié
- ¢lan, Blanka Vezjak - ¢lanica. Blanka Vezjak je zunanja
Clanica revizijske komisije z dolgoletnimi izkusnjami na
podrocju revizije.

Nadzorni svet je 15. 12. 2010 po odstopu Mateje Treven
za novo Cclanico in predsednico revizijske komisije
imenoval Matejo Lovsin Heric.

Delovanje revizijske komisije

Revizijska komisija nadzornega sveta je v letu 2010
skupaj zasedala osemkrat.

Revizijska komisija je obravnavala vsa potrebna
vprasanja, ki sodijo v njeno podroc¢je delovanja in s
svojimi mnenji in predlogi nadzornemu svetu nudila
potrebno strokovno podporo. Nadzorni svet ocenjuje, da
je sestava revizijske komisije ustrezna in da je imela za-
gotovljene potrebne pogoje za svoje delovanje.

LETNO POROCILO 2010

Nadzorni svet je v skladu s svojimi pooblastili preveril
Letno porocilo o poslovanju druzbe in skupine za
poslovno leto 2010. Nadzorni svet ugotavlja, da je Letno
porocilo pripravljeno jasno in pregledno ter da izpol-
njuje vse elemente ter razkritja, ki jih zahteva Zakon o
gospodarskih druzbah (ZGD-1), mednarodni raéunovod-
ski standardi ter specialni predpis (Zakon o zavaroval-
niStvu) oziroma na njegovi podlagi sprejeti podzakonski
predpisi.

Nadzorni svet se je seznanil tudi z mnenjem revizijske
druzbe KPMG Slovenija, d.o.o., ki je poleg preveritve
Letnega porocila Skupine Sava Re in Pozavarovalni-
ce Sava opravljala tudi revizijske preglede v odvisnih
druzbah v Skupini Sava Re. Na podlagi preveritve
Letnega porocila, mnenja zunanjega revizorja in mnenja
revizijske komisije nadzorni svet ocenjuje, da Letno
porocilo izkazuje resni¢en in posten prikaz premozenja,
obveznosti, financnega polozaja, poslovnega izida ter
denarnih tokov Pozavarovalnice Sava in Skupine Save
Re. S tem nadzorni svet potrjuje Letno porocilo Pozava-
rovalnice Sava za poslovno leto 2010.

Nazaj na kazalo

ZA ZAKLJUCEK

Kljub $e vedno zelo zaostrenim pogojem poslovanja in
povecanju konkurence, je nadzorni svet glede prihodnosti
Skupine Sava Re optimist. Razloge za optimizem vidimo
predvsem v dobri organiziranosti druzbe in njenem ka-
drovskem potencialu, kot tudi v dobrih poslovnih rezul-
tatih Pozavarovalnice Sava. V letu 2011 pricakujemo Se
nadaljnje povecanje dobickonosnosti Skupine Sava Re.

Skupina ima jasno razvojno strategijo, ki predvideva
njeno pospeSeno rast. Kadrovskih in organizacijskih
virov za izvedbo tako ambiciozne strategije ima skupina
dovolj. Nadzorni svet bo, poleg tekocih nalog, posebno
pozornost namenil prav spremljanju izvajanja strate-
$kih nalog in nudil upravi, v okviru svojih moznosti in
kompetenc, maksimalno podporo.

To porocilo je pripravljeno v skladu z 282. ¢lenom
ZGD-1.

Branko Tomazi¢
predsednik nadzornega sveta Pozavarovalnice Sava, d.d.
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6 Mnenje pooblascenega aktuarja k letnemu

porocilu

Aktuarsko sem preverila stanje zavarovalno-tehni¢nih re-
zervacij Pozavarovalnice Sava, d.d. na dan 31. 12. 2010.
Preverjanje sem opravila v skladu z Zakonom o zavaro-
valni$tvu ter ustreznimi podzakonskimi akti.

Moja naloga je bila ugotoviti, ali druzba vodi primerne
evidence za namene vrednotenja obveznosti iz pozava-
rovalnih poslov. Za stanje zavarovalno-tehni¢nih rezer-
vacij je odgovorna uprava druzbe, pooblasceni aktuar pa
mora izraziti mnenje o zadostnosti zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij glede na obveznosti druzbe, ki izhajajo iz po-
zavarovalnih pogodb ali v povezavi z njimi, ter preveriti
skladnost njihovega oblikovanja s predpisi. Za pozava-
rovalne pogodbe, ki jih je druzba sklenila med letom,
sem morala ugotoviti, ali premije in prihodki teh pogodb
glede na razumna aktuarska pri¢akovanja ter ob uposte-
vanju drugih finan¢nih virov druzbe, ki so na voljo v ta
namen, zado§¢ajo za izpolnjevanje obveznosti druzbe iz
teh pogodb. Preveriti sem morala ustreznost kritnega pre-
mozenja, ugotoviti viS§ino minimalnega kapitala in vpliv
poslovne politike druzbe na vi§ino minimalnega kapitala
ter izpolnjevanje kapitalske ustreznosti.

Prepri¢ana sem, da je moje aktuarsko preverjanje, opisano
v porocilu pooblas¢enega aktuarja, primerna podlaga za
izdajo mnenja pooblascenega aktuarja.

Evidence za namene vrednotenja obveznosti pozavaro-
vanj v Pozavarovalnici Sava, d.d. so ustrezne. Zavaroval-
no-tehni¢ne rezervacije so oblikovane skladno s predpisi
in v primerni visini glede na obveznosti iz pozavaroval-
nih pogodb ter v povezavi z njimi. Premije iz pozavaro-
valnih pogodb ter drugi financni viri zavarovalnice, ki so
na voljo v ta namen, po razumnih aktuarskih pricakova-
njih zagotavljajo trajno izpolnjevanje obveznosti Pozava-
rovalnice Sava, d.d. iz teh pogodb.

Vrednost kritnega premozenja presega stanje kosmatih
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij. Nalozbe kritnega pre-
mozenja izpolnjujejo predpisana dolocCila o omejitvi in
razprsitvi. Po veljavnih zakonskih predpisih Pozavaro-
valnica Sava, d.d. izkazuje velik presezek razpolozljive-
ga kapitala nad minimalnim kapitalom.

Na podlagi naStetega podajam pritrdilno mnenje.

Ljubljana, 9. 3. 2011

Katja Vavpeti¢
pooblascena aktuarka Pozavarovalnice Sava, d.d.
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7 Izjava o spoStovanju kodeksa upravljanja javnih

delniskih druzb

Uprava in Nadzorni svet Pozavarovalnice Sava, d.d.
(v nadaljevanju druzba) izjavljata, da druzba posluje v
skladu z dolo¢bami Kodeksa upravljanja javnih delniskih
druzb z dne 8. 12. 2009 (v nadaljevanju Kodeks), razen v
spodaj izrecno navedenih primerih.

Doloéilo 1: Druzba v statutu nima izrecno dolocenih
ciljev, ki jih druzba zasleduje. Le-ti so doloceni v
poslovni politiki in finanénem nacrtu ter srednjeroénem
strateSkem nacrtu druzbe.

Dolo¢ila 2, 2.1, 2.2: Druzba nima oblikovane in sprejete
Politike upravljanja druzbe v enem dokumentu. Podrocja,
ki jih pokrivajo navedena dolo¢ila Kodeksa ureja druzba
v razli¢nih dokumentih, interne ali javne narave. V praksi
druzba izvaja navedena dolocila Kodeksa. Druzba bo v
letu 2011 pristopila k oblikovanju enotnega dokumenta
Politike upravljanja druzbe, ki bo v celoti skladen z
dolocili Kodeksa.

Dolo¢ilo 6.2: Nadzorni svet druzbe ima dva ¢lana pred-
stavnika delavcev. Predstavnika delavcev sta zaposlena v
druzbi in sta v tem smislu ekonomsko povezana z druzbo.
Predstavnika delavcev v nadzornem svetu druzbe je v
skladu z veljavnimi predpisi imenoval svet delavcev leta
2007.

Dolocilo 8.4: Nadzorni svet za sklice sej in poSiljanje
gradiv uporablja posSto oziroma kurirsko sluzbo. Taksna
je bila dosedanja praksa, ki ni v ni€emer ovirala delovanja
nadzornega sveta. Ce bi se zaznala potreba po uvedbi
informacijske tehnologije v ta namen, bo nadzorni svet
informacijsko tehnologijo pric¢el uporabljati v skladu z
navedenim dolo¢ilom Kodeksa.

Dolo¢ilo 8.7: O odlocitvah, sprejetih na seji nadzorne-
ga sveta, komunicira druzba oziroma njen predstavnik.
O nacinu in vsebini sporocil se nadzorni svet vsakokrat
uskladi s predstavnikom druzbe, zadolZzenim za komuni-
ciranje z javnostmi.

Dolo¢ili 8.8 in 8.9: Statut druzbe oziroma sklep nad-
zornega sveta ne dolocata drugih dodatnih pogojev,
poleg tistih, ki jih dolo¢a zakon za opravljanje funkcije
¢lana uprave druzbe. Druzba je kot pozavarovalnica

podvrzena specialnemu zakonu, Zakonu o zavarovalni-
$tvu, ki doloca dodatne pogoje, ki jih mora izpolnjevati
¢lan uprave. Poleg tega mora vsak ¢lan uprave pridobiti
dovoljenje Agencije za zavarovalni nadzor, preden lahko
pri¢ne opravljati svojo funkcijo. Dovoljenje Agencije za
zavarovalni nadzor se nanasa le na opravljanje funkcije
¢lana uprave v doloceni zavarovalnici oziroma pozava-
rovalnici. Zaradi strogega regulatornega okvira pri ime-
novanju ¢lanov uprave, druzba meni, da predpisovanje
dodatnih pogojev ni potrebno.

Doloc¢ila 9, 9.1, in 9.3: Nadzorni svet druzbe ne ocenjuje
usposobljenosti in ucinkovitosti vsakega svojega Clana
posebej, ker deluje kot celota. Nadzorni svet se praviloma
sestaja v celoti in skupaj sprejema odlocitve, pri cemer
je tezko lociti prispevke posamicnih ¢lanov Nadzornega
sveta. Prav tako vsi ¢lani nadzornega sveta prispevajo v
postopkih njegovega delovanja in odlocanja. Zato druzba
meni, da ocena dela posamic¢nih ¢lanov nadzornega sveta
ni potrebna.

Doloéila 12, 12.1 in 12.2: Clani nadzornega sveta
na podlagi sklepa skupscine druzbe z dne 8. 8.2007
prejemajo le sejnine, ki se na podlagi skupscinskega
sklepa z dne 3. 7. 2009 v zvezi z omejevanjem ucinkov
finan¢ne krize za dolo¢en ¢as od 3. 7.2009 do 31. 12. 2010
izplacujejo le v visini 50 odstotkov. Druzba bo preucila
moznost predloga, da s skupsScinskim sklepom uvede
placilo ¢lanom nadzornega sveta v skladu z navedenimi
dolo¢ili Kodeksa.

Dolocilo 13.1: Nadzorni svet ni oblikoval stalne
kadrovske komisije in komisije za imenovanje. Uposte-
vaje dejstvo, da je nadzornemu svetu v juliju 2009 potekel
Stiriletni mandat, je nadzorni svet v aprilu 2009 imenoval
petclanski nominacijski odbor kot posebno kadrovsko
komisijo za zagotavljanje objektivnega in preglednega
postopka nabora kandidatov za ¢lanstvo v nadzornem
svetu, ki jih nadzorni svet predlaga skups¢ini v izvolitev.
Nominacijski odbor je bil imenovan do izvolitve novih
¢lanov nadzornega sveta — predstavnikov delniarjev na
skups¢€ini.

Dolo¢ilo 20.2: Druzba elementov strategije komuniciranja
druzbe, ki preprecuje nastanek polozaja, ki bi omogocal
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trgovanje z vrednostnimi papirji na podlagi notranjih in-
formacij, nima urejenih v enotnem dokumentu. V veliki
meri ima druzba vsebino dolocila 20.2 urejeno bodisi v
razlinih internih aktih bodisi jo v praksi izvaja. Druzba
bo v letu 2011 pristopila k celostni ureditvi navedenega
podrocja v skladu z dolo¢ilom 20.2 Kodeksa.

Ljubljana, 15. 4. 2011

Uprava Pozavarovalnice Sava, d.d.
Zvonko Ivanusic, predsednik

7 )
C
Jost Dolnicar, ¢lan

AN

Srecko Cebron, Clan

Mateja Treven, ¢lanica

x’jl// _‘\/;
/

Izjava se nanaSa na poslovanje druzbe od 1. 1. 2010 do
datuma izjave.

Nadzorni svet Pozavarovalnice Sava, d.d.
Branko Tomazi¢, predsednik

——
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8 Izjava o upravljanju na podlagi 70. Clena zakona
o gospodarskih druzbah (ZGD-1)

Pozavarovalnica Sava, d.d. (v nadaljevanju druzba) kot
druzba, s katere papirji se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, podaja v skladu s 5. odstavkom 70.
¢lena ZGD-1 naslednjo izjavo.

1. Upostevanje kodeksa o upravljanju,
odstopanja od kodeksa ter drugi podatki o
upravljanju
Druzba posluje v skladu z doloc¢bami Kodeksa upra-
vljanja javnih delniskih druzb z dne 8. 12.2009 (v
nadaljevanju Kodeks), razen v izrecno navedenih
primerih, ki jih vsebuje Izjava o spostovanju kodeksa
javnih delniskih druzb z dne 31. 3. 2011, ki predsta-
vlja del poslovnega porocila. Besedilo Kodeksa je
dostopno na spletnih straneh Ljubljanske borze d.d.
(http://www.ljse.si/). Za upravljanje druzbe so poleg
zavezujoCih predpisov pomembni Se statut druzbe,
poslovnik o delu nadzornega sveta druzbe, poslovnik
o delu uprave druzbe ter nekateri interni akti druzbe,
ki se nanasajo na upravljanje skupine. Statut druzbe
in poslovnik o delu nadzornega sveta druzbe sta
dostopna na uradni spletni strani druzbe (http://www.
sava-re.si/).

2. Opis glavnih znacilnosti sistemov notranjih
kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v
povezavi s postopkom racunovodskega
porocanja
Notranje kontrole so usmeritve in postopki, ki jih je
druzba vzpostavila in jih izvaja na vseh ravneh, da bi
obvladovala tveganja, povezana z ra¢unovodskim po-
rocanjem. Namen notranjih kontrol je zagotoviti u¢in-
kovitost in uspeSnost delovanja, zanesljivost racuno-
vodskega poroc€anja in skladnost z veljavnimi zakoni
ter drugimi zunanjimi in notranjimi predpisi.

Med racunovodskimi kontrolami so pomembne

predvsem:

» Kontrola pravilnosti racunovodskih podatkov, ki jih
zagotavljamo na razli¢ne nacine (npr. z usklajeva-
njem odprtih postavk s cedenti, tujimi partnerji in
retrocesionarji);

\s}

+ Kontrola popolnosti zajemanja podatkov (npr.
zaporedno $tevil¢enje dokumentov);

* Kontrola razmejitve odgovornosti in zadolzitev
(npr. lo¢eno evidentiranje od placevanja);

+ Kontrola nadziranja in preverjanje dela zaposlenih,
ki operirajo z racunovodskimi podatki.

Racéunovodsko kontroliranje temelji na nacelih resnic-
nosti in delitve odgovornosti, na kontroli izvajanja
poslov, azurnosti evidenc, usklajenosti stanja, iz-
kazanega v poslovnih knjigah in dejanskega stanja,
loCenosti evidence od izvajanja poslov, strokovnosti
in neodvisnosti racunovodij.

Racunovodske kontrole so tesno povezane s kontro-
lami na podrocju informacijske tehnologije, ki med
drugim zagotavljajo omejitve in nadzor dostopov do
omreZja, podatkov in aplikacij ter popolnost in tocnost
zajemanja in obdelovanja podatkov.

Notranja revizija druzbe presoja primernost in u¢inko-
vitost vzpostavljenih notranjih kontrol ter njihovo za-
nesljivost pri uresnic¢evanju izvedbenih ciljev druzbe
ob soCasnem obvladovanju njenih tveganj. O izidih
svojega dela poroca upravi, revizijski komisiji in nad-
zornemu svetu druzbe.

Za potrebe racunovodskega porocanja na konsolidira-
ni osnovi so postopki in notranje kontrole opredeljene
v pravilniku o ra¢unovodstvu. Clanice Skupine Sava
Re posredujejo racunovodske podatke za pripravo
konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov v obliki poro-
cevalskih paketov, pripravljenih v skladu z Mednaro-
dnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je
sprejela EU (v nadaljevanju MSRP) in usmeritvami
obvladujoce druzbe ter v rokih, dolocenih skladno s
finanénim koledarjem druzbe. V porocevalske pakete
so vgrajene navzkrizne kontrole, ki zagotavljajo uskla-
jenost podatkov, prav tako pa te pakete preverjajo tudi
zunanji revizorji. Za dodatno kontrolo pravilnosti po-
ro¢evalskih paketov odvisne druzbe posredujejo tudi
svoje izvirne ratunovodske izkaze.
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Delovanje skupscine druzbe in njene klju¢ne
pristojnosti ter opis pravic delnicarjev in nacin
njihovega uveljavljanja

Pristojnosti skupscine:

Skupsc¢ina odloca o:

* Sprejemu letnega porocila, ¢e nadzorni svet letnega
porocila ni potrdil ali ¢e uprava in nadzorni svet
prepustita odlocitev o sprejemu letnega porocila
skupséini;

» Uporabi bilan¢nega dobicka, na predlog uprave in
na podlagi poroc¢ila nadzornega sveta;

* Imenovanju in odpoklicu ¢lanov nadzornega sveta;

* Podelitvi razres$nice ¢lanom uprave in nadzornega
sveta;

* Spremembabh statuta;

» Ukrepih za povecanje in zmanjsanje kapitala;

* Prenehanju druzbe in statusnem preoblikovanju;

+ Imenovanju revizorja, na predlog nadzornega sveta;

* Drugih zadevah v skladu z zakonom in statutom.

Sklic skupscine:

Skupscino praviloma sklicuje uprava druzbe. Zakon
doloc¢a, v katerih primerih lahko skupscino sklice
nadzorni svet druzbe oziroma delni¢arji.

Sklic skups¢ine objavi druzba v borzno informacij-
skem sistemu Ljubljanske borze d.d., Ljubljana (SEO-
net), na uradni spletni strani druzbe, v tiskani obliki
pa tudi v dnevniku Delo ali v dnevniku Finance ali
v dnevniku Dnevnik ali v Uradnem listu Republike
Slovenije.

Udelezba na skupscini:

Delnicar se lahko udelezi skups€ine in na njej uresni-
¢uje svojo glasovalno pravico, pod pogojem, da najka-
sneje konec Cetrtega dne pred zasedanjem skupséine
prijavi svojo udelezbo na skups§¢ini upravi druzbe in jo
kot imetnik delnic, vpisan v centralnem registru nema-
terializiranih vrednostnih papirjev, konec Cetrtega dne
pred zasedanjem skupscine. Pogoji udelezbe ali ure-
sni¢evanja glasovalnih pravic se natancneje dolocijo
v sklicu skupscine.

Sprejemanje sklepov:
Sklepi se sprejemajo z navadno vecino, ¢e zakon
oziroma statut ne dolocata drugace.

Glasovalna pravica:

Glasovalna pravica delniCarjev se uresniCuje glede

na njihov delez v osnovnem kapitalu druzbe. Vsaka
kosovna delnica z glasovalno pravico ima en glas.
Glasovalna pravica se lahko izvrSuje tudi po poobla-
$¢encu, na podlagi pisnega pooblastila. Glasovalna
pravica se lahko izvr$uje tudi preko finan¢ne organi-
zacije ali zdruzenja delnicarjev.

. Podatki o sestavi in delovanju organov vodenja

ali nadzora ter njihovih komisij

UPRAVA V LETU 2010
Sestava uprave druzbe:

» Zvonko Ivanusic, predsednik
» Jo$t Dolnicar, ¢lan

« Sre¢ko Cebron, ¢lan

Delovanje uprave druzbe:

Uprava druzbe vodi ter zastopa in predstavlja druzbo v
pravnem prometu. Pri tem ravna v skladu z veljavnimi
predpisi, predvsem v skladu z Zakonom o gospodar-
skih druzbah, Zakonom o zavarovalniStvu, statutom,
Aktom uprave in Poslovnikom o delu uprave.

Nekatere pomembnejse naloge uprave so:

* Vodi in organizira poslovanje druzbe in skupine;

+ Zastopa in predstavlja druzbo;

* Odgovarja za zakonitost poslovanja druzbe;

* Skupaj z nadzornim svetom sprejema strategijo
razvoja druzbe in skupine;

* Skupaj znadzornim svetom letno sprejema poslovno
politiko in finan¢ni nacrt druzbe in skupine;

* Sprejema interne akte druzbe;

» Daje porocila nadzornemu svetu o poslovanju
druzbe in skupine;

* Pripravlja predlog letnega porocila s poslovnim
porocilom in ga skupaj z revizorjevim porocilom
in predlogom delitve bilan¢nega dobicka predlozi
nadzornemu svetu;

* Izvaja sklepe skupscine in nadzornega sveta.

NADZORNI SVET V LETU 2010

Sestava nadzornega sveta druzbe:

+ Branko Tomazi¢, predsednik

* Mateja Lovsin Heri¢, namestnica predsednika

* Mateja Treven, ¢lanica (do 15. 12. 2010)

« Slaven Mickovi¢, ¢lan

* Nada Zidar, ¢lanica, predstavnica delavcev

* Ale§ Mirnik, ¢lan, predstavnik delavcev

Skupscina delnicarjev je 3.7.2009 za S$tiriletno
mandatno obdobje izvolila nadzorni svet v navedeni
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sestavi, z zaCetkom mandata 14.7.2009. Mateja
Treven, Clanica nadzornega sveta - predstavnica del-
nicarjev in predsednica revizijske komisije nadzor-
nega sveta Pozavarovalnice Sava, je pred potekom
Stiriletnega mandata 15. 12. 2010 podala nepreklicno
odstopno izjavo o odstopu z obeh funkcij. Odstopno
izjavo je podala, ker jo je nadzorni svet 5. 10. 2010
imenoval za ¢lanico uprave Pozavarovalnice Sava.

Predstavnika delavcev v nadzornem svetu je za $ti-
riletno mandatno obdobje imenoval svet delavcev, z
zacetkom mandata 10. 6. 2007.

Delovanje nadzornega sveta druzbe:

Nadzorni svet nadzoruje poslovanje druzbe. Pri tem
ravna v skladu z veljavnimi predpisi, predvsem v
skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah, Zakonom
o zavarovalniStvu, statutom in Poslovnikom o delu
nadzornega sveta.

Nekatere pomembnejse naloge nadzornega sveta so:

* Daje soglasje upravi k dolocitvi poslovne politike
in finan¢nega nacrta druzbe in skupine;

* Daje soglasja upravi k dolo€itvi organizacije
sistema notranjih kontrol;

* Daje soglasje upravi k dolocitvi okvirnega letnega
programa dela notranje revizije;

* Nadzira primernost postopkov in ucinkovitost
delovanja notranje revizije;

* Izdela mnenje za skupscino delnicarjev k letnemu
porocilu o notranjem revidiranju;

+ Obravnava ugotovitve Agencije za zavaroval-
ni nadzor in drugih organov nadzora v postopkih
nadzora nad druzbo;

* Preveri letna in medletna porocila o poslovanju
druzbe in skupine;

* Preveri letno porocilo, ki ga je predlozila uprava,
zavzame stali$¢e do revizijskega porocila in o tem
sestavi poroCilo za skupscino ter v njem navede
morebitne pripombe in ali ga sprejme;

* Preveri predlog za uporabo bilan¢nega dobicka,
ki ga je predlozila uprava, in o tem sestavi pisno
porocilo za skups¢ino.

KOMISIJE NADZORNEGA SVETA

Nadzorni svet lahko imenuje eno ali ve¢ komisij ali
odborov, ki pripravljajo predloge sklepov nadzorne-
ga sveta, skrbijo za njihovo uresnicitev in opravljajo
druge strokovne naloge.

\o}
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Nadzorni svet je ze v letu 2008 v skladu z Novelo B
Zakona o gospodarskih druzbah (obveznost oblikova-
nja revizijskih komisij v javnih druzbah) imenoval tri-
¢lansko revizijsko komisijo nadzornega sveta. Drugih
stalnih komisij nadzorni svet doslej ni oblikoval.

REVIZIJSKA KOMISIJA

Nadzorni svet je 20.7.2009 imenoval revizijsko

komisijo v sestavi:

* Mateja Treven, predsednica (do 15. 12. 2010)

* Matejo Lovsin Heri¢, predsednica (od 15. 12. 2010)

+ Slaven Mickovi¢, ¢lan

 Blanka Vezjak, ¢lanica

* Nadzorni svet je 15. 12. 2010 po odstopu Mateje
Treven za ¢lanico in predsednico revizijske komisije
imenoval Matejo Lovsin Heri¢.

Delovanje revizijske komisije nadzornega sveta druzbe:
Naloge in pristojnosti revizijske komisije doloca
ZGD-1, Listina o ustanovitvi revizijske komisije
druzbe, Poslovnik o delu revizijske komisije druzbe,
Poslovnik o delu nadzornega sveta druzbe in drugi
avtonomni pravni viri (npr. PriporoCila za revizijske
komisije).

Nekatere pomembnejse naloge revizijske komisije

/Z(I(/:()I'/Z(’g(/ sveta so:

* Spremljanje uéinkovitosti notranjih kontrol v
druzbi, notranje revizije in sistemov za obvladova-
nje tveganja;

* Spremljanje postopka ra¢unovodskega porocanja;

* Spremljanje obvezne revizije letnih lo¢enih in kon-
solidiranih ra¢unovodskih izkazov;

* Pregledovanje in spremljanje neodvisnosti revizorja
za letno porocilo druzbe, zlasti pri zagotavljanju
dodatnih nerevizijskih storitev;

 Predlaganje nadzornemu svetu glede imenovanja
kandidata za revizorja letnega porocila druzbe;

* Nadzorovanje neoporecnost finan¢nih informacij,
ki jih daje druzba;

* Ocenjevanje sestave letnega porocila in oblikova-
nje predloga za nadzorni svet;

* Sodelovanje pri dolocitvi pomembnejsih podrocij
revidiranja;

* Sodelovanje pri pripravi pogodbe med revizorjem
in druzbo;

* Sodelovanje z revizorjem pri opravljanju revizije
letnega porocila druzbe, Se zlasti z medsebojnim
obvescanjem o glavnih zadevah v zvezi z revizijo.
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5. Navedba podatkov, v skladu s 6. odstavkom
70. ¢lena ZGD-1, navaja naslednje podatke po
stanju na dan 31. 12. 2010.

1. Struktura osnovnega kapitala druzbe

8,0%  23%

11,3%

15,5%

18,2% -~

I SOD [l Banke | Fizi¢ne osebe | Zavarovalnice in
pokojninske druzbe [ ] Investicijske druzbe in vzajemni skladi
| Ostale finanéne institucije __| Ostale gospodarske druzbe

Seznam 10 najvecjih delnicarjev na dan 31. 12. 2010
s Stevilom delnic in delezem v osnovnem kapitalu
je predstavljen v poglavju Delnicarji in trgovanje z

delnico.

Vse delnice so navadne kosovne imenske nemateriali-
zirane delnice in so vse istega razreda. Delnice dajejo

njihovim imetnikom naslednje pravice:

* do udelezbe pri upravljanju druzbe (vsaka delnica
daje delnicarju pravico do enega glasu na skupsc¢ini

delnicarjev druzbe);

* do sorazmerne udeleZbe na dobicku druzbe, name-

njenem razdelitvi;

» do sorazmernega dela iz ostanka stecajne oziroma
likvidacijske mase v primeru stecaja oziroma likvi-

dacije druzbe.

Skladno z veljavno zakonodajo in statutom druzbe
imajo obstoje¢i delniCarji v sorazmerju s svojo
udelezbo v osnovnem kapitalu tudi prednostno
pravico do vpisa novih delnic v primeru povecanja
osnovnega kapitala, razen Ce se ta pravica s sklepom
o povecanju osnovnega kapitala izklju¢i z vecino
najmanj treh cetrtin pri sklepanju zastopanega

osnovnega kapitala.
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2. Omejitve prenosa delnic
Vse delnice so prosto prenosljive.

3. Imetniki kvalificiranih deleZev po Zakonu o
prevzemih (ZPre-1)

Na dan 31. 12. 2010 so v skladu s 77. ¢lenom ZPre-1
dosegali kvalificirani delez naslednji imetniki delnic:
* Slovenska odskodninska druzba: 25,0 %

e Abanka d.d.: 7,0 %

* Poteza NaloZbe d.o.0. — v stecaju: 5,0 %

4. Imetniki vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo
posebne kontrolne pravice

Druzba ni izdala vrednostnih papirjev, ki bi zagota-
vljali posebne kontrolne pravice.

5. Delniske sheme za delavce

Druzba nima delniSke sheme za delavce.

6. Omejitve glasovalnih pravic
Omejitev glasovalnih pravic ni.

7. Dogovori med delni¢arji, ki lahko povzroc¢ijo omejitev
prenosa vrednostnih papirjev ali glasovalnih pravic
Druzbi taks$ni dogovori med delni¢arji niso znani.

8. Pravila druzbe o imenovanju in zamenjavi ¢lanov
organov vodenja in nadzora ter o spremembah statuta

* o0 imenovanju in zamenjavi ¢lanov uprave

V skladu s statutom druzbo vodi, predstavlja in zastopa
uprava, ki ima najmanj dva do najvec pet ¢lanov. Pred-
sednika in ¢lane uprave imenuje nadzorni svet za dobo
petih let, z moZnostjo neomejenega ponovnega ime-
novanja. V upravo so lahko imenovane neomejeno
poslovno sposobne fizicne osebe, ki izpolnjujejo
pogoje, ki jih dolocata Zakon o gospodarskih druzbah
in Zakon o zavarovalni$tvu. Nadzorni svet lahko
odpoklic¢e upravo oziroma njene ¢lane iz razlogov, ki
jih opredeljuje zakon.

* oimenovanju in zamenjavi ¢lanov nadzornega sveta
V skladu s statutom nadzorni svet nadzoruje vodenje
poslovanja druzbe ter opravlja druge funkcije v skladu
z veljavnimi predpisi, statutom in drugimi akti druzbe.
Nadzorni svet ima Sest ¢lanov, od katerih §tiri ¢lane
— predstavnike delnicarjev — izvoli skupscina druzbe,
dva clana — predstavnika delavcev — pa svet delavcev
druzbe, ki s svojim sklepom seznani skups¢ino
druzbe. Clane nadzornega sveta — predstavnike del-
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nicarjev — izvoli skup$¢ina druzbe z veino glasov
navzo¢ih delnicarjev. Mandat c¢lanov nadzornega
sveta traja Stiri leta, z moznostjo ponovne izvolitve.
Clani nadzornega sveta so lahko neomejeno poslovno
sposobne fizicne osebe, ki izpolnjujejo pogoje, ki jih
doloca zakon. Skupsc¢ina lahko v skladu z zakonom
predcasno odpokli¢e ¢lane nadzornega sveta — pred-
stavnike delnicarjev.

* o spremembah statuta

Statut druzbe ne vsebuje posebnih pravil za
spremembo statuta. Le—ta se lahko spremeni na
podlagi zakonskih pravil s sklepom skups$cine, za
katerega glasuje najmanj tri Cetrtine pri sklepanju za-
stopanega osnovnega kapitala.

9. Pooblastila uprave, zlasti glede lastnih delnic

Skupscina druzbe je 14.4.2008 sprejela sklep o
spremembi statuta druzbe z dolocilom o odobrenem
kapitalu, s katerim je pooblastila upravo, da v
obdobju petih let po vpisu sklepa v sodni register s
soglasjem nadzornega sveta druzbe in brez dodatnega
sklepa skupscine poveca osnovni kapital druzbe
do visine 49.214.563,51 EUR, to je za najved
10.145.464,03 EUR (odobreni kapital) z izdajo do
najve¢ 2.431.259 novih delnic za vlozke. Skupscin-
ski sklep je bil vpisan v sodni register 16. 4. 2008. To
pomeni, da uprava druzbe v obdobju do 16.4.2013
lahko s soglasjem nadzornega sveta in brez dodatnega
sklepa skupscine poveca osnovni kapital druzbe
do visine 49.214.563,51 EUR, to je za najvec
10.145.464,03 EUR (odobreni kapital) z izdajo
do najve¢ 2.431.259 novih delnic za vlozke. Nove
delnice se izdajo s pravicami, pod pogoji in na nacin,
ki je doloCen v sklepu uprave, pri ¢emer morajo biti
navadne in istega razreda kot obstojece delnice druzbe
ter se lahko izdajo zgolj proti placilu v denarju.

Drugih posebnih pooblastil, vkljuéno s pooblastili
glede lastnih delnic, uprava druzbe nima.

10. Pomembni dogovori, ki za¢nejo ucinkovati, se
spremenijo ali prenehajo na podlagi spremembe
kontrole v druzbi, ki je posledica javne prevzemne
ponudbe

Druzba svojo izpostavljenost krije s pozavarova-

njem, ki ga sklepa za lasten racun (retrocesija). Kot

je obicajno v tej dejavnosti, vsebujejo retrocesijske
pogodbe dolocila, na podlagi katerih lahko pogodbena
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stranka od pogodbe odstopi, ¢e nastopi pri drugi
stranki pomembna sprememba v njenem lastnistvu ali
nadzoru.

11. Dogovori med druzbo in ¢lani njenega organa
vodenja ali nadzora, ki predvidevajo nadomestilo,
¢e ti zaradi ponudbe, ki jo dolo¢a zakon, ki ureja
prevzeme (i.) odstopijo, (ii.) so odpusSceni brez
utemeljenega razloga, ali (iii.) njihovo delovno
razmerje preneha.

V primeru odstopa, ¢lani uprave niso upravice-

ni do odpravnine. V primeru odpoklica in odpovedi

pogodbe o zaposlitvi brez utemeljenega razloga pa so
¢lani uprave upraviceni do odpravnine.

Ljubljana, 15. 4. 2011

Uprava Pozavarovalnice Sava, d.d.
Zvonko Ivanusi¢, predsednik

Jost Dolnicar, ¢lan
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Mateja Treven, ¢lanica
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Nadzorni svet Pozavarovalnice Sava, d.d.
Branko Tomazi¢, predsednik
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9 Predstavitev Skupine Sava Re in pridruzenih

druzb

Poleg Pozavarovalnice Sava, ki je obvladujoca druzba,
Skupino Sava Re sestavlja Se devet zavarovalnic s

sedezem v Sloveniji in drzavah nekdanje Jugoslavije.

9.1 Sestava Skupine Sava Re in pridruzenih druzb

Sestava Skupine Sava Re in pridruzenih druzb na dan 31. 12. 2010

Sava Re

Zavarovalnica Tilia 99,71%

Slovenija

Moja nalozba 20,00%

Slovenija

20,00%

Zavarovalnica Maribor

Slovenija

Velebit usluge 100,00%

51,41%

Velebit osiguranje

Hrvaska

Hrvaska

Velebit Zivotno
osiguranje
Hrvaska

Sava osiguranje
Srbija

99,99%

Sava Zivotno osiguranje
Srbija

100,00% Illyria

Kosovo

100,00% Illyria Life
Kosovo

100,00% Sava Montenegro
Crna gora

66,70% Sava Tabak
Makedonija
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Imamo Se dve pridruzeni druzbi, in sicer zavarovalnico
in pokojninsko druzbo v Sloveniji.

B Odvisne druzbe
B PridruZene druzbe

Dukagiini Hospital
Kosovo

Sava car
Crna gora

Bro Dil
Makedonija

Goldmak

Makedonija
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9.2 Dejavnost Skupine Sava Re in pridruzenih druzb

Pozavarovalnica Sava, ki je v Skupini Sava Re obvla-
dujoca druzba, se ukvarja z dejavnostjo pozavarovanja.
Kompozitni zavarovalnici v skupini sta odvisna druzba
Zavarovalnica Tilia ter pridruzena druzba Zavarovalni-
ca Maribor. Zavarovalnice Sava osiguranje Beograd,
Sava Tabak Skopje, Illyria Pristina, Sava Montenegro
Podgorica ter Velebit osiguranje Zagreb so premozenj-
ske zavarovalnice. Sava Zivotno osiguranje Beograd,

so zivljenjske zavarovalnice, pridruzena druzba Moja
nalozba Maribor pa je pokojninska druzba. Posredno
odvisna druzba Bro-Dil Makedonija je borzno posredni-
Ska druzba (v 100 % lasti zavarovalnice Sava Tabak),
Dukagjini Hospital je projektna druzba za ustanovitev
bolnisnice na Kosovem (v 100 % lasti zavarovalnice
Illyria), Sava Car Podgorica pa je druzba za opravljanje
tehni¢nih pregledov (v 100 % lasti zavarovalnice Sava

Illyria Life Pristina ter Velebit zivotno osiguranje Zagreb

Montenegro).

9.3 Podatki o druzbah v skupini in pridruzenih druzbah na dan 31. 12. 2010

Skupino Sava Re na dan 31. 12. 2010 sestavljajo spodaj nastete odvisne in pridruzene druzbe:

Sedez

Pozavarovalnica Sava

Dunajska 56, 1000
Ljubljana, Slovenija

Zavarovalnica Maribor

Cankarjeva 3, 2507
Maribor, Slovenija

Zavarovalnica
Tilia

Seidlova cesta 5, 8000
Novo mesto, Slovenija

Moja

nalozba

Ulica Vita Kraigherja 5,
2103 Maribor, Slovenija

Sava
osiguranje

Bulevar vojvode Mii¢a
51, 11000 Beograd,

Srbija
MatiCna Stevilka 5063825 5063400 5063426 1550411 17407813
Vrsta dejavnosti pozavarovalnica kompoznlna kompozr[_na pokojninska druzba premozenjgka
zavarovalnica zavarovalnica zavarovalnica
Osnovni kapital 39.069.099 EUR 42.626.092 EUR 14.317.673 EUR 6.301.109 EUR 6.554.683 EUR
Nominalna vrednost 19.518.487 EUR 14.276.152 EUR 2.148.678 EUR 6.554.027 EUR
kapitalskega deleza
Pozavarovalnica Sava:
DeleZ v kapitalu in/ali 20,0 %
glasovalnih pravicah, ki Zavarovalnica Maribor: Pozavarovalnica Sava: Pozavarovalnica Sava: Zavarovalnica Maribor: Pozavarovalnica Sava:
pripada posameznim 4,45 % 45,79 % 99,71 % 20,0 % 99,99 %
drugim osebam v skupini Zavarovalnica Tilia:
5,0 %
uprava uprava uprava uprava upravni odbor
Dusko Jovanovi¢ (pred.),
Zvonko Ivanusic (pred.), Drago Cotar (pred.), Andrej Kaviek (pred.), Lojze Grobelnik (pred.), David Kastelic, Maja

Organi upravljanja

Jost Dolnicar, §reéko
Cebron

David Kastelic, Marko
Planinec, Srecko Carni

Tadej Avsec

Igor PSunder

Krumberger, Goran
Mili¢evi¢, Goran Pitic,
Jost Dolnicar

nadzorni svet

nadzorni svet

nadzorni svet

nadzorni svet

nadzorni odbor

Branko Tomazi¢ (pred.),
Mateja LovSin Heric,
Slaven Mickovic, AleS

Matjaz Kovacic
(pred.), Dusan Cec,
Janez Komelj, Manja

Zvonko lvanusic (pred.),
Jost Dolni¢ar, Zdenka

Andrej Plos (pred.),
Uro$ Lorencic, Marko
PlaninSec, Mojca
Androjna, Hermina

Dusan Ce¢ (pred.),
Janez Komelj, Slobodan

- ' SkerniSak, Edi Kosi Tomc -~ Kopanja
Mirnik, Nada Zidar P Kastelec, Igor Marinic, panj
Robert Ciglari¢ &
Duan Suligoj
. nadrejena — ) ' . - ; . )
Upravljavske povezave ; pridruZena zavarovalnica odvisna zavarovalnica pridruZena druzba odvisna zavarovalnica
pozavarovalnica
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lllyria Sava Tabak Sava Montenegro Sava zivotno osiguranje

Sheshi Néna Terezé 33,

Zagrebska br.28 A,

PC KruSevac, Rimski trg

Ulica 27 mart broj 5/4,

Bulevar vojvode MiSi¢a

Sedez 10000 Pristina, Kosovo 1000 Skop!g, 70, 81000 ondgonca, Skope, Makedonia 51, 11000 Beografj,
Makedonija Crna Gora Srbija

Mati¢na Stevilka 70152892 4778529 02303388 5256372 20482443

Vrsta dejavnosti premozenjs_ka premozenjgka premozenjgka borzno posredn|§ka sivljenjska zavarovalnica

zavarovalnica zavarovalnica zavarovalnica druzba

Osnovni kapital 3.228.050 EUR 2.982.323 EUR 6.157.637 EUR 75.661 EUR 3.797.745 EUR

Norninalna vrednost 3.228.050 EUR 1.989.209 EUR 6.157.637 EUR 50.466 EUR 3.797.365 EUR

kapitalskega deleza

Delez v kapitalu in/ali

glasovalnih pravicah, ki Pozavarovalnica Sava: Pozavarovalnica Sava: Pozavarovalnica Sava: Sava Tabak: 100.0 % Pozavarovalnica Sava:

pripada posameznim 100,0 % 66,7 % 100,0 % haehd 99,99 %

drugim osebam v skupini

Organi upravljanja

generalni direktor

izvr$ni direktor:
Rok Moljk

izvrsni direktor

izvrSna direktorica

upravni odbor

Fatmir Gashi

glavna operavitna
direktorja: Blaze
Srbinovski, Peter
Skvarca

Nebojsa Séeki¢

Iskra Kostova

Vladimir Buri¢ (pred.),
Polona Pir§, Matej
Herlec

upravni odbor

odbor direktorjev

odbor direktorjev

odbor direktorjev

nadzorni odbor

Sergej Simoniti (pred.),
Rok Moljk, Fatmir Gashi,
Primoz Mocivnik, Uro$
Lorenci¢

Jost Dolnicar (pred.),
Rok Moljk, David
Kastelic, Zagorac

Tumbovski, Milan VirSek

Milan Virsek (pred.), Jost
Dolnicar, Edita Rituper

Jordan Ralupovski
(pred.), Melita
Gugulovska, Mir¢e
Kitanoski

Milan VirSek (pred.),
Milojka Kolar, Samo
Selan

Upravljavske povezave

odvisna zavarovalnica

odvisna zavarovalnica

odvisna zavarovalnica

posredno odvisna borzno
posredniSka druzba

odvisna zavarovalnica

Naziv

lllyria Life

Sheshi Néna Terezé 33,

Velebit usluge

Savska 144 a, 10000

Velebit osiguranje

Savska 144 a, 10000

Velebit Zivotno
osiguranje

Savska 144 a, 10000

Dukagjini Hospital

Sheshi Néna Terezé 33,

Sedez 10000 Pristina, Kosovo Zagreb, Hrvaska Zagreb, Hrvaska Zagreb, Hrva8ka 10000 Pristina, Kosovo

Mati¢na Stevilka 70520893 2146282 2269937 2269929 70587513

Vrsta dejavnosti Zivljenjska zavarovalnica trgovina premozem;ka Zivljenjska zavarovalnica bolni$nica
zavarovalnica

Osnovni kapital 3.285.893 EUR 10.221.982 EUR 10.563.213 EUR 9.065.810 EUR 1.800.000 EUR

Nominalna vrednost 3.285.893 EUR 10221982 EUR 5,952,370 EUR 4836610 EUR 1.800.000 EUR

kapitalskega deleza

DeleZ v kapitalu in/ali

Velebit usluge: 51,41 %

Velebit usluge: 51,14 %

glr?s;)(\jlzlnggﬁ;;crﬁrm ki Pozavarovaln::gOngsz PozavarovalngchSSV;: Velebit Zivotno Velebit lyria: 100,0 %

zn?gim (?sebam v skupin = o osiguranje: 9,67 % osiguranje: 4,32 %
direktor direktor uprava uprava direktor

. ” Tibor Kralj (pred.),

Ramis Ahmetaj Drazen KUJ!C (pred.l),, Kristina Cvitanovic -

KreSimir Vrbi¢ ”

Zori¢

Organi upravljanja i i i i

g pravijanj odbor direktorjev Rok Moljk nadzorni odbor nadzorni odbor Mentor Basha

PrimoZ Mogivnik (pred.),
Ramis Ahmetaj, Fatmir
Gashi, Uro$ Lorencic,
Rok Moljk

Milan VirSek (pred.),
Dragutin Sokacic,
Srecko Cebron, Primoz
Mocivnik, Josip Seremet

Bok Moljk (pred.), Pero
Cosié, Iris Vencelj, Uro$
Lorenci¢, Drazen Srdod

Upravljavske povezave

odvisna zavarovalnica

odvisna druzba

posredno odvisna
zavarovalnica

posredno odvisna
zavarovalnica

posredno odvisna druzba

G
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SedeZ PC Krusevac, Rimski trg 70, 81000 Podgorica, Crna Gora
Maticna Stevilka 02806380
Vrsta dejavnosti tehnicno raziskovanje in analize
Osnovni kapital 65.000 EUR
Nominalna vrednost kapitalskega deleza 65.000 EUR

DeleZ v kapitalu in/ali glasovalnih pravicah, ki pripada posameznim drugim

L Sava Montenegro: 100,0 %
osebam v skupini

izvrSni direktor

Organi upravijanja Marijana Babié

Upravljavske povezave posredno odvisna druzba
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10 Poslanstvo, vizija in druzbena odgovornost

Kaj cenimo

Odgovorno, iskreno in s spostovanjem gradimo medse-
bojne odnose v druzbi. Cenimo ljudi in njihova prizade-
vanja za boljSo druzbo, v kateri zivimo.

Predani smo naSim strankam, ker verjamemo, da z dobrim
delom lahko gradimo dolgotrajen partnerski odnos. Pre-
seganje pricakovanj strank je nase vodilo.

Verjamemo, da uspes$na in ugledna druzba spodbuja pripa-
dnost, zadovoljstvo, inovativnost in strokovnost zaposlenih.

Zakaj obstajamo

S predanostjo in stalnim napredkom zagotavljamo
varnost in kvaliteto zivljenja. Zaposlenim omogocamo
poklicni in osebnostni razvoj, zavarovancem nudimo
podporo in partnerski odnos, lastnikom pa zagotavljamo
primeren donos na kapital.

Za kaj si prizadevamo

Prizadevamo si postati najbolj prepoznavna zavarovalna
skupina na trgih v razvoju (Evropa, Azija) pri zagotavlja-
nju zavarovalnih in pozavarovalnih ter drugih povezanih
storitev najvi§je kakovosti. Stremimo k izpolnjevanju

pri¢akovanj vseh nasih deleznikov in k celoviti ponudbi
produktov, ki bo naSim strankam omogocala optimalen
izbor stopnje finan¢ne varnosti, glede na njihove speci-
fi¢ne potrebe.

Kako bomo to dosegli

S pozitivno klimo, dobro poslovno kulturo, z neprestanim
ucenjem in vlaganjem v znanje sodelavcev prispevamo k
stalnemu razvoju zavarovalnih in drugih, z zavarovanji
povezanih storitev. Z rednim spremljanjem dogajanj na
trgih, pravocasnimi odzivi in prilagajanji, skrbnim nacrto-
vanjem in strokovnimi odloc¢itvami bo Skupina dosegala
nacrtovan dobicek in s tem primerno donosnost kapitala.

Druzbena odgovornost

Odnos do zaposlenih
Zaposlenim omogo¢amo osebni razvoj in moznost vsezi-
vljenjskega ucenja.

Odnos do okolja

Z majhnimi koraki, pa vendar vztrajno, gradimo prijazen
odnos do okolja z varevanjem pri porabi energije ter s
podporo okolju prijaznih aktivnosti.

10.1 Dosezeni cilji druzb v skupini v letu 2010

« Cisti poslovni izid na nivoju skupine je presegel
plansko vrednost in znasa 5,5 mio EUR; vecino pozi-
tivnega rezultata sta prispevali obvladujoca druzba in
Zavarovalnica Tilia, ki sta poslovali skladno s pricako-
vanji, pozitivno pa na rezultat vpliva tudi poslovanje
pridruzene druzbe Zavarovalnice Maribor. Skupina je
realizirala 3,5 % stopnjo donosa na kapital in s tem
presegla planirane vrednosti za 0,3 odstotne tocke.
Kljub temu nekatere druzbe v skupini Se niso dosegale
pricakovanih rezultatov.

+ Kosmata premija je bila nekoliko pod planskimi vre-
dnostmi, vendar glede na trenutne gospodarske razmere
na trgih Zahodnega Balkana smatramo, da je bil porast
premije zadovoljiv; odrazal pa je tudi naértno omeje-
vanje rasti neprofitabilnih zavarovalnih vrst. Skupina
je dosegla ciljni delez premije izven Slovenije v skupni
premiji, ki se je v letu 2010 povisal za 4,3 odstotnih
tock in znasa 50,2 %.

* Vecina druzb v skupini je dosegla znizanje stroskov-
nih koli¢nikov v primerjavi z letom 2009, na nivoju
skupine pa cilj znizanja Cistega stroskovnega koli¢nika
ni bil dosezen, predvsem zaradi nizjega obsega
prihodkov od pozavarovalnih provizij, ki jih Pozava-
rovalnica Sava prejme za retrocediran posel.

PospeSevanje rasti
dobickonosnih zavarovalnih
vrst, povecevanje stroskovne

ucinkovitosti in krepitev
prepoznavnosti skupine so
kljucna vodila Skupine Sava Re.

Nazaj na kazalo



 Stanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij se je na nivoju
skupine povecalo, kar prispeva k stabilnemu poslova-
nju druzb v skupini v prihodnje. Ker gre za krepitev
zavarovalnic in varnosti zavarovancev to Stejemo za
razvojni napredek, Ceprav prilagajanje zavarovalno-
-tehni¢nih rezervacij negativno vpliva na rezultate po-
slovanja druzb v skupini.

* Vse druzbe so bile tekom leta usmerjene k pospesene-
mu razvoju lastnih prodajnih mrez, ki bodo omogocile
nadaljnjo rast.

10.2 Strateske usmeritve Skupine Sava Re

Skupina Sava Re ima drsec¢i petletni plan. Usmeritve
so povzete iz petletnega plana za obdobje 2011-2015.
Dolgoroc¢ni cilj Skupine je rast kosmate premije in po-
vecevanje trznih delezev na trgih, kjer smo kapitalsko
prisotni, pri ¢emer bodo planske rasti po druzbah v
skupini doloc¢ene glede na moznosti dobickonosne rasti
posamezne druzbe (dobickovnost klju¢nih zavarovalnih
vrst je prioritetni kriterij za opredelitev planskih rasti).

Na nivoju skupine je dolgoro¢no pomembno vsakoletno
znizevanje stros§kovnih koli¢nikov za doseganje ciljnega
Cistega kombiniranega koli¢nika na nivoju 95 % za vsako
posamezno druzbo in posledi¢no na nivoju skupine.

Donos na kapital, po uskladitvi posameznih c¢lanic
skupine z evropskimi standardi oblikovanja zavaro-
valno-tehni¢nih rezervacij, je na koncu srednjeroénega
obdobja na konsolidiranem nivoju planiran v visini 9 %.

Skupina bo pospesevala aktivnosti za dvig prepoznav-
nosti posameznih druzb v skupini in Skupine Sava Re v
ciljnih regijah.

Pomembno usmeritev pomeni zacrtano konvergiranje
IT sistemov k izbranim resitvam z namenom doseganja
bolj ucinkovitih odzivnih ¢asov do strank in moznosti
tekocega korigiranja rezultatov proti zacrtanim ciljem.
K realizaciji dolgoro¢nih ciljev bo pomembno prispe-
valo aktivno upravljanje z inovativnimi idejami znotraj
skupine in stalno prenasanje dobrih praks v skupini.

10.3 Nacrti Skupine Sava Re za poslovno leto 2011

+ Krepitev pozicije zavarovalnic na lokalnih zavaroval-
nih trgih in 3,7 % rast konsolidirane kosmate premije
(rast nekonsolidirane zavarovalne premije nad 8 % in
padec pozavarovalne premije za 3 %);

* Znizevanje stroSkov poslovanja;

+ Rast zastopniske mreZze;

» Optimizacija strukture nalozb;

» Zaposlovanje visoko kvalificiranih kadrov, izobraze-
vanje in prenos znanja znotraj skupine;

» Doseganje 5,4 % donosa na kapital skupine.
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Ciljni obseg kosmate konsolidirane premije
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140
135,9 135,8
-4
=]
m
-8
=
2009 2010 plan 2011
B Slovenija [l Tujina

Nazaj na kazalo

Ciljni obseg kosmate konsolidirane premije po poslovnih
odsekih

300,0

12,5 17,9

250,0

mio EUR
&
[=)

0,0

2009 2010 plan 2011

B Pozavarovanje [ Premozenje | Zivljenje

Ciljni konsolidirani kombinirani koli¢niki in ROE
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—l— Stopnja donosa na kapital (ROE)
—@— Cisti kombinirani koli¢nik

10.4 DosezZeni cilji Pozavarovalnice Sava

« Cisti poslovni izid Pozavarovalnice Sava je presegel
plansko vrednost in znasa 7,2 mio EUR. Druzba je
realizirala 4,7 % stopnjo donosa na kapital in s tem
presegla planirane vrednosti za 0,7 odstotne tocke.

 Prihodki od premij so bili visji od planiranih; druzba je
dosegla 15,9 % rast premije iz tujine in s tem dosegla
izravnavo domacega in tujega portfelja.

- Cisti merodajni koli¢nik, ki izkazuje dobickovnost
portfelja, je v letu 2010 znasal 66,2 % kar je za 9,6
odstotnih toc¢k ugodneje kot leto prej ter ugodneje od
planiranega. Leto 2010 je bilo $kodno ugodno leto,
ugodnejsi koli¢niki pa so tudi rezultat ukrepov druzbe
za CiSCenje in prestrukturiranje pozavarovalnega
portfelja, pa tudi ukrepov za izboljSanje profitabilno-
sti portfelja, ki so jih izvedli v podrejeni in pridruzeni
druzbi v Sloveniji.

- Cisti stroskovni koli¢nik je v letu 2010 znagal 30,1 %
in od leta prej ni vidneje odstopal.

« Cisti kombinirani koli¢nik, ki je pokazatelj dobig-
kovnosti (in seStevek merodajnega in stroskovnega
koli¢nika, upoSteva pa Se administrativne stroske),
je v letu 2010 znasal 96,3 %, kar je za 9,2 odstotne
tocke ugodneje kot leto prej in za 3,6 odstotne tocke
ugodneje od planiranega.
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* Planske stopnje donosa nalozbenega portfelja Poza-
varovalnica Sava ni dosegla. Kljub visokemu nivoju
realiziranih prihodkov od nalozb so bili na drugi strani
vi§ji od pri¢akovanega tudi odhodki od nalozb. Najbolj
je k negativnemu odklonu od planiranega vplival stecaj

Dosezen je bil strateski cilj
uravnotezenja domacega

in tujega pozavarovalnega
portfelja. S Stevilnimi ukrepi

smo dosegli pomembno
znizanje kombiniranega
koli¢nika tudi na slovenskem
delu portfelja.

druzbe Poteza Nalozbe in prisilna poravnava druzbe
Poteza Skupina (cca 1,8 mio EUR negativnega efekta).
Poleg tega je Pozavarovalnica Sava slabila vrednosti
strateSkih nalozb v visini 0,4 mio EUR.

Nazaj na kazalo



10.5 StrateSke usmeritve Pozavarovalnice Sava

Pozavarovalnica Sava bo s ciljem znizanja dvojne izpo-
stavljenosti (ki se kaze preko rezultatov pozavaroval-
nega portfelja ter preko vpliva na konsolidirane izkaze)
Se naprej znizevala obseg kvotnega pozavarovanja slo-
venskih povezanih druzb, pri ¢emer bo pri znizevanju
kvotnega pozavarovanja tehtan tudi vpliv na kapital-
sko ustreznost posamezne druzbe, kar bo privedlo do
skromne planske rasti skupne kosmate premije, saj bo
premija iz Slovenije v prihodnjih petih letih padala za
priblizno 6 % letno.

Pozavarovalnica Sava bo izkoristila priloznosti na med-
narodnih pozavarovalnih trgih, kjer bo dosegala dobic-
konosno rast (povpreéno letno 8 % rast). Za poveceva-
nje te premije bo druzba tekoce izkoris¢ala priloznosti
tudi preko povecevanja deleza neproporcionalnih kritij
v strukturi portfelja. Veéje stopnje rasti pozavarovalne
premije druzba nacrtuje predvsem na azijskih trgih.

Na doseganje ciljnih vrednosti donosa na kapital bodo v
bodoce pozitivno vplivali pri¢akovani ustrezni donosi na-
lozbenega portfelja in primerni donosi iz naslova nalozb
v podrejene druzbe.

Druzba stremi h geografski
razpr§itvi pozavarovalnega
porftelja. Najvecjo rast premije

je dosegla na azijskih trgih, ki
predstavljajo najvecji potencial
nadaljne rasti pozavarovalne
premije.

10.6 Nacrti Pozavarovalnice Sava za poslovno leto 2011

» Rast deleza tujine v skupni kosmati pozavarovalni
premiji — diverzifikacija portfelja (doseganje 52,4 %
deleza tuje premije v skupni premiji);

* Znizevanje dvojne izpostavljenosti do odvisnih in pri-
druzenih druzb (padec premije iz Slovenije za 8,4 %);

Ciljna struktura pozavarovalne premije

160

mio EUR

* Doseganje 1,5 % donosnosti naloZbenega portfelja
(vkljucujo¢ strateske nalozbe in stroSek podrejenega
dolga);

» Znizevanje Cistega stroskovnega koli¢nika na 27,7 %
in doseganje 99,1 % cistega kombiniranega koli¢nika.

Ciljni koli¢niki za Pozavarovalnico Sava

11 Poslovno okolje

11.1 Slovenija

Pomembnejsi kazalci za Slovenijo?

2010 2009

Realna sprememba BDP (v odstotkih) 1,2 -8,1
BDP (v mio EUR) 36.061 35.384
Stopnja registrirane brezposelnosti (v odstotkih) 10,7 9,1
Povpre¢na inflacija (v odstotkih) 1,8 0,9
Stevilo prebivalstva (mio) 2,0 2,0
BDP/prebivalca (v EUR) 18.031 17.692
Zavarovalna premija (v mio EUR) 2.094 2.074
Premija/prebivalca (v EUR) 1.047 1.037
Povpre¢na mesecna neto placa, december (v EUR) 989 957

2009 2010 plan 2011

120,0%
106% 99%
J
100,0% 96% 0 ’
_I
80,0% 76% 1%
‘\66‘0'/0/-.
60,0%
40,0% 30% 30% 28%
o — -
20,0%
0,0% T T
2009 2010 plan 2011

B Slovenija B Tujina

—@— (isti merodajni koli¢nik == Cisti stroskovni koli¢nik
_— Cisti kombinirani koliénik
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* Ob Sibkejsem tujem povpraSevanju (predvsem iz

evrskega obmocja) v drugi polovici leta 2010, so se
rasti proizvodnje motornih vozil in izvoza cestnih
vozil mo¢no upocasnile. Skromna rast je posledica
umirjanja povprasevanja zaradi prenehanja ukrepov v
vedini drzav.

+ Povecanje Stevila registriranih brezposelnih, ki jih je

bilo konec leta 110.021, je bilo vecje od sezonsko obi-
¢ajnega. Glavni razlogi za povecanje Stevila oseb, ki so
izgubile delo, so iztek delovnega razmerja za dolocen
Cas ter poslovni razlogi oz. prisilna poravnava. Podjetja
so prilagajala zaposlovanje tudi glede na gibanje
narocil.

+ Relativno nizka rast cen je bila predvsem posledica

Sibke gospodarske aktivnosti, ki je vplivala na umirjeno
osnovno inflacijo, najve¢ pa so k njej prispevale visje
troSarine in ostale dajatve ter podrazitve energentov.
Visoka rast cen surovin in hrane na mednarodnih trgih
v letu 2010 se je proti koncu leta zacela prelivati po
prehranski proizvodni verigi.

« Lani se je Stevilo placilno nesposobnih poslovnih

subjektov znova povecalo. Po evidencah AJPES se je
med pravnimi osebami, z dospelimi neporavnanimi

2. Vir: UMAR, Ekonomsko ogledalo, januar 2011, februar 2o11.

obveznostmi ve¢ kot pet dni v mesecu, $tevilo le-teh
glede na leto prej povecalo za dobro petino. AJPES
je v 2010 zacel voditi enake evidence placilne ne-
sposobnosti kot za pravne osebe tudi za samostojne
podjetnike in druge fizicne osebe, ki opravljajo regi-
strirane dejavnosti. Stevilo teh se je med januarjem in
decembrom povecalo skoraj za polovico, povprecni
znesek neplac¢anih obveznosti pa za dobri dve tretjini.
Na sodisc¢ih se je lani povecalo tako Stevilo zacetih
ste¢ajnih postopkov nad pravnimi osebami kot tudi
osebnih stecajnih postopkov nad samostojnimi podje-
tniki.

Kriza v gradbeni$tvu se je v teku leta 2010 $e poglobila.
Investicijska aktivnost je skromna, nadaljujejo se
tezave z likvidnostjo in placili, Stevilo zaposlenih se
hitro zmanjsuje. Gradbenistvo je v letu 2010 po obsegu
vrednosti opravljenih gradbenih del Se zaostajalo za
vrednostmi iz leta 2005.

Tako §ibkejSe povprasevajne, kot povecevanje brezpo-
selnosti in poslabsevanje placilne discipline so dejavniki,
ki vplivajo tudi na obseg zbrane zavarovalne premije na
slovenskem zavarovalnem trgu. Rast kosmate premije
slovenskega zavarovalnega trga v letu 2010 je bila tako
skromna in je znasala 1,0 %.
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Delitev kosmatih premij in $§kod na premoZenjska in zivljenjska zavarovanja’ Trzni delezi Zavarovalnice Tilia na slovenskem zavarovalnem trgu
Premozenjska zavarovanja 2ivljenjska zavarovanja 5.0%
Kosmate premije 4,5%
2010 1.438.329.461 656.013.340 2.094.342.801 4,0%
2009 1.442.797.200 631.526.587 2.074.323.787 3,5% -
Indeks 99,7 1039 101,0 3.0% |
Kosmate Skode 2.5% |
2010 997.208.866 245.624.162 1.242.833.028 2.0% |
2009 1.051.433.557 188.495.331 1.239.928.888
Indeks 94,8 130,3 100,2 1,5% -
1,0% |
0.5% |
0,0% -

Slovenski zavarovalni trg
2010 2009 2008

12,5% B Skupaj [ Premozenje || Zivljenje

31,3%
Premija in trzni delezi na slovenskem pozavarovalnem trgu

11,5%
(vEUR) 2010 ‘ 2009
20% Kosmata premija Trzni delez Kosmata premija TrZni delez
,U%
Pozavarovalnica Sava 142.861.784 54,3% 147.082.330 56,3%
34,4% Triglav Re 120.167.238 45,7% 114.027.127 43,7%
3.5% 68,7% Skupaj 263.029.022 100,0% 261.109.457 100,0%
18,7% Pozavarovalnica Sava je v letu 2010 znizala trzni delez  prejete od slovenskih cedentov (znizevanje dvojne izpo-

o oo 1 za 2 odstotni tocki, vendar Se vedno presega 50 %. Padec  stavljenosti na slovenskem trziscu).
B Zavarovalnica Triglav || Adriatic Slovenica W Premozenje I Zivijenje

1 Zavarovalnica Maribor | Vzajemna [J] KAD
B Zavarovalnica Tilia |_| Ostale zavarovalnice

trznega deleza je posledica padca kosmate premije,

Trzni delezi slovenskih zavarovalnic

Premija Delez Premija Delez Premija Delez
Zavarovalnica Triglav 719,9 34,4% 7431 35,8% 752,7 37,3%
Adriatic Slovenica 261,2 12,5% 260,6 12,6% 256,7 12,7%
Zavarovalnica Maribor 259,6 12,4% 266,0 12,8% 2517 12,5%
Vzajemna 240,3 11,5% 249,8 12,0% 234,9 11,6%
KAD 1475 7,0% 139,2 6,7% 132,4 6,6%
Zavarovalnica Tilia 738 3,5% 72,2 3,5% 68,2 3,4%
Slovenija - skupaj 2.019,6 100,0% 2.075,3 100,0% 2.094,3 100,0%

Padec zavarovalne premije v Sloveniji je v letu 2010
zna$al 2,7 %.

3. Vir: Slovensko zavarovalno zdruzenje.
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11.2 Srbija

Pomembnejsi kazalci za Srbijo?

Realna sprememba BDP (v odstotkih) 1,7 -3,1
BDP (v mio RSD) 3.034.000 2.815.000
BDP (v mio EUR) 29.525 30.012
Stopnja registrirane brezposelnosti (v odstotkih) 20,0 16,9
Povpreéna inflacija (v odstotkih) 6,8 8,6
Stevilo prebivalstva (mio) 7.4 74
BDP/prebivalca (v EUR) 3.990 4.056
Zavarovalna premija (v mio EUR) 550 571
Premija/prebivalca (v EUR) 74 77
Povpre¢na mesecna neto placa (v EUR) 332 338

+ Srbija se spopada z gospodarsko krizo, ki je povzro-
¢ila mocan upad izvoza v Zahodno Evropo in zmanj-
Sanje proizvodnje. Brezposelnost in omejeni prihodki
od izvoza sta Se vedno najvecji gospodarski tezavi.
Predvsem si vlada oz. centralna banka prizadevata

Srbski zavarovalni trg®

18,5%

18,5%

8,7%

25,9%
4,9%

20,6%

B Dunav _| Delta Generali Osiguranje _| DDOR
) Wiener ] Uniqa Nezivot [l Sava osiguranje
B Sava Zivotno osiguranje | Ostale zavarovalnice

4. Vir: spletna stran www.izvoznookno.si, Ministarstvo finansija Republike Srbije.
5. Vir: Narodna Banka Srbije.

zadrzati stopnjo inflacije na priblizno 6 % ter ohraniti
proracunski primanjkljaj na 3 % BDP in si s temi
pogoji zagotoviti mednarodno pomoc. Stopnja brez-
poselnosti je bila v letu 2010 20,0 %, in je bila ena

ey

B Premozenje M Zivjenje

Nazaj na kazalo

Trzni delezi srbskih zavarovalnic

Premija Delez Premija Delez Premija Delez
Dunav 142,6 25,9% 156,5 27,4% 181,0 28,2%
Delta Generali Osiguranje 101,8 18,5% 100,0 17,5% 104,8 16,3%
DDOR 101,8 18,5% 1191 20,9% 161,4 251%
Wiener 477 8,7% 47,9 8,4% 54,1 8,4%
Uniga Nezivot 26,9 4,9% 24,7 4,3% 25,5 4,0%
Sava osiguranje 15,4 2,8% 14,3 2,5% 13,4 2,1%
Sava Zivotno osiguranje 0,3 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Srbija - skupaj 550,0 100,0% 570,8 100,0% 642,8 100,0%
povprecni letni tecaj BS 102,7600 93,7970 81,1875

Padec zavarovalne premije v Srbiji je v letu 2010 znasal
3,6 % (v lokalni valuti je trg belezil 5,6 % porast premije).

Trzni delezi Save osiguranje in Save zivotno osiguranje na srbskem zavarovalnem trgu

Sava osiguranje
4,00%

3,50% 3,35%

0,
+00% | 2,95%

2,50%

2,00% |

0,50% -

0,00% -

2010 2009 2008 2010 2009 2008

Skupaj Premozenje

Srbski zavarovalni trg je nerazvit in po stopnji razvito-
sti (merjena z razmerjem med skupno premijo in bruto
domacim proizvodom ter skupno premijo na prebivalca)
je precej pod povprecjem drzav ¢lanic Evropske Unije.
To kaze na velik potencial, ki ga ima ta zavarovalni trg.

Na srbskem zavarovalnem trgu deluje 22 zavarovalnic
in 4 pozavarovalnice. Sedem zavarovalnic se ukvarja
izkljuéno z zivljenjskimi zavarovanji, devet zavaro-
valnic se ukvarja s premozenjskimi zavarovanji, Sest
zavarovalnic pa je kompozitnih. Gledano s strani
lastniske strukture kapitala, je 19 druzb v vecinski tuji
lasti, 7 pa v vecinski domaci lasti. Skupna premija v
obdobju od 1. 1.—30.9. 2010 je znasala 43,2 mrd RSD

Sava zivotno osiguranje

0,40%

0,37%

0,35%

0,30%

0,25%

0,20%

0,15%

0,10%

0,06%

0.05% | . 0,04%
R 0,00% 0,00%
0,00% - T T

2010 2009 2008 2010 2009 2008

Skupaj Zivljenje

(420,3 mio EUR) in je v primerjavi z enakim obdobjem
lani belezila rast v viSini 5,6 %. V strukturi celotne
premije je delez nezivljenjskih zavarovanj znasal 85,2 %,
delez zivljenjskih zavarovanj pa je porasel na 14,8 %.

Upocasnjen razvoj zavarovalnega trga v Srbiji je
predvsem posledica odzivnosti zavarovancev v kriznih
Casih. Zavarovanje je namre¢ dobrina, kateri se povpreéni
potrosnik v krizi hitro odrece.

Kljub temu, da srbska zakonodaja dovoljuje relativno
visok delez nalozb v delnice Beograjske borze, zavaro-
valnice niso imele ve¢jih izpostavljenosti, ki bi po padcu
vrednosti delnic BELEXA imele pomemben vpliv na in-
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dustrijo. Drzavni vrednostni papirji, ki jih imajo zavaro-
valnice v nalozbenih portfeljih, pa niso kazali pomemb-
nejSih negativnih trendov, kar je primarno posledica
izredno slabo razvitega finan¢nega oziroma trga vredno-
stnih papirjev v Srbiji.

Sredi leta 2009 je prislo do sprejetja Zakona o obveznem
zavarovanju v prometu. Ustanovljen je bil Jamstveni

11.3 Makedonija

Pomembne;jsi kazalci za Makedonijo®

sklad kot samostojna pravna oseba in javna pooblastila so
se prenesla na ZdruZenje zavarovateljev Srbije. Osnovne
resitve v zakonu so v celoti usklajene z direktivami EU na
tem podrocju, vendar je bilo izvajanje nekaterih resitev za
pridruzevanje Srbije EU prelozeno tako zaradi ¢lanstva
v EU kot zaradi gospodarskih zmoznosti drzavljanov in
zavarovalnic. Resitve, ki so usklajene s predpisi EU, se
bodo v celoti izvajale ob integraciji Srbije v EU.

Realna sprememba BDP (v odstotkih) 1,2 -0,8
Nominalni BDP (v mio MKD) 416.900 405.100
Nominalni BDP (v mio EUR) 6.778 6.571
Stopnja registrirane brezposelnosti (v odstotkih) 32,4 32,2
Povpreéna inflacija (v odstotkih) 1,7 -0,6
Stevilo prebivalstva (mio) 2,0 2,0
BDP/prebivalca (v EUR) 3.389 3.286
Zavarovalna premija (v 000 EUR) 105.375 100.384
Premija/prebivalca (v EUR) 53 50
Povpreéna mesecna neto placa, januar—junij (v EUR) 331 326

* Gospodarska kriza je prizadela tudi Makedonijo.
Stevilna podjetja so prenehala s poslovanjem in delo
je izgubilo veliko ljudi. Drzava ima tezave tudi z li-
kvidnostjo. V letu 2010 se je gospodarstvo nekoliko
okrepilo, predvsem zaradi poveCane zasebne in javne
potrosnje, medtem ko je izvoz §e vedno stagniral. Izvoz
naj bi se postopno poveceval v letu 2011 in gospodar-
stvo bi v tem letu po pri¢akovanjih lahko doseglo 3 %
rast.

6. Vir: podatkovna baza EMIS, spletna stran www.izvoznookno.si.
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* Vladne prioritete so strukturne reforme v izvoznem
sektorju, vlaganja v razvoj tehnologije, reforma javnih
financ, razvoj infrastrukture ter reforme zdravstvenega
sistema in sodstva. Prizadevajo si tudi za pospeSitev
investicij. Taks$na politika naj bi na dolgi rok izboljsala
zivljenjski standard, zviSala povprecne place, zapo-
slenost prebivalstva in povisala BDP, ¢eprav so bile
Stevilne do sedanje reforme bolj ali manj neuspesne.
Makedonija se spopada tudi s problemom sive
ekonomije, ki naj bi po ocenah znasala 20 % BDP.

Nazaj na kazalo

Makedonski zavarovalni trg’

10,3% 12,7%

B Vardar [ SavaTabak || QBE _| Eurolink
) Osiguritelna Polisa _| Druge zavarovalnice

Trzni delezi makedonskih zavarovalnic

5,5%
33,5% 20,6%
4,4%
94,5%

B Premozenje [l Zivljenje

Premija Delez Premija Delez Premija Delez
Vardar 21.659,0 20,6% 21.349,4 21,3% 22.176,4 21,3%
Sava Tabak 15.204,1 14,4% 16.600,2 16,6% 16.267,7 15,6%
QBE 13.416,5 12,7% 14.778,1 14,7% 19.218,6 18,5%
Eurolink 10.847,6 10,3% 9.942,7 9,9% 9.823,5 9,4%
Osiguritelna Polisa 8.996,7 8,5% 8.218,3 8,2% 932,5 0,9%
Makedonija - skupaj 105.374,9 100,0% 100.283,9 100,0% 104.082,4 100,0%
povpreni letni tecaj BS 61,5050 61,6490 61,6971

Porast zavarovalne premije v Makedoniji je v letu 2010
znasal 5,1 %.

Trzni delezi Save Tabak na makedonskem zavarovalnem trgu

20,0%

18,0%

1 00 =4
80% 1 14.4%

14,0%

12,0%
10,0% |
8,0% |
6,0% |
4,0% |
2,0% |

0,0% -

2010 2009 2008

B Skupaj [ PremoZenje

Na makedonskem zavarovalnem trgu deluje 14 zava-
rovalnic. Dvanajst druzb se ukvarja s premozenjskimi
zavarovanji, dve druzbi pa prodajata zivljenjska zavaro-
vanja. Z vidika lastniske strukture je Sest zavarovalnic v
100 % tuji lasti (Winner, Insig, EURolink, Uniqa, Albsig
in Croatia nezivot), v Sestih zavarovalnicah prevladuje tuj
kapital (Sava Tabak, Vardar, QBE Makedonija, Evroins,
Croatia zivot, Grawe), ena zavarovalnica pa je v 100 %
domadi lasti. Vse zavarovalnice na trgu morajo poslovati
po predpisih Agencije za supervizijo zavarovanj, ki je z
delom priéela v letu 2009. V drzavi je registrirano Se 13
zavarovalnih brokerjev oz. posrednikov (14,94 % delez
v skupni premiji) in 5 zavarovalnih zastopnikov (1,5 %
delez v skupni premiji).

Pricakuje se, da bo poveCana konkurenca na vseh

podro¢jih doprinesla k ve¢ji ponudbi kakovostnih zava-
rovalnih produktov, in da se bo povecala splo$na raven
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ozavescenosti drzavljanov in podjetij o potrebah in
koristih zavarovanj.

Ocenjuje se, da bo po kriznem in izredno tezkem obdobju
na gospodarskem in zavarovalniSkem podrocju (kot sta
bili leti 2009 in 2010), v letu 2011 pricet razvoj in rast
zavarovanja.

Najpomembnejsi dejavniki, ki bodo v letu 2011 vplivali
na rezultate v skupini obveznih zavarovanj so:
* viSina premije,

11.4 Crna gora

Pomembne;jsi kazalci za Crno goro®

neupostevanje enotne tarife za premijo,

Stevilo neregistriranih vozil,

znaSal 25 %,

nesprejemljivost enotnih meril za nadomestilo pri ne-
materialnih Skodah,

50 % povecanje obstojeCe minimalne zavarovalne
vsote (od 1. 1. 2011 dalje),

zdruzitev zavarovanja avtomobilske odgovornosti in
zelene karte v skupen produkt.

Realna sprememba BDP (v odstotkih) 0,5 -5,7
BDP (v mio EUR) 3.201 2.981
Stopnja registrirane brezposelnosti (v odstotkih) 1,7 11,4
Povpreéna inflacija (v odstotkih) 0,7 34
Stevilo prebivalstva (mio) 0,6 0,6
BDP/prebivalca (v EUR) 5.3 4.968
Zavarovalna premija (v mio EUR) 63 66
Premija/prebivalca (v EUR) 105 109
Povpre¢na mesecna neto placa, januar—junij (v EUR) 473 463

* Po navodilih Mednarodnega denarnega sklada bo
morala Crna gora v obdobju 2010-2011 predvsem
skrbeti za fiskalno stabilnost in znizevati javni dolg
— ter hkrati izvesti nujno potrebne strukturne reforme
za povecanje fleksibilnosti in stabilnosti trga delovne
sile in spodbujanje konkurencnosti izvoza. Prav tako
morajo tudi izboljsati gospodarsko klimo ter pospesiti
privatizacijo, katere tempo bo pomemben indikator
pripravljenosti vlade za izvedbo reform dogovorjenih
z IMF ter trgovinskim delom sporazuma o stabilizaciji
in statusu drzave kandidatke za vstop v EU (SAA), ki
je zacel veljati z 1. 1. 2008.

8. Vir: spletna stran www.izvoznookno.si, Ministarstvo finansija Crne gore.

Groznjo ¢rnogorskemu gospodarstvu predstavlja
tudi izpostavljen bancni sektor. Problemi bancnega
sektorja so posledica padca vrednosti ban¢nih sredstev
in pomanjkanje investicijskih priloznosti na splosno.
Zadnjih nekaj let so cene nepremicnin in delnic
moc¢no narascale, v letu 2009 pa se je rast ustavila, kar
negativno vpliva na banke, ki so vlagale v ta sredstva.
Ker je zanimanje domacega privatnega sektorja za
deleze v bankah malo, bo drzava morala pripraviti
nacrt za reSitev drzavne banke, kar pomeni najverje-
tneje, da bo potrebna dokapitalizacija.
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Crnogorski zavarovalni trg’

53,1%

5,0%

7,8%

9,3%

15,1%

9,6%

| Lovéen osiguranje [l Sava Montenegro

_| Uniqa nezivotno osiguranje [l Delta Generali osiguranje

) Grave osiguranje [ Druge zavarovalnice

Trzni delezi ¢rnogorskih zavarovalnic

B Premozenje [l Zivljenje

Premija Delez Premija Delez Premija Delez
Lovéen osiguranje B8k 53,1% 35,8 54,6% 36,9 60,9%
Sava Montenegro 9,5 15,1% 10,9 16,6% 11,4 18,7%
Uniga neZivotno osiguranje 6,0 9,6% 2,7 4,2% 0,4 0,6%
Delta Generali osiguranje 58 9,3% 51 7,7% 1,2 2,0%
Grawe osiguranje 49 7,8% 49 7,5% 57 9,4%
Crna gora - skupaj 62,8 100,0% 65,6 100,0% 60,6 100,0

Padec zavarovalne premije v Crni gori je v letu 2010 Trzni delezi Save Montenegro na érnogorskem zavaro-

zna$al 4,3 %.

9. Vir: Agencija za nadzor osiguranja.

valnem trgu
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V Crni gori deluje deset zavarovalnic, od katerih se §tiri
ukvarjajo s premozenjskimi zavarovanji, pet z zivljenj-
skimi zavarovanji, ena zavarovalnica pa je kompozitna.
V zavarovalnicah je bilo na dan 30. 6. 2010 zaposlenih
627 oseb. V zavarovalnici Lov¢en je bilo zaposlenih
priblizno 44 %, v Savi Montenegro pa priblizno 18 %
vseh zaposlenih v zavarovalnicah.

V letu 2009 je zavarovalnistvo zabelezilo izgubo v visini
9,2 mio EUR, kar je za 117 % ve¢ kot je bila izguba v

letu 2008 (-4,2 mio EUR). V letu 2009 je delovalo 11
druzb, od katerih jih je pet ustvarilo dobicek v visini

11.5 Kosovo

Pomembne;jsi kazalci za Kosovo'®

2,3 mio EUR, Sest pa jih je belezilo izgubo v visini
11,5 mio EUR. Izguba zavarovalnice Lovcen je predsta-
vljala 64,2 % celotne izgube, izguba Save Montenegro
pa 23,3 %.

Crnogorski zavarovalni trg je v sektorju premozenjskih
zavarovanj zaznamovan z slabo placljivostjo premije in
agresivnim delovanjem konkuren¢nih podjetij, predvsem
kar se tice provizije, Se posebej za zavarovanje avtomobil-
ske odgovornosti. Ocenjuje se, da bo v letu 2010 zbrano
manj kosmate premije (padec v visini okoli 3,8 %).

Realna sprememba BDP (v odstotkih) 4,8 4,0
BDP (v mio EUR) 4163 3.912
Stopnja registrirane brezposelnosti (v odstotkih) 45,0 45,4
Povpreéna inflacija (v odstotkih) 1,5 -2,4
Stevilo prebivalstva (mio) 2,2 2,2
BDP/prebivalca (v EUR) 1.892 1.778
Zavarovalna premija (v mio EUR) 72 68
Premija/prebivalca (v EUR) 33 31
Povpre¢na mesecna neto placa (v EUR) 240 246

* Maja 2010 je Kosovo doseglo dogovor z IMF za
110 mio EUR vredno posojilo, kar bo sprostilo
227 mio EUR v obliki drugih donacij. Evropska unija
je v zadnjem desetletju glavni donator Kosovu. Denar
iz EU in Svetovne banke je v letu 2010 predstavljal
priblizno 8 % kosovskega prorac¢una. Proracun za leto
2010 je znasal 1,46 mrd EUR. Vlada v bliznji priho-
dnosti ne nacrtuje izdaje evro obveznic, prav tako tudi
ne dodatnega zadolZevanja - se bo pa nujno morala

spopasti s socialno krizo, ki trenutno vlada na Kosovu.
Gospodarske in socialne razmere na Kosovu so bile v
letu 2010 precej slabse kot so bile pred dvema letoma
ob osamosvojitvi. Za izbolj$anje gospodarstva je nujno
prestrukturiranje industrije in privabljanje tujih inve-
stitorjev. Da pa bi Kosovo postalo zanimivo za tuje in-
vestitorje, mora najprej poskrbeti za ustrezno dobavo
energije in izboljSanje poslovnega okolja.

10. Vir: podatkovna baza EMIS, spletna stran www.tradingeconomics.com, spletna stran www.izvoznookno.si.
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Kosovski zavarovalni trg"

11,2%

30,0%

11,2%

12,6%

21,8%
13,2%
B PremozZenje

B lllyria [7) Sigma | Sigal & Drini [} Siguria
B EiSig || Ostale zavarovalnice

Trzni delezi kosovskih zavarovalnic

B Zivjenje

Premija Delez Premija Delez Premija Delez
Illyria 15,5 21,8% 16,1 23,7% 10,9 19,3%
Sigma 9,4 13,2% 9,7 14,3% 7,3 13,0%
Sigal & Drini 8,9 12,6% 8,4 12,4% 13 13,1%
Siguria 8,0 11,2% 8,6 12,6% 6,1 17,0%
EISig 7,9 11,2% 59 8,8% 0,3 2,9%
Illyria Life 0,7 1,0% 0,1 0,2% 0,0 =
Kosovo - skupaj 7,2 100,0% 67,8 100,0% 56,4 100,0%

Porast zavarovalne premije na Kosovu je v letu 2010
znaSal 5,1 %.

11. Vir: Centralna Banka Republike Kosovo: Monthly Statistics Bulletin No. 112, interni podatki druzbe Illyria.
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11.6 Hrvaska

Pomembnejsi kazalci za Hrvagko'

Realna sprememba BDP (v odstotkih) -1,4 -5,8
BDP (v mio EUR) 44714 45.376
Stopnja registrirane brezposelnosti (v odstotkih) 18,8 14,9
Povprecna inflacija (v odstotkih) 11 2,4
Stevilo prebivalstva (mio) 4,4 4.4
BDP/prebivalca (v EUR) 10.162 10.313
Zavarovalna premija (v mio EUR) 1.249 1.282
Premija/prebivalca (v EUR) 284 291
Povpreéna mesecna neto placa (v EUR) 722 724

* Vletu2010 je bila Hrvaska prica skromnejSemu upadu
gospodarske aktivnosti kot v letu 2009, za obdobje
2011-2012 pa je napovedan pozitiven trend gospodar-
ske aktivnosti, ki bo sprva skromna z 1,6 % rastjo, v
letu 2012 pa ze z 2,5 % rastjo. V naslednjih letih si bo
s priblizno enakim tempom kot BDP opomogla tudi
zasebna potrosnja.

Hrvaski zavarovalni trg'

10,6%

6,9%

5,5%

33,9%

B Croatia [) Euroherc | Allianz Zagreb | Jadransko
| Kvarner VIG [} Velebit || Velebit zivotno
[} Druge zavarovalnice

Gospodarska politika je in bo tudi v prihodnje
podrejena priblizevanju EU in izpolnjevanju njenih
zahtev. Glavni protikrizni ukrep vlade, ki se pripravlja
v sodelovanju z Narodno banko Hrvaske, je izboljsa-
ti likvidnost z znizanjem obveznih rezerv, kar naj bi
nekoliko pripomoglo k rasti posojil.

B Premozenje [l Zivljenje

12. Vir: Centar za makrockonomske analize Hrvatska Gospodarska Komora, spletna stran www.izvoznookno.si.

13. Vir: Hrvatski ured za osiguranje.
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Trzni delezi hrvaskih zavarovalnic

(v mio EUR, razen odstotki)

2010 2009 2008

Premija Delez Premija Delez Premija Delez
Croatia 3917 31,4% 413,4 32,2% 4491 33,5%
Euroherc 1354 10,8% 142,2 11,1% 150,4 11,2%
Allianz Zagreb 132,9 10,6% 134,4 10,5% 155,2 11,6%
Jadransko 86,6 6,9% 90,1 7,0% 94,2 7,0%
Kvarner VIG 69,1 5,5% 73,6 5,7% 74,8 5,6%
Velebit 8,4 0,7% 71 0,6% 53 0,4%
Velebit Zivotno 1,3 0,1% 1,4 0,1% 11 0,1%
Hrvaka - skupaj 1.248,6 100,0% 1.282,2 100,0% 1.340,0 100,0%
povprecni letni te¢aj BS 7,4040 7,3400 7,2239

Padec zavarovalne premije na Hrvaskem je v letu 2010
zna$al 2,6 %.

Trzni delezi Velebit osiguranja in Velebit zivotno osiguranja

Velebit osiguranje
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Skupaj Premozenje

V letu 2010 je na hrvaskem zavarovalnem trgu delovalo
25 zavarovalnic in dve pozavarovalnici. Od skupno 25
zavarovalnic je Sest zivljenjskih zavarovalnic, devet pre-
mozenjskih ter deset kompozitnih zavarovalnic. 1z la-
stniSkega vidika je deset zavarovalnic v ve¢inski domaci
lasti, v petnajstih zavarovalnicah pa prevladuje tuje la-
stnistvo.

V zavarovalnicah je zaposlenih priblizno 11.000 ljudi, kar
predstavlja 27 % vseh zaposlenih v finanénem sektorju.

Velebit zivotno osiguranje

0,45%

0,39% 240%
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0,35%
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0,20%
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Skupaj Zivljenje

Zavarovalnice so tako s Stevilom zaposlenih pomemben
udeleZenec v finanénem in gospodarskem sektorju.

Najvecji distribucijski kanal za premozenjska zavarova-
nja predstavljajo interni zastopniki, ki zberejo priblizno
48 % premije, lastni zaposleni zberejo priblizno 24 %,
agencije pa 21 %. Pri zivljenjskih zavarovanjih najvecji
distribucijski kanal predstavljajo agencije, ki zberejo
priblizno 42 % celotne premije, interni zastopniki pa
priblizno 27 %.
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11.7 Mednarodni pozavarovalni trgi'

Pozavarovalni trg — premozenjska pozavarovanja

» Leta 2010 je svetovni pozavarovalni trg dosegel
rekordno kapitaliziranost. Cene pozavarovanj so se
Se naprej nizale kljub nekaterim velikim naravnim
nesreCam. Premijski prihodki so rasli pocasi ali sploh
ne. Kombinirani koli¢niki se povisujejo. Katastrofne
skode so bile vecje kot v letu 2009, vendar blizu dol-
goletnega povprecja.

» Nalozbeni portfelji pozavarovalnic so iz naslova ka-
pitalskih dobickov prinasali vecje prihodke kot v
preteklih letih, Ceprav so obrestne mere padale.

* Po devetih mesecih leta 2010 je donos na kapital za
pozavarovalno dejavnost znaSal 11 %, kar je nekoliko
manj kot v letu 2009 (vendar precej ve¢ kot v letu
2008, ko je le-ta znasal 2 %.

V naslednji tabeli so prikazane predvidene rasti premo-
zenjske premije na mednarodnih zavarovalnih trgih, kar
bo vplivalo tudi na poslovanje Pozavarovalnice Sava.

-1 0 1 2 3

Svet 4% 2% ,3% ,8% 7%
Japonska -4,0% -1,1% 1,7% 1,9% 1,9%
Neméija -2,6% 3,3% -1,0% 1,8% 2,5%
Francija 0,8% 1,3% 0,8% 1,6% 2,0%
Italija -3,8% -2,8% -0,4% 1,7% 3,3%
Razvijajodi trgi 7.1% 3,8% 7,4% 8,4% 7,3%
Razvijajoci trgi v Aziji 7,9% 16,1% 17,7% 13,2% 9,7%
Zahodna Evropa 71% -5,6% -0,5% 41% 5,9%
Afrika 2,7% 3,8% 4,4% 6,9% 5,2%
Srednji Vzhod 4,5% 41% 7,7% 9,1% 8,9%

Pozavarovalni trg — zivljenjska pozavarovanja
« Ceprav je trg zivljenjskih in zdravstvenih pozavaro-

vanj ze mo¢no skoncentriran, se je trend konsolidira-
nja nadaljeval tudi v letu 2010.

14. Povzeto iz: Swiss Re: Global insurance review 2010 and outlook 2011/12.

+ Klasi¢no pozavarovanje zivljenjskih in zdravstvenih
zavarovanj se sooca z nizko rastjo premij v zavaroval-
nem sektorju in povefevanjem samopridrZajev zava-
rovalnic. Dovolj veliko je ostalo le povprasevanje po
velikih pozavarovalnih poslih razli¢nih oblik (npr. po
strukturiranih pozavarovalnih resitvah za Zzivljenjska
zavarovanja).

Nazaj na kazalo

12 Delnicarji in trgovanje z delnico

Osnovni  kapital Pozavarovalnice Sava na dan
31.12.2010 znasa 39.069.099 EUR in je razdeljen na
9.362.519 kosovnih delnic. Delnice se glasijo na ime in
so izdane v nematerializirani obliki; v centralni register
vrednostnih papirjev so vpisane pod oznako POSR. Vse
delnice POSR so delnice enega razreda in so prosto pre-
nosljive brez omejitev. Upravi Pozavarovalnice Sava ni
znano, da bi obstajali dogovori med delnicarji druzbe,
ki bi lahko povzrocili omejitev prenosa vrednostnih
papirjev druzbe.

Po vsebini pravic so delnice druzbe navadne (redne) s

pravico do:

+ udelezbe pri upravljanju druzbe, pri cemer ena delnica
daje pravico do enega glasu na skups¢ini,

¢ dela dobicka (dividende),

* ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji
ali ste¢aju druzbe.

Na gibanje cene delnice, poleg
dejavnikov, ki so vezani na
poslovanje druzbe, bistveno
vplivajo tudi razmere na trgu
kapitala, ki je v Sloveniji tudi

v letu 2010 beleZil negativne
trende in nizko likvidnost.
Trzna vrednost delnice POSR
dosega 48 % knjigovodske
vrednosti.

S

=2}

Z delnicami druzbe se trguje na organiziranem trgu Lju-
bljanske borze, d.d., Ljubljana, in sicer v okviru standar-
dne kotacije.

Trgovanje z delnico Pozavarovalnice Sava v letu 2010
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Nadan 31. 12. 2010 je imela Pozavarovalnica Sava 5.481
delnicarjev, na dan 31. 12. 2009 pa 5.712 delnicarjev.

Druzba je imela na dan 31. 12. 2010 210 lastnih delnic,
kar predstavlja 0,002 % delez v celotnem stevilu delnic.

V letu 2010 druzba ni pridobivala lastnih delnic.

Seznam desetih najvecjih delnicarjev po stanju na dan
31.12. 2010 je razviden iz naslednje tabele.
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Deset najvecjih delnicarjev druzbe Pozavarovalnica Sava na dan 31. 12. 2010

Delez v osnovnem

Delnicar Stevilo delnic Kapitalu (%)
Slovenska odSkodninska druzba d.d. 2.340.631 25,0%
Abanka d.d. 655.000 7,0%
Poteza Nalozbe d.o0.0. - v ste€aju 468.125 5,0%
Pisljar Marjan 444,345 4,7%
Nova KBM d.d. 435.925 47%
Zavarovalnica Maribor d.d. 416.433 4,4%
Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence 320.346 3,4%
KD Galileo, fleksibilna struktura nalozb 250.000 2,7%
Kapitalska druzba d.d. - SODPZ' 238.109 2,5%
NFD 1 delniski investicijski sklad d.d. 201.315 2,2%
Skupaj 5.770.229 61,6%

Vir: Centralni register vrednostnih papirjev KDD d.d.

V lastniski strukturi delni¢arjev Pozavarovalnice Sava je
bilo na dan 31. 12. 2010 96,9 % domacih investitorjev in
3,1 % tujih investitorjev.

Lastniska struktura delnicarjev Pozavarovalnice Sava na dan 31. 12. 2010

Banke 17,2% 2,5%
Druge financne institucije'® 33,0% 0,0%
Fizicne osebe 18,0% 0,1%
Investicijske druzbe in vzajemni skladi 10,9% 0,4%
Ostale gospodarske druzbe 2,3% 0,0%
Zavarovalnice in pokojninske druzbe 15,5% 0,0%
Skupaj 96,9% 3,1%

Vir: Centralni register vrednostnih papirjev KDD d.d. in lastni preracuni

Na dan 31. 12. 2010 so imeli ¢lani uprave in nadzornega
sveta v lasti 1.535 delnic druzbe oziroma 0,016 % vseh
izdanih delnic.

15. Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja.
16. SOD v tej kategoriji predstavlja 25 %.
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Stevilo delnic POSR v lasti ¢lanov uprave in nadzornega sveta na dan 31. 12. 2010

DelezZ v osnovnem

Stevilo delnic Kapitalu (%)
Clani uprave
Zvonko lvanusic 1.071 0,011%
Jost Dolni¢ar 357 0,004%
Clani nadzornega sveta
Nada Zidar 107 0,001%
Skupaj 1.535 0,016%

Vir: Centralni register vrednostnih papirjev KDD d.d.

Cisti dobi¢ek na delnico je ob koncu leta 2010 znagala
0,77 EUR". Konsolidiran ¢isti dobi¢ek na delnico je ob
koncu leta 2010 znasal 0,59 EUR.

Delnica POSR na borznem trgu v obravnavanem obdobju

Knjigovodska vrednost delnice je na dan 31.12.2010
znaSala 16,68 EUR"™. Knjigovodska vrednost delnice
na konsolidirani osnovi na dan 31. 12. 2010 je znaSala
16,52 EUR.

_

Povprecni te¢aj od 1. 1. do 31. 12. 2010 9,46
Tecaj na dan 31.12.2010 8,00
Promet od 1. 1. do 31.12.2010 5.139.500
Minimalni te¢aj od 1. 1. do 31. 12. 2010 7,60
Maksimalni te¢aj od 1. 1. do 31.12. 2010 14,35

Druzba v letu 2010 ni izplacala dividend.

Druzba v letu 2010 ni imela pogojnega kapitala.

17. Cisti poslovni izid obdobja / $tevilo delnic brez lastnih delnic (9.362.309).
18. Stanje kapitala na dan 3. 12. 2010 / Stevilo delnic (9.362.519).

S

~

Nazaj na kazalo



13 Poslovanje in financ¢ni rezultat

V dodatku k letnemu porocilu je glosar izbranih zavaro-

valnih izrazov in na¢inov izra¢una koli¢nikov.

Pomembnejse postavke poslovanja

Skupina S

2010 2009 Indeks 2010 2009 Indeks
Kosmata premija 259.103.050 251.416.588 103,1 142.861.784 147.082.330 97,1
Clsti prinodki od premij 231.874.029 217.427.839 106,6 123.497.230 119.096.865 103,7
Kosmate Skode 131.269.604 149.390.360 87,9 78.092.872 100.807.961 775
Cisti odhodki za $kode 140.009.961 147.818.236 94,7 81.740.116 90.257.788 90,6
Obratovalni stro$ki s stroski pridobivanja 82.807.924 76.532.093 108,2 37.167.769 35.438.665 104,9
Prihodki od nalozb 24.950.660 22.350.395 111,6 9.831.163 12.566.932 78,2
Odhodki od nalozb 10.235.493 23.701.131 432 7.282.878 18.961.340 38,4
Cisti poslovni izid 5.520.670 -28.216.212 -19,6 7.193.724 -12.598.645 2571
13.1 Cisti prihodki od premij
Cisti prihodki od premij
(vEUR) Skupina Sava Re Pozavarovalnica Sava
2010 2009 Indeks 2010 2009 Indeks
Kosmata premija - Slovenija 129.022.307 135.930.348 94,9 71.450.127 85.450.863 83,6
Kosmata premija - tujina 130.080.743 115.486.240 112,6 71.411.657 61.631.467 115,9
Skupaj kosmata premija 259.103.050 251.416.588 103,1 142.861.784 147.082.330 97,1
Skupaj ¢ista premija 233.801.898 222.272.651 105,2 121.250.679 121.721.359 99,6
Sprememba Cistih prenosnih premij -1.927.869 -4.844.812 239,8 2.246.551 -2.624.495 285,6
Cisti prihodki od premij 231.874.029 217.427.839 106,6 123.497.230 119.096.865 103,7

Skupina Sava Re

Skupina Sava Re je v letu 2010 belezila 3,1 % porast
kosmate premije. K porastu kosmate premije so najveé
prispevali slovenska zavarovalnica Zavarovalnica Tilia
(porast 1,6 mio EUR), kosovska zavarovalnica Illyria
(porast 1,2 mio EUR) ter srbska zavarovalnica Sava
osiguranje (porast 1,0 mio EUR). V letu 2010 sta bili v
konsolidacijo prvi¢ v celoti vkljuceni hrvaska premo-
zenjska zavarovalnica Velebit osiguranje in zivljenjska
zavarovalnica Velebit zivotno osiguranje (v letu 2009 sta

bili omenjeni zavarovalnici vkljuéeni le v drugi polovici
leta). K porastu kosmate premije sta tako hrvaski zavaro-
valnici prispevali 5,4 mio EUR.

Konsolidirana kosmata premija

se je povecala na vseh odsekih
poslovanja.

Nazaj na kazalo

Geografska segmentacija konsolidirane kosmate premije

Slovenija 129.022.307 135.930.348 94,9 49,8%
Tujina 130.080.743 115.486.240 112,6 50,2%
Skupaj 259.103.050 251.416.588 103,1 100,0%

Konsolidirana kosmata premija iz Slovenije je belezila
5,1 % padec zaradi padca konsolidirane pozavarovalne
premije za posel, prejet iz Slovenije (13,4 %). Delez te
premije se je tako v strukturi celotne konsolidirane premije
zmanjsal na 49,8 % (2009: 54,1 %). Premija iz tujine je

belezila 12,6 % porast, kar je posledica porasta konsolidi-
rane pozavarovalne premije iz tujine (15,9 %) ter porasta
zavarovalne premije skoraj vseh druzb v skupini. Delez
premije iz tujine se je v strukturi konsolidirane kosmate
premije povecal na 50,2 % (2009: 45,9 %).

Obseg konsolidirane kosmate premije glede na odsek poslovanja

Pozavarovanje 120.812.843 120.343.800 100,4 46,6%
PremozZenjska zavarovanja 125.757.228 119.665.563 1051 48,5%
Zivlienjska zavarovanja 12.532.979 11.407.225 109,9 4,8%
Skupaj 259.103.050 251.416.588 103,1 100,0%

Konsolidirana pozavarovalna premija!® je v letu 2010
porasla za 0,4 %. Konsolidirana pozavarovalna premija
iz Slovenije je zaradi zniZevanja kvotnega pozavarova-
nja belezila 13,4 % padec, konsolidirana pozavarovalna
premija iz tujine pa je porasla za 15,9 %.

Kosmata premija premozenjskih zavarovanj je v letu
2010 porasla za 5,1 % v primerjavi s predhodnim letom.
Med premozenjska zavarovanja vkljuéujemo tudi zdra-
vstvena zavarovanja, ki jih je v letu 2010 trzila samo
kosovska zavarovalnica Illyria. V letu 2010 je bilo zbrane
6,1 mio EUR premije iz tega naslova.

Konsolidirana kosmata premija zivljenjskih zavarovanj je
v primerjavi s predhodnim letom porasla za 9,9 %. Porast
premije zivljenjskih zavarovanj je predvsem posledica
porasta zbrane premije kosovske in hrvaske zivljenjske
zavarovalnice. Zivljenjska premija Zavarovalnice Tilia je
v letu 2010 belezila 1,5 % padec.

Konsolidirana ¢ista premija je porasla za 5,2 %, kar je
predvsem posledica rasti Ciste premije Zavarovalnice
Tilia (porast 7,0 mio EUR zaradi znizanja kvotnega po-

zavarovanja), Illyrie (porast 1,0 mio EUR zaradi porasta
zdravstvenih zavarovanj) ter Velebit osiguranja (porast
3,9 mio EUR - lani je bila v konsolidacijo vkljucena
samo druga polovica leta).

Konsolidirane ¢iste prenosne premije so porasle zaradi
poveCanja obsega posla Zavarovalnice Tilia, katere
absolutna rast zavarovalne premije je bila najvecja.

Konsolidirani ¢isti prihodki od premij, ki vkljucujejo tudi
spremembo Ciste prenosne premije, so se v primerjavi z
letom 2009 povisali za 6,6 %. Porast je posledica zgoraj
opisanih postavk, ki so del ¢istih prihodkov od premij.

Pozavarovalnica Sava

Pozavarovalnica Sava je v poslovnem letu 2010 zbrala
142,9 mio EUR kosmate premije, kar je v primerjavi z
letom 2009 za 2,9 % manj.

Premija, prejeta od slovenskih cedentov, je bila v pri-
merjavi z enakim obdobjem lani nizja za 16,4 %, kar
je posledica nacrtnega zmanjSevanja odvisnosti od slo-

19. Konsolidirana pozavarovalna premija (kosmata premija, znizana za premijo, ki jo prejme Pozavarovalnica Sava od odvisnih druzb).
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venskega zavarovalnega trga. V strukturi premije iz
Slovenije $e vedno najvedji delez predstavlja pozavaro-
valna premija cedentov Zavarovalnice Maribor ter Zava-
rovalnice Tilia.

Pozavarovalna premija iz tujine je v letu 2010 v primerja-
vi z letom 2009 porasla za 15,9 %. V letu 2010 je najvecji
delez premije iz tujine predstavljala premija iz Avstrije
(12,1 %), Juzne Koreje (8,8 %), Malezije (7,2 %), Italije
(6,1 %), Hrvaske (5,8 %), Kitajske (5,5 %), Svedske
(5,5 %) ter Spanije (5,0 %). Najvigji porast premije v letu
2010 glede na leto 2009 so belezile Malezija (porast za
4,4 mio EUR), Juzna Koreja (porast za 3,4 mio EUR),
Kitajska (porast za 2,4 mio EUR), Svedska (porast za 1,7
mio EUR) in Japonska (porast za 1,3 mio EUR).

V kosmati premiji je vkljucena tudi premija, ki jo
prejmemo od nasih odvisnih druzb na trgih bivse Jugosla-
vije. Premija omenjenih druzb je v letu 2010 predstavlja-
la 7,8 % celotne zbrane premije iz tujine (2009: 9,0 %).

V strukturi premije se je v primerjavi z letom 2009 povisal
delez posla iz tujine in znasa 50,0 % (2009: 41,9 %).

Cista pozavarovalna premija je v letu 2010 znagala
121,2 mio EUR, kar je 0,4 % manj kot v letu 2009. Cista
premija je belezila manjsi padec kot kosmata premija,
delez premije v lastni izravnavi pa je bil v primerjavi z
letom 2009 visji za 2,1 odstotni tocki in je znasal 84,9 %.
Sprememba cistih prenosnih premij, ki je del prihodkov
od premij, je od 1.1.2010 do 31.12.2010 znaSala
2,2 mio EUR (znizanje Cistih prenosnih premij). Padec
Cistih prenosnih premij sledi padcu kosmate premije.

Cisti prihodki od premij, ki vkljuéujejo tudi spremembo
Ciste prenosne premije, so se v primerjavi s predhodnim
letom povecali za 3,7 %.
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Struktura kosmate premije po zavarovalnih vrstah v letu
2010

2,4% 3,6%
a7

2,5%
6,7%

35,8%

14,8%

15,9%

18,3%

B Zavarovanje pozara in elementarnih nesred B Drugo skodno
zavarovanje _| Zavarovanje odgovornosti pri uporabi vozil

_| Zavarovanje kopenskih vozil |_| Nezgodno zavarovanje

_| Splosno zavarovanje odgovornosti  [l] Zavarovanje prevoza
blaga [ Drugo

1z gornjega grafa je razvidno, da so v strukturi kosmate
premije najvecji delez v letu 2010 predstavljala pozarna
zavarovanja, katerih kosmata premija je porasla za
21,9 %. Omenjen porast je predvsem posledica rasti
premije iz tujine, kjer v strukturi kosmate pozavaroval-
ne premije prevladujejo pozarna pozavarovanja. Delez
drugih $kodnih zavarovanj je v letu 2010 znasal 18,3 %
in je bil v primerjavi z letom 2009 nizji za 3,3 odstotne
tocke. Delez avtomobilskih zavarovanj v strukturi
kosmate premije se je v primerjavi s predhodnim letom
zmanjSal za 3,5 odstotnih tock, kar je posledica znizanja
obsega proporcionalnih kritij pri slovenskih cedentih.
Kosmata premija po zavarovalnih vrstah je v absolutnih
zneskih prikazana v poglavju Kazalniki poslovanja, kjer
je za vsako posamezno zavarovalno vrsto razviden tudi
porast/padec glede na leto 2009.

Nazaj na kazalo

Struktura kosmate premije po obliki pozavarovanj

2010

2,2%

2009

1,5%

11,8%

B Proporcionalna pozavarovanja [l Neproporcionalna pozavarovanja | Fakultativna pozavarovanja

Struktura kosmate premije po oblikah pozavarovanj se je
v letu 2010 nekoliko spremenila - tako kot v letu 2009,
so tudi v letu 2010 prevladovala proporcionalna pozava-
rovanja, katera pa so se v primerjavi s predhodnim letom
znizala za 6,2 %. Padec premije proporcionalnih poza-
varovanj je posledica znizevanja obsega kvotnih poza-
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varovanj dveh najvecjih cedentov iz Slovenije. Propor-
cionalna pozavarovanja iz tujine so porasla za 11,2 %.
Neproporcionalna pozavarovanja so belezila 15,9 %
porast (rast neproporcionalnega posla iz tujine), fakulta-
tivna pa porast v visini 43,0 %.

Nazaj na kazalo



Cisti prihodki od premij po zavarovalnih vrstah

o Skupina ;-

2010 2009 2010 2009
Nezgodno zavarovanje 17.947.325 17.959.891 10.089.870 10.655.216
Zdravstveno zavarovanje 6.129.473 3.793.047 0 0
Zavarovanje kopenskih motornih vozil 35.967.347 41.974.360 18.580.387 19.792.554
Letalsko zavarovanje 360.157 329.801 355.548 323.324
Zavarovanje plovil 1.829.222 1.344.446 1.782.591 1.299.562
Zavarovanje prevoza blaga 3.732.793 3.354.681 3.231.443 3.017.523
Zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ 43.597.787 32.182.880 40.263.302 29.137.505
Drugo $kodno zavarovanje 26.938.994 29.326.320 20.673.637 23.199.779
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 72.947.927 66.856.192 23.272.022 26.143.104
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi zrakoplovov 154.848 318.637 143.616 310.851
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 323.485 291.522 284.878 269.528
Splodno zavarovanje odgovornosti 5.028.266 4.866.317 3.070.233 3.259.361
Kreditno zavarovanje 1.664.255 1.705.323 915.362 913.632
Kavcijsko zavarovanje 272.829 219.737 182.640 173.746
Zavarovanije razliénih finanénih izgub 404.115 453.817 314.331 364.418
Zavarovanije stroSkov postopka 56.460 107.034 12.991 17.526
Zavarovanje pomogi 1.781.816 973.394 18.516 74.895
Zivljenjsko zavarovanje 4.540.391 3.151.451 213.459 49.630
Zivljenjsko zavarovanie, vezano na enote investicijskih skladov 8.196.539 8.218.989 92.404 94.712
Skupaj premoZenjska zavarovanja 219.137.099 206.057.399 123.191.367 118.952.523
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 12.736.930 11.370.440 305.863 144.342
Skupaj 231.874.029 217.427.839 123.497.230 119.096.865

13.2 Cisti odhodki za $kode

Cisti odhodki za $kode

o Skupina Savai

2010 2009 Indeks 2010 2009 Indeks
Kosmate Skode - Slovenija 74.652.098 97.5562.594 76,5 47.167.290 71.469.870 66,0
Kosmate Skode - tujina 56.617.506 51.837.766 109,2 30.925.582 29.338.091 105,4
Skupaj kosmate Skode 131.269.604 149.390.360 87,9 78.092.872 100.807.961 77,5
Skupaj Ciste Skode 118.003.570 117.695.956 100,3 66.448.306 70.871.474 93,8
Sprememba Cistih Skodnih rezervacij 22.006.391 30.122.280 73,1 15.291.810 19.386.313 78,9
Cisti odhodki za $kode 140.009.961 147.818.236 94,7 81.740.116 90.257.788 90,6

Skupina Sava Re

Skupina Sava Re je v letu 2010 belezila 12,1 % padec
kosmatih $kod, saj je bilo leto 2010 v primerjavi z letom
2009 precej mirno kar se ti¢e naravnih nesre¢, uspe-

$nejSe poslovanje pa je tudi posledica uvedbe ukrepov
vseh druzb v skupini glede selekcije rizikov ter ukrepov
za izboljSanje profitabilnosti posameznih produktov
ter omejevanja rasti premije neprofitabilnih produktov
oziroma zavarovalnih vrst. K padcu kosmatih $kod sta
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najve¢ prispevali Pozavarovalnica Sava, ki je belezila
22,5 % padec (22,7 mio EUR) ter Sava Montenegro v
visini 29,8 % (padec 1,8 mio EUR). Najvisji absolutni
porast kosmatih $kod so belezile Zavarovalnica Tilia
(1,6 mio EUR; skladno z rastjo kosmate premije), srbska
zavarovalnica Sava osiguranje (1,4 mio EUR), kosovska

Geografska segmentacija konsolidiranih kosmatih Skod

druzba Illyria (1,2 mio EUR; skladno z rastjo kosmate
premije zdravstvenih zavarovanj) ter hrvaska zavaro-
valnica Velebit osiguranje (1,7 mio EUR; v letu 2009
vkljucena le v drugi polovici leta). Vse omenjene druzbe
so belezile priblizno enako rast kosmatih premij.

Slovenija 74.652.098 97.552.594 76,5 56,9%
Tujina 56.617.506 51.837.766 109,2 43,1%
Skupaj 131.269.604 149.390.360 87,9 100,0%

Konsolidirane kosmate Skode iz Slovenije so belezile
23,5 % padec, predvsem zaradi padca konsolidiranih po-
zavarovalnih Skod za slovenski posel (41,3 %). Delez teh
$kod se je tako v strukturi kosmatih konsolidiranih $kod
zmanjsal iz 65,3 % v letu 2009 na 56,9 % v letu 2010.
Leto 2009 je bilo skodno zelo neugodno zaradi neurij s
toco in posledi¢no ni najboljSe sodilo za presojo uspe-
$nosti leta 2010, po drugi strani pa je bilo leto 2010 brez
vecjih Skod in Skodno zelo ugodno, tudi ¢e ga presojamo
z vidika veéletnega povpreéja. Skode iz tujine so beleZile
9,2 % porast, kar je posledica porasta konsolidiranih po-
zavarovalnih skod iz tujine (8,4 %) ter porasta kosmatih
$kod skoraj vseh druzb v skupini. Delez $kod iz tujine se
je v strukturi konsolidiranih kosmatih $kod povecal na
43,1 % (2009: 34,7 %).

Konsolidirani ¢isti odhodki
za Skode so se znizali zaradi

ugodnega skodnega leta in
ucinkov c¢iscenja portfeljev
druzb v skupini.

Obseg konsolidiranih kosmatih §kod glede na odsek poslovanja

Pozavarovanje 64.213.311 86.396.330 74,3 48,9%
PremoZenjska zavarovanja 64.442.773 61.376.186 105,0 49,1%
Zivljenjska zavarovanja 2.613.520 1.617.844 161,5 2,0%
Skupaj 131.269.604 149.390.360 87,9 100,0%

Padec konsolidiranih kosmatih §kod v poslovnem odseku
pozavarovanja® je posledica padca Skod obvladujo-
¢e druzbe v skupini. Delez teh skod v strukturi konso-
lidiranih kosmatih $kod se je v letu 2010 znizal za 8,9
odstotnih tock.

Konsolidirane kosmate $kode premozenjskih zavarovanj
so v letu 2010 porasle za 5,0 %, kar je skladno z rastjo
kosmate premije (5,1 %).

Kosmate $kode zivljenjskih zavarovanj so v letu 2010
porasle za 61,5 % (o0z. za 1,0 mio EUR) predvsem zaradi
Zavarovalnice Tilia in hrvaske druzbe Velebit Zivotno
osiguranje.

20. Konsolidirane pozavarovalne $kode (kosmate $kode, zmanjsane za $kode, ki jih prejme Pozavarovalnica Sava od odvisnih druzb).
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Enostavni $kodni koli¢niki

Pozavarovanje 53,2% 71,8%
Premozenjska zavarovanja 51,2% 51,3%
Zivlienjska zavarovanja 20,9% 14,2%
Skupaj 50,7% 59,4%

Enostavni Skodni koli¢niki za leto 2010 nakazujejo iz-
boljsanje poslovanja v poslovnem odseku pozavarovanja
in premozenjskih zavarovanj. Zivljenjske zavarovalnice
v skupini so ve¢inoma novoustanovljene zavarovalnice
(z izjemo Tilie) in je tako nizek delez izplacanih $kod
(dozivetje, smrt...), obicajen.

Konsolidirane ¢iste skode so se v 2010 povisale za 0,3 %
(kosmate Skode nizje za 12,1 %). Rahel porast ¢istih skod
ob padcu kosmatih §kod je posledica zmanjsanja retroce-
diranih $kod obvladujoce druzbe (za 18,3 mio EUR).

Sprememba konsolidiranih Cistih Skodnih rezervacij, ki
je del odhodkov za skode, je v letu 2010 znaSala 22,0
mio EUR (povecanje €istih Skodnih rezervacij). Na tako
visoko povecanje Cistih Skodnih rezervacij je najveé
vplivala Pozavarovalnica Sava (15,3 mio EUR). Ostale
druzbe v skupini, ki so belezile porast spremembe €istih
Skodnih rezervacij, so naslednje: Velebit osiguranje
(1,8 mio EUR), Sava osiguranje (1,7 mio EUR), Sava
Montenegro (1,3 mio EUR) in Sava Tabak (1,2 mio EUR).
Povecanje v obvladujoc¢i druzbi izvira iz visoke rasti posla
v tujini v preteklih letih, v odvisnih druzbah pa poleg
obsega posla skodne rezervacije rastejo zaradi prilagaja-
nja teh rezervacij evropskim standardom rezerviranja.

Konsolidirani ¢isti odhodki za skode, ki vkljucujejo tudi
spremembo Cistih §kodnih rezervacij, so se v primerjavi
s predhodnim letom znizali za 5,3 %. Na padec vplivajo
zgoraj opisane postavke, ki so del Cistih odhodkov za
Skode.

Pozavarovalnica Sava

Kosmate pozavarovalne Skode so v letu 2010 znasale
78,1 mio EUR, kar je za 22,5 % manj kot v letu 2009.

6 4

Kosmate pozavarovalne $kode iz Slovenije so bile v pri-
merjavi z letom 2009 nizje za 34,0 %. V letu 2008 in
2009 so Slovenijo prizadela neurja s toco, leto 2010 pa
je bilo z vidika naravnih nesre¢ bolj prizanesljivo, zato
so tudi $kode slovenskih cedentov belezile padec. Na
znizanje kosmatih $kod je vplivalo tudi prestrukturiranje
in ¢iscenje zavarovalnega portfelja slovenskih cedentov
Pozavarovalnice Sava.

Kosmate pozavarovalne Skode iz tujine so v primerjavi z
letom 2009 porasle, in sicer za 5,4 %. Vzrok omenjene-
mu porastu Skod na portfelju iz tujine je povecan obseg
posla na tem delu portfelja (porast premije iz tujine za
15,9 %).

Ciste pozavarovalne $kode so v letu 2010 znasale
66,4 mio EUR, kar je 6,2 % manj kot v letu 2009. Ciste
Skode so belezile precej manjsi padec kot kosmate
Skode, kar je posledica retrocediranih Skod. Le-te so
bile v letu 2010 manjse za 61,1 % v primerjavi s pred-
hodnim. Padec je posledica dejstva, da vecjih skod, ki bi
presegale lastne kapacitete Pozavarovalnice Sava, v letu
2010 ni bilo.

Sprememba ¢istih $kodnih rezervacij, ki je del odhodkov
za Skode, je od 1.1.2010 do 31.12.2010 znaSala
15,3 mio EUR (povecanje Ccistih Skodnih rezervacij).
Porast izvira iz naslova rasti tujega posla v zadnjih
nekaj letih in rasti neproporcionalnih kritij v okviru
omenjene rasti, za katere pa so oblikovane razmeroma
visoke $kodne rezervacije v prvih dveh letih od sklenitve
pogodbe, tudi ¢e dejanske Skode Se niso nastale (IBNR).

Cisti odhodki za §kode, ki vkljuéujejo tudi spremembo

Cistih $kodnih rezervacij, so se v primerjavi s predho-
dnim letom zmanjsali za 9,4 %.
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Struktura kosmatih Skod po zavarovalnih vrstah v letu
2010

6,8%

2,3%

5,3%
27,3%

18,5%

N 20,7%
19,1%

B Zavarovanje poZara in elementarnih nesre¢  [Jlil Zavarovanje
kopenskih vozil | Drugo Skodno zavarovanje | Zavarovanje
odgovornosti pri uporabi vozil | Nezgodno zavarovanje

7] Splosno zavarovanje odgovornosti [] Drugo

Struktura kosmatih $kod po obliki pozavarovanj

2010

11,0% 0.7%

88,3%

V letu 2010 so v strukturi kosmatih skod po zavaroval-
nih vrstah prevladovala pozarna zavarovanja (27,3 %)
ter zavarovanja kopenskih vozil (20,7 %). Druga Skodna
zavarovanja so predstavljala 19,1 % vseh kosmatih $kod.
V letu 2009 sta v strukturi kosmatih skod prevladovali
zavarovalni vrsti pozarna zavarovanja ter druga skodna
zavarovanja, ki sta predstavljali 50,8 %. Delez avtomo-
bilskih zavarovanj se je iz 38,5 % v letu 2009 povecal na
39,1 % v letu 2010. To je posledica dejstva, da so Skode
iz naslova neurij v predhodnem letu prizadele predvsem
premozenjska zavarovanja (pozarna in druga $kodna za-
varovanja).

Porast/padec kosmatih $skod po zavarovalnih vrstah v pri-

merjavi z letom 2009 je prikazan v poglavju Kazalniki
poslovanja.

2009

1,6%

B Proporcionalna pozavarovanja [l Neproporcionalna pozavarovanja | Fakultativna pozavarovanja

Struktura kosmatih Skod po oblikah pozavarovanj se
je v letu 2010 rahlo spremenila, in sicer se je povecal
delez proporcionalnih $kod. Skode proporcionalnih po-
zavarovanj so bile v primerjavi s predhodnim letom nizje
za 14,7 %, neproporcionalne Skode za 53,3 %, fakulta-
tivne pa za 65,7 %. Padec skod je posledica padca skod
domacih cedentov. Skode domagih cedentov so bile v
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letu 2010 nizje za 34,0 %, premije pa za 16,4 %. V letu
2010 so bile proporcionalne $kode domacih cedentov
nizje za 25,5 % (14,6 mio EUR), neproporcionalne pa
za 65,3 % (8,5 mio EUR). Ker v letu 2010 vecjih skod
iz naslova neproporcionalnih kritij ni bilo, se je njihov
delez v strukturi znizal.
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Cisti odhodki za §kode po zavarovalnih vrstah

o Skupina ;-

Skupina Sava Re strukture portfelja je posledica znizevanja kvotnih poza-
varovanj slovenskih cedentov ter povecevanja portfelja
Konsolidirane kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije iz tujine.
so se v letu 2010 povecale za 6,8 %. Najveéji absolutno

2010 2009 2010 2009
Nezgodno zavarovanje 7.195.851 8.151.347 3.830.914 4.866.662 porast so belezile Zavarovalnica Tilia (7,4 mio EUR),  Kosmata skodna rezervacija se je v letu 2010 povecala za
Zdravstveno zavarovanje 3.033.034 1.888.408 0 0 Pozavarovalnica Sava (4,2 mio EUR) ter Velebit osigu- 6,2 %. Pri tem se je Skodna rezervacija za posle sloven-
Zavarovanje kopenskih motornih vozil 28.269.333 32.960.563 14.117.278 17.450.962 ranje (2,7 mio EUR). skih cedentov zmanjSala za 9,4 %, Skodna rezervacija za
Letalsko zavarovanje 221076 156.724 221076 156.725 posle iz tujine pa se je povecala za 38,1 %. Pri sloven-
Zavarovanie plovil 1.392.312 2199.494 1.369.081 2113.828 Kosmate prenosne premije so se povecale za 1,3 %, kar skih cedentih je zmanjSanje Skodne rezervacije posledica
Zavarovanje prevoza blaga 2.258.269 1.802.558 2.167.864 1.687.664 je povezano z rastjo kosmate premije, ki je porasla za  Ze omenjenega zmanjSevanja obsega tega dela portfelja,
Zavarovanje pozara in elementarnih nesrec 30.511.769 22.228.224 28.714.951 21.092.400 3,1 %. Pozavarovalnica Sava je konec leta 2010 v pri-  ugodnega leta z odsotnostjo vecjih Skodnih dogodkov
Drugo $kodno zavarovanje 15.435.074 26.878.133 11.556.760 24.455.469 merjavi z zacetkom leta belezila nizje stanje prenosnih  ter izplacil za neurja s toco preteklih pogodbenih let.
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 41.266.562 43.933.889 13.779.438 14.582.719 premij (za 2,2 mio EUR), Zavarovalnica Tilia pa vi§je, in ~ Relativno vecja rast Skodne rezervacije portfelja iz tujine
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi zrakoplovov -25.836 312,536 -24.484 311.047 sicer za 1,9 mio EUR. v primerjavi s 15,9 % rastjo premije je posledica konstan-
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 197.444 -18.970 195.226 -25.957 tno visokih rasti premije tega dela portfelja v preteklih
Splogno zavarovanje odgovornosti 4.453.256 3.954.324 3.194.477 2.970.418 Kosmate Skodne rezervacije so porasle za 7,1 % (kosmate  pogodbenih letih, ki se na Skodni rezervaciji odrazajo z
Kreditno zavarovanje 1.052.538 2.129.039 642.964 1.173.095 Skode so bile nizje za 12,1 %). Skoraj vse druzbe v skupini ~ zamikom.
Kavcijsko zavarovanje 154.006 555.260 182.758 443.199 so tekom leta 2010 povisale stanje $kodnih rezervacij —
Zavarovanje razlicni financnih izgub 1.765.964 -1.052.554 1.757.057 -1.079.702 Pozavarovalnica Sava je povisala stanje §kodnih rezerva- ~ Rezervacije zabonuse, popuste in storno ostajajo relativno
Zavarovanje stro$kov postopka 179 -1.318 179 124 cij za 7,6 mio EUR, Velebit osiguranje za 2,1 mio EUR,  nizke. Na njih je Pozavarovalnica Sava udeleZena preko
Zavarovanje pomoci 262.336 81.227 8.391 21.636 Sava Montenegro pa za 1,3 mio EUR. kvotnega pozavarovanja slovenskih cedentov.
Zivljenjsko zavarovanje 1.007.790 839.316 -2.207 23.236
Zivlienjsko zavarovanje, vezano na enote investicijskih skladov 1.559.004 820.035 28.393 14.510 Rast matemati¢nih rezervacij je znadala 14,0 %, in sicer
Skupaj premoZenjska zavarovanja 137.443.167 146.158.884 81.713.930 90.220.042 predvsem zaradi Zavarovalnice Tilia, ki je beleZila porast
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 2.566.794 1.659.351 26.186 37.746 v visini 1,2 mio EUR. Na poveéanje rezervacij
Skupaj 140.009.961 147.818.235 81.740.116 90.257.788

13.3 Gibanje zavarovalno-tehnicnih rezervacij

Gibanje kosmatih in ¢istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

31.12. 2010 1.1.2010 Indeks 31.12. 2010 1.1.2010 Indeks
Kosmate prenosne premije 87.101.437 86.012.274 101,3 41.861.443 44.042.916 95,0
Kosmate Skodne rezervacije 197.489.172 184.313.617 107,1 131.492.898 123.869.342 106,2
Kosmate matematicne rezervacije 15.228.730 13.363.461 114,0 0 0 -
Rezervacije za bonuse, popuste in storno 544113 463.528 17,4 203.540 226.569 89,8
Druge kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije 2.923.797 4.130.024 70,8 384.094 1.588.019 24,2
ZTR v korist zav, ki prevz. nalozbeno tveganje 23.626.363 17.953.979 131,6 0 0 -
Skupaj kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije 326.913.612 306.236.883 106,8 173.941.974 169.726.846 102,5
Ciste prenosne premije 83.855.444 82.697.482 101,4 39.596.820 41.843.371 94,6
Ciste $kodne rezervacije 180.986.269 159.704.092 1133 116.231.221 100.939.412 115,1
Ciste matematiéne rezervacije 15.228.424 13.363.438 114,0 0 0 -
Ciste rezervacije za bonuse, popuste in storno 544113 463.528 17,4 203.540 226.569 89,8
Druge Ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije 2.938.460 3.154.954 93,1 384.094 1.569.144 24,5
ZTR v korist zav, ki prevz. nalozbeno tveganje 23.626.363 17.953.979 131,6 0 0
Skupaj Giste zavarovalno-tehnicne rezervacije 307.179.073 277.337.473 110,8 156.415.674 144.578.495 108,2

66

Nazaj na kazalo

Druge kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije
(vkljucene tudi rezervacije za neiztekle nevarnosti) so
se v letu 2010 znizale za 1,2 mio EUR, rezervacije za

bonuse, popuste in storno pa so porasle za 80.585 EUR.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v korist zavarovancev,
ki prevzemajo nalozbeno tveganje, oblikuje samo Zava-
rovalnica Tilia. Le-te so porasle za 31,6 %.

Konsolidirane ¢iste zavarovalno-tehni¢ne rezervaci-
je skupine so se v letu 2010 gibale zelo podobno kot
kosmate.

Pozavarovalnica Sava

Padec kosmate prenosne premije (5,0 %) v letu 2010
je vecji od padca kosmate premije (2,9 %), kar odraza
spremembo strukture portfelja: zaradi rasti premije ne-
proporcionalnih pozavarovanj (15,9 %) in padca premije
proporcionalnih pozavarovanj (6,2 %) se je delez
slednjih v portfelju zmanjsal iz 87,8 % na 84,5 %; pri ne-
proporcionalnih pozavarovanjih s skadenco konec leta se
prenosna premija ne obracunava, zato skupna prenosna
premija pada hitreje od premije. Omenjena sprememba

Pozavarovalnice Sava je
najbolj vplivalo povecanje

Skodnih rezervacij iz naslova
posla iz tujine, ki je v preteklih
nekaj letih rasel z visokimi
stopnjami.

V okviru drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij se
vodijo le rezervacije za neiztekle nevarnosti, ki so se
v letu 2010 zmanjSale za 75,8 %. To zmanjSanje je
posledica ze omenjenega ugodnega $kodnega razvoja v
2010, ki vpliva na zmanjsanje pricakovanih kombiniranih
koli¢nikov. Od zavarovalnih vrst, v katerih je potrebno
oblikovati to rezervacijo, se je pri¢akovani kombinirani
koli¢nik izboljsal pri avtomobilskem kasku ter zavaro-
vanju plovil, poslabsal pa pri kavcijskih zavarovanjih. V
2010 oblikovanje teh rezervacij na retrocediranem delu
portfelja ni potrebno.

Ciste prenosne premije se gibljejo priblizno tako kot
kosmate, Ciste Skodne rezervacije pa so belezile vedji
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porast kot kosmate, kar je posledica nadaljnjega izpla-
Cevanja $kod za katastrofalne $kode iz naslova neurij s
toco v letih 2008 in 2009 ter nekaterih starejSih skod iz
naslova avtomobilske odgovornosti, hkrati pa odsotnost
novih velikih $kod, ki bi bile predmet retrocesije. Kot ze

13.4 Obratovalni stroski

Obratovalni stroski

re¢eno, se v okviru drugih zavarovalno-tehni¢nih rezer-
vacij vodijo rezervacije za neiztekle nevarnosti; izracun
na ravni retrocediranega portfelja za leto 2010 je pokazal,
da ta rezervacija ni ve¢ potrebna.

Skupina -

2010 2009 Indeks 2010 2009 Indeks
StroSki pridobivanja zavarovanj 45.070.933 43.163.747 104,4 31.939.417 34.031.527 93,9
\?;)rzfr(]ltjr_];ba v razmejenih stroskih pridobivanja zavaro- 790.635 766.032 1032 969,641 -379.669 2554
Drugi obratovalni stroski 41.007.388 38.852.672 105,5 6.420.606 6.224.228 103,2
Prinodki od pozavarovalnih provizi in iz deleZev v poztiv- -2.479.762 -4.718.294 52,6 -2.161.895 -4.437.421 48,7
nem tehninem izidu iz pozavarovalnih pogodb (-)
Cisti obratovalni strodki 82.807.924 76.532.093 108,2 37.167.769 35.438.665 104,9

Stroskovni koli¢niki?!

Skupina Sava Re Pozavarovalnica Sava

2010 2009 2010 2009
Kosmati stroskovni kolicnik 33,2% 32,6% 26,9% 27,4%
Koli¢nik administrativnih stroSkov 15,8% 15,5% 4,5% 4,2%
Cisti strogkovni kolinik 35,7% 35,2% 30,1% 29,8%

Skupina Sava Re

Stroski pridobivanja so v primerjavi z letom 2009 porasli
za 4,4 %, kar je posledica rasti kosmate premije (porast
za 3,1 %). Ve¢ina druzb v skupini je belezila porast
stroskov pridobivanja, stroski hrvaskih druzb Velebit
osiguranje in Velebit Zivotno osiguranje* pa so porasli
najved, in sicer za 1,2 mio EUR (celoletna vkljuéitev v
konsolidacijo).

Administrativni stro$ki skupine so porasli za 5,5 %, kar
je posledica rasti teh stroskov pri Zavarovalnici Tilia ter
prve celoletne vkljucitve hrvaskih zavarovalnic Velebit
osiguranje in Velebit Zivotno osiguranje v konsolidacijo
(v 2009 samo pol leta).

a1. Izracun koli¢nikov je pojasnjen v glosarju.

Prihodki od pozavarovalnih provizij, ki zmanjsujejo
kosmate obratovalne stroSke, so se znizali za 47,4 %.
Padec teh prihodkov je posledica gibanja te kategorije v
Pozavarovalnici Sava (znizanje za 2,3 mio EUR).

Cisti obratovalni stroski skupine so belezili 8,2 % porast,
kar je posledica zgoraj opisanih postavk.

Pozavarovalnica Sava

V poslovnem letu 2010 so se stroski pridobivanja znizali
za 6,1 %, vkljucujo¢ spremembo razmejenih stroskov
pridobivanja pa za 2,2 %. Padec je posledica znizevanja
kosmate premije, ki je bila v primerjavi s predhodnim
letom nizja za 2,9 %.

22. Druzbi sta bili v letu 2009 vkljuéeni v konsolidacijo samo v drugi polovici leta, leta 2010 pa celo leto.
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Administrativni stroski so bili v primerjavi z letom 2009
visji za 3,2 % (196.379 EUR), kar je predvsem posledica
porasta stroSkov dela in svetovalnih storitev.

Prihodki od pozavarovalnih provizij, ki zmanjSuje-
jo kosmate obratovalne stroske, so se glede na leto

13.5 Financne nalozbe

Skupina Sava Re

Konec leta 2010 je nalozbeni portfelj Skupine Sava
Re znasal 364,0 mio EUR in se je glede na konec leta

Stanje finanénih nalozb

2009 znizali za 51,3 % (2,3 mio EUR), kar je posledica
manjSega obsega retrocediranega posla ter slabsih
Skodnih rezultatov preteklih let, kar se odraza na nizjih
priznanih provizijah, ki jih Pozavarovalnica Sava dobi
placane, saj so le te vezane na rezultat.

2009 povisal za 28,3 mio EUR. Na stanje nalozbenega
portfelja so v pozitivnem smislu vplivale razmere na
kapitalskih trgih in pozitiven denarni tok iz zavarovalne
dejavnosti.

Depoziti in potrdila o viogah 129.563.385 90.825.019 142,7
DrZavne obveznice 75.678.951 78.650.190 96,2
Poslovne obveznice 73.928.404 70.736.066 104,5
Strukturirani produkti 0 1.563.830 0,0
Delnice (brez strateskih) 11.482.158 17.052.682 67,3
Vzajemni skladi 24.158.534 30.627.902 789
Dana posojila 1.845.220 2.504.443 73,7
Zgradbe in zemljis¢a 4.906.918 5.773.564 85,0
Ostalo 163.160 402.553 40,5
StrateSke delnice in delezi 42.322.366 37.646.479 12,4
Skupaj nalozbe 364.049.095 335.782.728 108,4
Fin. naloZbe pozavarovalnic iz naslova pozav. pogodb pri cedentih 7.405.629 5.768.874 128,4
NaloZbe v korist Zivlj. zavarovalcev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 23.716.699 17.861.634 132,8
Skupaj 395.171.423 359.413.236 109,9

V letu 2010 se je nalozbeni portfelj skupine preoblikoval.
Preoblikovanje je bilo posledica prilagoditve razmeram
na kapitalskih trgih, na spremenjeno strukturo pa je v
najvecji meri vplivalo prestrukturiranje nalozbenega
portfelja obvladujoce druzbe ter izvedenih dokapitaliza-
cij odvisnih druzb.

Tako so se nalozbe v depozite povecale za 42,7 %,
saj je skupina zelela zmanjSati vpliv trznega tveganja
na nalozben portfelj. Sredstva od prodaj delnic in
vzajemnih skladov so se prerazporejala v depozite.
Poleg tega se je delez depozitov povecal tudi zaradi do-
kapitalizacij odvisnih druzb, ki so sredstva iz dokapita-
lizacij vezale v depozite, in s tem zadostile kapitalskim

Nalozbeni portfelj skupine se

je povecal zaradi pozitivnega
denarnega toka iz naslova osnovne
dejavnosti in ugodnih razmer na

kapitalskih trgih.

S prestrukturiranjem portfelja je
skupina dosegla pozitiven donos
nalozb in realizirala §,6% donosnost.
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zahtevam oz. zahtevam po pokritosti zavarovalno-teh-
ni¢nih rezervacij.

Druzbe v skupini (zlasti obvladujo¢a druzba in Zavaro-
valnica Tilia) so v lanskem letu zmanjsevale delez v ka-
tegorijah delnice in vzajemni skladi. ZmanjSanje je bilo
posledica odlocitve skupine, da zmanjsa vpliv trznega
tveganja na nalozben portfelj. Skupaj so se nalozbe v teh
kategorijah zmanjsale za 12 mio EUR.

Povecanje deleza strateskih delnic in delezev (odvisne in
pridruzene druzbe) je posledica pozitivnega rezultata Za-

Struktura finan¢nih nalozb

31.12.2010

1,9%
6,6% 35,6%

3,2%

20,3%

20,8%

B Depoziti in potrdila o vilogah [lj Drzavne obveznice

*V kategoriji so posojila, zgradbe in zemljis¢a, strukturirani produkti in ostalo.

Donosnost nalozb Skupine Sava Re

Leto 2010 je bilo na podrodju nalozb Skupine Sava
Re uspesno, saj je skupina uspela s prestrukturiranjem

varovalnice Maribor in Moje nalozbe. Skupina v skladu
z racunovodskimi usmeritvami stanje nalozb povecuje
za delez Cistega dobicka pridruzenih druzb, ki pripada
Skupini Sava Re.

V letu 2010 so se povecale tudi nalozbe v korist Zivljenj-
skih zavarovalcev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.
Povecanje v visini 5,9 mio EUR je posledica rasti
premije zivljenjskih zavarovanj z nalozbenim tveganjem
v visini 4,0 mio EUR in prevrednotenja enot investicij-
skih kuponov nalozb zavarovancev na trzno vrednost v
visini 1,9 mio EUR.

31.12.2009

11,2%

9,1%

5,1%

21,1%

_| Poslovne obveznice || Delnice (brez strateskih)
_| Vzajemni skladi [I] Ostalo* [ Strateke delnice in delezi

portfelja ponovno doseci pozitivno donosnost nalozb. V
nadaljevanju predstavljamo donosnost posameznih oblik
nalozb v letu 2010, ki jo primerjamo z doseZeno dono-
snostjo v letu 2009.
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Donosnost naloZbenega portfelja Skupine Sava Re

31.12.2010 31.12.2009

Depoziti in potrdila o viogah 4,0% 5,4%
DrZavne obveznice 5,2% 5,5%
Poslovne obveznice 3,1% 1,4%
Strukturirani produkti 0,0% -20,7%
Delnice (brez strateskih) -11,9% 4,0%
Vzajemni skladi 2,0% -11,0%
Dana posojila -1,3% -8,2%
Zgradbe in zemljisCa 2,4% 1,3%
Ostalo 25,0% 84,2%
StrateSke delnice in delezi 11,7% -23,6%
Skupaj 3,6% -1,4%
Nalozbe v korist Zivlj. zavarovalcey, ki prevzemajo nal. tveganje 9,5% 21,3%

Povprecno stanje nalozb, ki ga upostevamo v izracunu do-
nosnosti nalozb, predstavlja aritmeti¢no povprecje stanj
konec dveh zaporednih poslovnih let. Neto prihodki, pri-
merjani s tako izracunanim povpre¢nim stanjem nalozb,
predstavljajo donosnost nalozb Skupine Sava Re. Skupna
donosnost je zmanjSana Se za stroSek podrejenega dolga,
ki ga je izdala obvladujoca druzba in najetega kredita pri
Hypo banki, ki ga je za potrebe odvisne druzbe najela
obvladujoca druzba.

Donosnost celotnega nalozbenega portfelja skupine v
letu 2010 znasa 3,6 % in je za 5,0 odstotnih tock visja kot
donosnost leta 2009.

Nalozbe v depozite so v letu 2010 prinasale nekoliko
nizji donos kot v letu 2009 zaradi nizjih obrestnih mer
ter zaradi slabitve komercialnega zapisa Poteze Nalozbe
v visini 0,4 mio EUR zaradi zacetka postopka steCaja
omenjene druzbe.

Donosnost drzavnih in poslovnih obveznic v portfelju
skupine so v letu 2010 ostale na priblizno enakih nivojih
kot leto poprej. Na nizjo donosnost poslovnih obveznic od
drzavnih je vplivala slabitev obveznice Poteza Skupina v
viSini 1,5 mio EUR, ki jo je obvladujoca druzba realizi-
rala zaradi zacetka postopka prisilne poravnave Poteze
Skupine.

Negativna donosnost delnic je povezana s slabitvami
netrznih delnic (v visini 2,3 mio EUR), ki jih je v letu
2010 knjizila obvladujoca druzba. Pozitivna donosnost
vzajemnih skladov je posledica vnovéevanja kapitalskih
dobickov.

Visoka pozitivna donosnost strateskih delnic in delezev je
povezana s pozitivnim rezultatom Zavarovalnice Maribor
in Moje nalozbe. Skupina namre¢ v svojih konsolidiranih
izkazih kot prihodke nalozb prikaze del Cistega dobicka
pridruzenih druzb, ki odpade na Skupino Sava Re.

Donosnost nalozb v korist zZivljenjskih zavarovalcev, ki
prevzemajo nalozbeno tveganje znasa 9,5 % in je za 11,8
odstotnih tock nizja kot v letu 2009 zaradi zmernejsih
rasti vrednosti enot investicijskih kuponov zavarovancev,
ki prevzemajo nalozbeno tveganje.

Pozavarovalnica Sava

V letu 2010 se je nalozbeni portfelj Pozavarovalnice
Sava glede na stanje konec preteklega leta povecal za
27,7 mio EUR in je znaSal 320,5 mio EUR? (v stanju
je ze upostevan 100 % delez v odvisni druzbi Illyria,
kupnina za 49 % delez v visini 8,5 mio EUR pa je bila
placana Sele 3. 1. 2011). Na stanje nalozbenega portfelja
so pozitivno vplivale razmere na kapitalskih trgih in
pozitiven denarni tok iz pozavarovalne dejavnosti v
visini 14,2 mio EUR.

23. V stanju nalozbenega portfelja niso upotevane finanéne nalozbe pozavarovalnic iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih v visini 7,4 mio EUR (oz. 5,8 mio EUR v

letu 2009).
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Stanje nalozbenega portfelja

Depoxziti in potrdila o viogah 73.003.230 41.632.018 1754
Drzavne obveznice 46.620.807 48.109.961 96,9
Poslovne obveznice 62.258.372 65.124.250 95,6
Strukturirani produkti 0 1.563.830 -
Delnice (brez strateskih) 9.350.409 15.019.995 62,3
Vzajemni skladi 16.172.633 24.991.847 64,7
Posojila 6.702.331 5.702.997 117,5
Zgradbe in zemljista 160.920 1.244.886 12,9
StrateSke delnice in deleZi 106.236.355 89.436.602 118,8
Skupaj 320.505.056 292.826.386 109,5

V letu 2010 se je naloZbeni portfelj druzbe preoblikoval.
Preoblikovanje v nalozbe, ki prinasajo fiksen donos, je
bil posledica negotovih razmer na kapitalskih trgih, saj
je druzba zelela zmanjsati trzna tveganja portfelja in si
zagotoviti stabilen donos nalozb. Povecanje nalozb v
povezane druzbe je bilo posledica nadaljnje Siritve zava-
rovalniske skupine.

Tako so se nalozbe v povezane druzbe glede na leto 2009
povisale za 16,8 mio EUR (za 18,8 %). K povisanju stanja
nalozb v povezane druzbe sta pripomogla nakupa 49 %
deleza Illyrie (8,9 mio EUR) in Illyrie Life (2,3 mio EUR),
dokapitalizacije Save Montenegro, Save osiguranje, Save
zivotno osiguranje in Velebit usluge (v skupni visini
6,4 mio EUR), ob hkratni slabitvi vrednosti nalozbe v
odvisno druzbo Sava Tabak v vi$ini 0,4 mio EUR.

Zaradi Se vedno velike negotovosti na kapitalskih trgih
je druzba vecino prostih denarnih sredstev konec leta

investirala v kratkorocne nalozbe s fiksnim donosom
(depoziti in potrdila o vlogah), zaradi Cesar se je njihov
delez v primerjavi z letom 2009 povecal za 75,4 %. Ce
se bodo razmere na kapitalskih trgih v letu 2011 stabili-
zirale, bo druzba ta del portfelja preoblikovala v ostale
vrste nalozb.

Sprememba deleza delnic (brez strateskih) v celotnem
portfelju je posledica veCih dejavnikov. Stanje se je
znizalo zaradi slabitev (2,6 mio EUR), zaradi prekini-
tve pogodb o upravljanju sredstev (2 mio EUR), zaradi
prodaj (0,7 mio EUR) in zaradi negativnega prevredno-
tenja (0,4 mio EUR).

Znizanje deleza vzajemnih skladov je posledica spre-
menjene investicijske politike, saj se je Pozavarovalnica
Sava zaradi izkusenj finan¢ne krize odloc¢ila nalozbeni
portfelj preoblikovati in tako znizati trzna tveganja
portfelja.

Nazaj na kazalo

Struktura nalozbenega portfelja

31.12.2010

33,1%

14,5%

5,0%

29%
19,4%

B Depoziti in potrdila o vilogah [l§ Drzavne obveznice

31.12. 2009

30,5%

16,4%

2,9% .

8,5%

22,2%

5,1%

_| Poslovne obveznice || Delnice (brez strateskih)

_| Vzajemni skladi [ Ostalo [] Strateske delnice in delezi

Donosnost nalozb Pozavarovalnice Sava

Prestrukturiranje portfelja in ostanek posledic finan¢ne
krize je v letu 2010 vplivala na donosnost nalozZbenega

Donosnost nalozbenega portfelja

portfelja. V nadaljevanju predstavljamo donosnost po-
sameznih oblik nalozb v letu 2010, ki jo primerjamo z
dosezeno donosnostjo v letu 2009.

31.12.2010 31.12. 2009

Deporziti in potrdila o viogah 2,4% 3,5%
Drzavne obveznice 5,0% 5,4%
Poslovne obveznice 2,5% 1,3%
Strukturirani produkti 0,0% -15,0 %
Delnice (brez strateskih) -15,7% 2,2%
Vzajemni skladi 3,7% -14,4 %
Posajila 2,0% 2,0%
Zgradbe in zemljis¢a 8,0% 9,5%
Ostalo N/A -0,3%
StrateSke delnice in delezi -0,4% -6,4 %
Skupaj 0,8% 2,3%
Skupaj brez stroSkov podrejenega dolga 1,3% -1,7%
Brez povezanih druzb 1,4% -0,5%
Brez povezanih druzb in podrejenega dolga 2,1% 0,3%

Povprecno stanje nalozb, ki ga upoStevamo v izracunu
donosnosti nalozb, predstavlja aritmetiéno povprecje
petih presekov stanj v obravnavanem obdobju. Neto
prihodki, primerjani s tako izraCunanim povpre¢nim
stanjem nalozb, predstavljajo donosnost nalozb Poza-

varovalnice Sava. Skupna donosnost je zmanj$ana Se za
strosek podrejenega dolga.

Donosnost celotnega naloZbenega portfelja pozavaroval-
nice je v letu 2010 znasala 0,8 % in je bila za 3,1 odstotne
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tocke visja kot donosnost v letu 2009. Na nizko skupno
donosnost nalozbenega portfelja v letu 2010 so vplivale
predvsem slabitve v skupni visini 5,0 mio EUR.

Nalozbe v depozite so v letu 2010 prinasale nizji donos
kot leto poprej. Razlog je v slabitvi komercialnega zapisa
Poteze Nalozbe v visini 0,4 mio EUR, ki jo je druzba
morala opraviti zaradi objave stecaja Poteze Nalozbe.

Druzba je v letu 2010 uspela vnovéiti kapitalske dobicke
pri drzavnih in poslovnih obveznicah, tako da sta dono-
snosti teh dveh kategorij visoki, kljub slabitvi obveznice
Poteza Skupina v viSini 1,5 mio EUR zaradi uvedbe
postopka prisilne poravnave.

Negativna donosnost delnic (brez strateskih) v letu 2010
je posledica slabitev netrznih delnic v vi$ini 2,3 mio EUR
in trznih delnic v visini 0,2 mio EUR.

V letu 2010 je Pozavarovalnica Sava uspela realizirati
pozitivno donosnost pri vzajemnih skladih, saj je uspela
vnov¢iti neto kapitalske dobicke v visini 1 mio EUR.

Odvisne druzbe so tudi v letu 2010 prinasale negativen
donos, saj je Pozavarovalnica Sava zaradi nedoseganja
planskih rezultatov poslovanja morala slabiti vrednost
nalozbe Sava Tabak v vi$ini 0,4 mio EUR.

13.6 Druge nalozbe Pozavarovalnice Sava v zavarovalnistvo

Pozavarovalnica Sava je bila na dan 31. 12. 2010 poleg
nalozb v odvisne in pridruzene druzbe v skupini udeleZena
tudi v kapitalu drugih druzb s podro¢ja zavarovalnistva.

Druge nalozbe Pozavarovalnice Sava v delnice zavarovalnic

Slovenija

Skupina prva, zavarovalniski holding, d.d. 4,04%
EU in tujina

Croatia Lloyd, d.d. za reosiguranje, Zagreb, Hrvaska 0,41%
Bosna reosiguranije, d.d., Sarajevo, Bosna in Hercegovina 0,49%
Dunav Re, a.d.o., Beograd, Srbija 1,12%

Nazaj na kazalo

14 Financni polozaj skupine in druzbe

Skupina Sava Re

Bilan¢na vsota Skupine Sava Re je na dan 31. 12. 2010
znaSala 578,4 mio EUR, kar je 3,2 % ve¢ kot konec leta
2009.

Stanje konsolidiranih sredstev

31.12.2010 31.12. 2009 Struktura 2010 Struktura 2009

SREDSTVA 578.385.408 560.711.611 103,2 100,0% 100,0%
Neopredmetena sredstva 23.289.847 23.846.535 97,7 4,0% 4,3%
Opredmetena osnovna sredstva 26.711.597 24.830.829 107,6 4,6% 4,4%
OdloZene terjatve za davek 2.236.081 2.368.845 94,4 0,4% 0,4%
NaloZbene nepremicnine 4.906.918 5.773.564 85,0 0,8% 1,0%
Finanéne nalozbe v pridruzenih druzbah 42.322.366 37.646.479 1124 7,3% 6,7%
Financne nalozbe 324.225.440 298.131.559 108,8 56,1% 53,2%
’[Svieegd:r:\j/: zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno 93.716.699 17.861.634 1328 4.1% 3.2%
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateljem 19.734.539 28.899.410 68,3 3,4% 5,2%
Terjatve 88.067.303 96.209.971 91,5 15,2% 17,2%
Razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj 17.318.841 17.404.467 99,5 3,0% 3.1%
Druga sredstva 753.985 1.130.971 66,7 0,1% 0,2%
Denar in denarni ustrezniki 4.026.603 5.617.457 7 0,7% 1,0%
Nekratkorotna sredstva namenjena za prodajo 1.075.190 989.887 108,6 0,2% 0,2%

Najvecji delez v strukturi sredstev predstavljajo finan¢ne
nalozbe, ki so se v primerjavi s koncem leta 2009 povisale
za 8,8 %. Povecanje je posledica pozitivnega denarnega
toka iz osnovne dejavnosti, predvsem obvladujoce druzbe
ter Zavarovalnice Tilia (konsolidiran prebitek prejemkov
pri poslovanju je v letu 2010 znasal 48,7 mio EUR).

Druga najvecja postavka v strukturi sredstev so terjatve,
katerih strukturni deleZ se je zmanjSal za 2 odstotni tocki,
in sicer zaradi zniZanja terjatev obvladujoCe druzbe, kar
izvira iz znizanja pozavarovalne premije, zbrane na slo-
venskem zavarovalnem trgu.

Finanéne nalozbe v pridruzenih druzbah predstavljajo
7,3 % v strukturi sredstev in so se povecale za 12,4 %.
Rast je posledica pripisa dobic¢ka pridruzenih druzb Za-

varovalnice Maribor in Moje nalozbe v skupni visini
5 mio EUR.

Med postavkami, katerih vrednost se je spremenila za vec
kot 5 mio EUR naj omenimo $e sredstva zavarovancev,
ki prevzemajo nalozbeno tveganje. Povecanje v viSini
5,9 mio EUR je posledica rasti premije zivljenjskih zava-
rovanj z nalozbenim tveganjem v visini 4,0 mio EUR in
prevrednotenja enot investicijskih kuponov nalozb zava-
rovancev na trzno vrednost v visini 1,9 mio EUR.

Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, prenesen po-
zavarovateljem je glede na 31. 12. 2009 nizji za 31,7 %,
kar je posledica dejstva, da je bilo leto 2009 leto vecjih
Skodnih dogodkov, ko so bila prizadeta vecja pozavaro-
valna kritja.
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Stanje konsolidiranih obveznosti

31.12.2010 31.12.2009 Struktura 2010 Struktura 2009

OBVEZNOSTI 578.385.408 560.711.611 103,2 100,0% 100,0%
Kapital 154.684.609 161.677.406 95,7 26,7% 28,8%
Osnovni kapital 39.069.099 39.069.099 100,0 6,8% 7,0%
Kapitalske rezerve 25.417.396 33.003.756 77,0 4,4% 5,9%
Rezerve iz dobicka 85.362.019 80.279.744 106,3 14,8% 14,3%
Lastne delnice -1.774 -1.774 100,0 0,0% 0,0%
PreseZek iz prevrednotenja -121.460 543.937 -22,3 0,0% 0,1%
Zadrzani Cisti poslovni izid 557.800 13.524.831 41 0,1% 2,4%
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.385.891 -12.341.747 -19,3 0,4% -2,2%
Prevedbeni popravek kapitala -2.427.213 -1.685.177 144,0 -0,4% -0,3%
Kapital lastnikov obviadujoCe druzbe 150.241.758 152.392.668 98,6 26,0% 27,2%
Neobvladujoci deleZi kapitala 4.442.851 9.284.738 47,9 0,8% 1,7%
Podrejene obveznosti 31.177.758 31.135.777 100,1 5,4% 5,6%
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 303.287.248 288.282.904 105,2 52,4% 51,4%
Druge rezervacije 768.854 872.101 88,2 0,1% 0,2%
OdloZene obveznosti za davek 186.610 385.659 48,4 0,0% 0,1%
Druge finanéne obveznosti 2.667.101 3.173.918 84,0 0,5% 0,6%
Obveznosti iz poslovanja 33.716.371 40.176.908 83,9 5,8% 7,2%
Ostale obveznosti 28.270.496 17.052.958 165,8 4,9% 3,0%

V strukturi obveznosti imajo zavarovalno-tehni¢ne rezer-
vacije najvecji delez, in sicer se je ta v letu 2010 povecal
za 1 odstotno tocko, in tako znasa 52,4 %. Stanje kosmatih
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je bilo konec leta 2010
vi§je za 5,2 %. Porast izvira iz porasta teh rezervacij v
obvladujoci druzbi, iz rasti portfeljev podrejenih druzb
ter delno iz enkratnih prilagoditev rezervacij iz naslova
preteklih pogodbenih let v nekaterih druzbah v skupini.

Sledi stanje kapitala s 26,7 % strukturnim delezem.
Znizanje vrednosti kapitala za 4,3 % je posledica gibanja
sestavnih delov kot sledi:

» kapitalske rezerve so se znizale zaradi odkupa 49 %
deleza v druzbi Illyria, Kosovo s strani obvladujoce
druzbe;

+ rezerve iz dobicka so se povecale zaradi razporeditve
dobicka Pozavarovalnice Sava in Zavarovalnice Tilia;

« znizal se je presezek iz prevrednotenja (za
0,6 mio EUR);

 zadrzani Cisti poslovni izid je nizji zaradi izida leta
2009;

 prevedbeni popravek kapitala izkazuje vi§jo negativno
vrednost zaradi negativnih efektov tecajnih razlik.

Obveznosti iz poslovanja, ki predstavljajo 5,8% v
strukturi obveznosti, so se znizale za 16,1 %. Znizanje teh
obveznosti je posledica ugodnejSega Skodnega dogajanja
v letu 2010.

Med postavkami, katerih vrednost se je spremenila za
vec kot 5 mio EUR naj omenimo $e zavarovalno-tehnic-
ne rezervacije zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno
tveganje. Ta postavka je glede na leto prej porasla za
31,6 %, njeno gibanje pa je skladno z sredstvi iz istega
naslova.

Pozavarovalnica Sava
Bilanéna vsota Pozavarovalnice Sava je na dan

31.12.2010 znasala 418,3 mio EUR, kar je 3,5 % vec
kot konec leta 2009.
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Stanje sredstev

31.12.2010 31.12. 2009 Struktura 2010 Struktura 2009

SREDSTVA 418.350.613 404.105.057 103,5 100,0% 100,0%
Neopredmetena sredstva 178.615 181.818 98,2 0,0% 0,0%
Opredmetena osnovna sredstva 2.451.169 1.808.628 135,5 0,6% 0,4%
OdloZene terjatve za davek 2.073.687 2.112.682 98,2 0,5% 0,5%
Nalozbene nepremicnine 160.920 1.244.886 12,9 0,0% 0,3%
Sirrllja;rl;(;r;]e nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih 106.236.355 89.436.601 1188 25,4% 22.1%
Finanéne nalozbe 221.513.409 207.913.774 106,5 52,9% 51,5%
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateljem 17.526.300 25.148.351 69,7 4,2% 6,2%
Terjatve 58.673.864 65.638.369 89,4 14,0% 16,2%
Razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj 9.191.801 10.263.816 89,6 2,2% 2,5%
Druga sredstva 175.299 225.689 7,7 0,0% 0,1%
Denar in denarni ustrezniki 169.193 130.442 129,7 0,0% 0,0%

Najvecji delez v strukturi sredstev so konec leta 2010 Se
vedno predstavljale financne nalozbe, ki so se glede na
konec leta 2009 povecale za 6,5 %. Strukturni delez te
postavke se glede na leto povisal za 1,4 odstotne tocke.
V strukturi sredstev sledijo nalozbe v druzbah v skupini
in pridruzenih druzbah, ki so se povecale za 18,8 %

Stanje obveznosti

kot posledica dokapitalizacij in odkupa 49 % deleza v
kosovskih podrejenih druzbah. Terjatve, ki v strukturi
sredstev predstavljajo 14,0 % so bile glede na leto 2009
nizje za 10,6 %, kar je posledica padca obsega posla iz
Slovenije.

OBVEZNOSTI 418.350.613 404.105.057 103,5 100,0% 100,0%
Kapital 156.138.328 149.995.279 104,1 37,3% 37,1%
Osnovni kapital 39.069.099 39.069.099 100,0 9,3% 9,7%
Kapitalske rezerve 33.003.752 33.003.752 100,0 7,9% 8,2%
Rezerve iz dobicka 83.236.430 79.639.568 104,5 19,9% 19,7%
Presezek iz prevrednotenja -2.767.816 -1.717.140 161,2 -0,7% -0,4%
Cisti poslovni izid poslovnega leta 3.596.862 0 - 0,9% 0,0%
Podrejene obveznosti 31.177.758 31.135.777 100,1 7,5% 7,7%
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 173.941.974 169.726.846 102,5 41,6% 42,0%
Druge rezervacije 112.165 170.448 65,8 0,0% 0,0%
OdloZene obveznosti za davek 86.161 323.814 26,6 0,0% 0,1%
Druge finan¢ne obveznosti 2.901.061 2.900.613 100,0 0,7% 0,7%
Obveznosti iz poslovanja 31.997.763 37.345.543 85,7 7,6% 9,2%
Ostale obveznosti 21.995.403 12.506.736 175,9 5,3% 31%
77
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V strukturi obveznosti so imele konec leta 2010 zava-
rovalno-tehniéne rezervacije najvecji delez. Na dan
31.12. 2010 je ta strukturni delez znasal 41,6 %, rezer-
vacije pa so porasle za 2,5 %.

V strukturi s 37,3 % sledi stanje kapitala, ki se je
glede na stanje 31. 12. 2009 povecalo za 4,1 %. Porast
je posledica povecanja Cistega poslovnega izida za
3,6 mio EUR. Stanje kapitala je v letu 2010 znizevalo
povisanje negativnega stanja presezka iz prevrednotenja,
ki se je glede na stanje 31. 12. 2009 povisal za 61,2 %

(1,1 mio EUR). Obveznosti iz poslovanja, ki predstavlja-
jo 7,6 % v strukturi obveznosti so se znizale za 14,3 %,
kar je posledica ugodnejsega skodnega dogajanja. Stanje
podrejenih obveznosti se glede na leto prej ni bistveno
spremenilo, gre pa predvsem za podrejeni dolg v visini
31,1 mio EUR.

Druzba je po predpisani slovenski zakonodaji izkazovala

visok presezek razpolozljivega kapitala nad minimalnim
kapitalom, in sicer za 21,6 mio EUR.
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15 Obvladovanje tvegan;j

Obvladovanje tveganj je podrobneje opisano v ra¢uno-
vodskem porocilu v poglavju Upravljanje s tveganji.

Skupina Sava Re

V odvisnih druzbah se obvladovanje tveganj primarno
izvaja pod drugim imenom v okviru predpisanih
postopkov za redno delo. Tako npr. obvladovanje zavaro-
valnih tveganj poteka predvsem s primernim prevzemom
rizikov v zavarovanje, obvladovanje trznih tveganj pa z
ustreznimi postopki v okviru finan¢nih sluzb.

Pri oblikovanju zavarovalno-tehni¢nih rezervacij vse
odvisne druzbe upostevajo lokalne predpise, zato smo
ze v letu 2009 okrepili oblikovanje zavarovalno-tehnic-
nih rezervacij s ciljem, da bomo pri njihovem obliko-
vanju upostevali enotne pristope, temeljece na pravilih
aktuarske stroke.

Sicer pa obvladovanje s tveganji v odvisnih druzbah
poteka tudi v okviru svetovanja pri prevzemu rizikov v
zavarovanje, dolo¢anju maksimalnih lastnih delezev ipd.

Evropski parlament in Svet EU sta 25. novembra 2009
sprejela Direktivo Solventnost I1?, ki uvaja nova pravila v
zvezi s kapitalsko ustreznostjo zavarovalnic in pozavaro-
valnic. Drzave ¢lanice so dolzne implementirati direktivo
v svoj pravnired do 1. 1. 2013. To bo pomembno vplivalo
na dinamiko postavljanja celovitega sistema upravljanja
s tveganji v Skupini.

Pozavarovalnica Sava

Pozavarovalnico Sava Zakon o zavarovalnistvu (ZZavar)
obvezuje, da glede na obseg in vrste zavarovalnih poslov,
ki jih opravlja, in glede na tveganja, ki jim je izpostavlje-
na, vedno razpolaga z ustreznim kapitalom. Pozavaroval-
nica Sava mora poslovati tako, da je v vsakem trenutku
sposobna pravocasno izpolniti zapadle obveznosti (likvi-
dnost), hkrati pa mora biti trajno sposobna izpolniti vse
svoje obveznosti (solventnost).

Pozavarovalnica Sava je pri svojem poslovanju izpo-
stavljena predvsem zavarovalnim tveganjem, trZnemu
tveganju, likvidnostnemu tveganju, kreditnemu tveganju
in operativnemu tveganju. V okviru racunovodskega
porocila Pozavarovalnice Sava (Upravljanje s tveganji)
so ta tveganja podrobneje specificirana, podana pa je tudi
ocena izpostavljenosti ter ukrepi za zmanjSevanje teh
tveganj.

Skupina skozi vse aktivnosti
in procese v druzbah uvaja

sistematicen pristop k
obvladovanju tveganj.

24. Direktiva 2009/138/ES Evropskega parlamenta in Sveta o zadetku opravljanja in opravljanju dejavnosti zavarovanja in pozavarovanja.
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16 Notranja revizija

Dejavnost notranjega revidiranja v Pozavarovalnici
Sava izvaja Center notranje revizije Skupine Sava Re
(v nadaljevanju CNR) na podlagi listine o ustanovitvi in
delovanju CNR. CNR je samostojni organizacijski del,
ki je funkcionalno in organizacijsko lo¢en od drugih or-
ganizacijskih delov pozavarovalnice in je neposredno
podrejen upravi pozavarovalnice. S tak$no organizacijo je
zagotovljena samostojnost in organizacijska neodvisnost
delovanja.

CNR je tudi v letu 2010 pomagal Skupini Sava Re
dosegati postavljene cilje s spodbujanjem premisljenega,
urejenega nacina vrednotenja in izboljSevanja uspesno-
sti postopkov ravnanja s tveganji, obvladovanja tveganj
in upravljanja tveganj ter tako prispevala k dodajanju
vrednosti z dajanjem neodvisnih in nepristranskih
zagotovil ter z opravljanjem svetovalnih dejavnosti.

CNR obdobno - cetrtletno poroCa upravi, revizijski
komisiji in nadzornemu svetu o opravljenih pregledih po-
slovanja, primernosti in u¢inkovitosti sistema notranjih
kontrol, ugotovljenih krsitvah in nepravilnostih ter o spre-
mljanju realizacije priporocil.

V okviru rednih pregledov je bila pozornost osredotoce-
na tudi na verjetnost nastanka prevar ter izpostavljenost
oziroma morebitno ranljivost na podro¢ju IT podpore po-
slovanju. Sistem notranjih kontrol na podrog¢jih, ki so bila
predmet notranjerevizijskega pregleda, je vzpostavljen in
deluje tako, da preprecuje nastanek morebitnih prevar.

V sklopu razvoja notranjega revidiranja je CNR pricel s
prenosom metodologije dela v notranjerevizijske sluzbe v
Skupini Sava Re. CNR je prenovil Listino o ustanovitvi
in delovanju CNR, v katero so bile vklju¢ene spremembe
mednarodnih standardov strokovnega ravnanja pri
notranjem revidiranju, ki so pricele veljati s 1. 1. 2011.
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17 Organizacija, zaposleni in znanje

V spodnji tabeli je prikazano Stevilo zaposlenih v skupini
po ekvivalentu polnega delovnega casa.

Kadrovska evidenca druzb v skupini

383 396 -13

Zavarovalnica Tilia, Slovenija

Sava osiguranje, Srbija 277 293 -16
Velebit osiguranje, Hrvaska 154 140 14
Illyria Kosovo 154 147 7
Sava Zivotno, Srbija 147 80 67
Sava Tabak, Makedonija 124 113 i
Sava Montenegro, Crna gora 114 100 14
lllyria Life, Kosovo 81 36 45
Velebit Zivotno, Hrvaka 76 75 1
Pozavarovalnica Sava, Slovenija 65 61 4
Bro-Dil, Makedonija 4 5 -1
Sava Car, Crna gora 1 0 1
Sava Invest, Makedonija 0 3 -3
Dukagjini Hospital, Kosovo 0 0 0
Skupaj 1.580 1.449 131

Skupina Sava Re

Druzbi Illyria Life in Sava zivotno sta v letu 2010 belezili
visok porast Stevila zaposlenih zaradi izgradnje lastne
prodajne mreze, kar je vplivalo na porast Stevila zasto-
pnikov v omenjenih druzbah.

V podpornih sluzbah druzb v skupini se je tekom leta
2010 izvajala optimizacija organizacijskih struktur.

Za vse druzbe v skupini so bile s strani obvladujoce
druzbe v letu 2010 organizirane tri delavnice; iz podrocja
financ, ra¢unovodstva in kontrolinga, iz podro¢ja trZzenja
ter iz podrocja $kod in aktuarstva.

Pozavarovalnica Sava

V letu 2010 je Pozavarovalnica Sava zaposlila sedem
novih sodelavcev: sodelavko v sektorju za splosne
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zadeve, dva sodelavca v sektorju pozavarovanja,
sodelavko v sektorju obvladovanja tveganj, sodelavko
za odnose z javnostmi, sodelavko v finan¢no-racunovod-
skem sektorju in sodelavko v centru notranje revizije.
Nove zaposlitve so predvsem posledica nadomescanja
sodelavcev, katerim je prenehalo delovno razmerje. Trije
sodelavci so tekom leta 2010 druzbo zapustili.

Znanje

Zaposleni v Pozavarovalnici Sava so vkljuceni v izo-
brazevanja z vseh strokovnih podrocjih dela druzbe.
Skrbimo, da s ciljno usmerjenim izobrazevanjem zaposle-
nim omogoc¢amo osebni razvoj in razvoj delovne kariere.
Pozavarovalnica Sava organizira tudi izobrazevanja za
vse zaposlene v obliki enodnevnih delavnic, in sicer smo
v letu 2010 izvedli delavnico o uspesni medosebni ko-
munikaciji.

Nazaj na kazalo



Organizacijska shema Pozavarovalnice Sava na dan 31. 12. 2010
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18 Poslovni procesi in informacijska podpora

poslovanja

Skupina Sava Re

V letu 2010 je bil najpomembnejsi poudarek na poenote-
nju procesne in informacijske tehnologije.

V centralni finanéno ra¢unovodski sistem Navision sta se
operativno vkljucili druzbi Zavarovalnica Tilia in Sava
Montenegro, v druzbi Sava osiguranje pa so bile izvedene
vse potrebne priprave ter Solanja za produkcijski zacetek
z letom 2011. Pred koncem leta je bila nabavljena tudi
ustrezna programska oprema za namestitev programa
Navision tudi v druzbi Sava Tabak.

Druzbi Pozavarovalnica Sava in Zavarovalnica Tilia
sta v minulem letu uspesno realizirali projekt virtuali-
zacije streznikov ter skupaj pripravili povpraSevanje za
ponudnike komunikacijske infrastrukture na ravni celotne
Skupine Sava Re. Druzba zeli poiskati izvajalca, ki bi
bil sposoben zagotoviti varno, zanesljivo in optimalno
navidezno privatno omrezje med vsemi ¢lanicami
skupine, pri ¢emer bi razen podatkovnih zahtev moc¢no
znizali tudi stroske medsebojnega komuniciranja. V letu
2010 je skupine pridobila dve okvirni ponudbi, vendar bo
s pridobivanjem ponudb nadaljevala v zacetku leta 2011,
ko je pric¢akovati tudi realizacijo. Ker druzbi zagotavljata
gostovanje pomembnih aplikacij za celotno skupino, bo
posodobljeni komunikacijski infrastrukturi sledila nacr-
tovana izgradnja medsebojnih nadomestnih lokacij za
$e boljSe zavarovanje in razpoloZzljivost informacijskega
sistema.

Pozavarovalnica Sava in Zavarovalnica Tilia sta kot
skupina nastopili tudi pri izbiri izvajalcev za najem ti-
skalniskih storitev ter storitev elektronskega arhiviranja
dokumentacije, pri ¢emer sta lahko dosegli pomemben
prihranek stroskov. Zavarovalnica Tilia je v letu 2010 im-
plementirala obe resitvi, Pozavarovalnica Sava se ji bo
predvidoma pridruzila v letu 2011.

Pozavarovalnica Sava

Na podro¢ju procesne tehnologije so bili v letu 2010
izdelani opisi posodobljenih in optimiziranih poslovnih
procesov v pozavarovanju ter v financah in racunovod-
stvu. Pri vsakem procesu je razvidno, kdo ga izvaja
in kdo nadzoruje, ocenjena pa so tudi najbolj znacilna
tveganja, ki jim je proces izpostavljen. Uprava je obema
procesoma dolocila skrbnika, ki morata zagotavljati
njuno posodabljanje in poskrbeti za stalno izboljSevanje
postopkov na svojem podro¢ju.

V letu 2010 je druzba korenito konsolidirala svojo stre-
7nisko infrastrukturo. Se v letu 2009 podpisana pogodba
z izbranim izvajalcem je bila na zacetku leta realizira-
na z dobavo dodatne strojne in programske opreme ter
nato z izvedbo virtualizacije streZznikov. S tem druzba
ni pridobila zgolj dodatnih racunalniskih kapacitet, pac¢
pa tudi bolj zanesljivo, varno in optimalno uporabljeno
informacijsko okolje. Druzba je ob pridobitvi dodatnih
prostorov uredila in posodobila tudi kabelsko ter ko-
munikacijsko infrastrukturo. Zaradi razsirjenih potreb,
dodatnih moznosti in postopne sinhronizacije komunika-
cijske tehnologije na ravni celotne skupine so bili v letu
2010 zamenjani telefonska centrala in telefonski aparati.

Na podroc¢ju programske opreme je druzba nadaljevala
s postopnim posodabljanjem standardne namizne pro-
gramske opreme in je obstoje¢emu najemu dodala dvajset
novih licenc za programsko zbirko Microsoft Office.

Konec leta 2010 je bila podpisana pogodba o nakupu
resitve za planiranje in konsolidacijo z orodjem Tagetik. S
tem orodjem zeli Pozavarovalnica Sava izboljSati in avto-
matizirati procese konsolidacije, planiranja in mese¢nega
poro€anja druzb v Skupini Sava Re. Z implementacijo
tega orodja se bo skrajSal ¢as operativnega ro¢nega dela,
minimizirala se bo moZnost napak, izbolj$ala pa se bo
tudi dostopnost do informacij, ki sluzijo za odlocanje.
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19 Kazalniki poslovanja Pozavarovalnice Sava®

Rast/padec kosmate premije

1 2 1/2

Nezgodno zavarovanje 9.612.536 11.029.270 87,2
Zavarovanje kopenskih motornih vozil 21.109.828 23.393.421 90,2
Letalsko zavarovanje 348.786 415.511 83,9
Zavarovanje plovil 2.104.229 1.385.419 1519
Zavarovanje prevoza blaga 3.473.123 3.046.634 114,0
Zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ 51.179.725 41.982.426 121,9
Drugo $kodno zavarovanje 26.085.753 31.810.586 82,0
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 22.719.116 26.980.210 84,2
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi zrakoplovov 185.674 390.187 47,6
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 283.207 276.855 102,3
Splodno zavarovanje odgovornosti 3.538.608 3.861.549 91,6
Kreditno zavarovanje 702.388 996.653 70,5
Kavcijsko zavarovanje 199.354 144.066 138,4
Zavarovanje razliénih financnih izgub 729.701 820.029 89,0
Zavarovanje stroSkov postopka 7.379 16.683 44,2
Zavarovanje pomoci 27.992 80.198 34,9
Zivlienjsko zavarovanje 366.204 252121 145,2
Zivlienjsko zavarovanje, vezano na enote investicijskin skladov 188.181 200.512 93,9
Skupaj premozZenjska zavarovanja 142.307.398 146.629.697 97,1
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 554.385 452.633 122,5
Skupaj 142.861.784 147.082.330 97,1

25. Kazalniki poslovanja so prikazani po Sklepu o letnem porocilu in trimese¢nih ra¢unovodskih izkazih zavarovalnic - SKL 2009 (Uradni list RS, §t. 47/2009).
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Cista premija v odstotkih od kosmate premije

Kosmata premija Cista premija 2010 2009
1 2 21

Nezgodno zavarovanje 9.612.536 9.496.826 98,8% 99,0%
Zavarovanje kopenskih motornih vozil 21.109.828 17.574.021 83,3% 85,2%
Letalsko zavarovanje 348.786 348.901 100,0% 89,1%
Zavarovanije plovil 2.104.229 1.944.689 92,4% 93,6%
Zavarovanje prevoza blaga 3.473.123 3.286.464 94,6% 95,4%
Zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ 51.179.725 41.644.758 81,4% 76,3%
Drugo $kodno zavarovanje 26.085.753 20.685.379 79,3% 74,0%
sgzielirovanje odgovornosti pri uporabi motornih 22719116 21979320 93,7% 93.6%
i;\c;r\;)vanje odgovornosti pri uporabi zrako- 185.674 141.903 76,4% 79.9%
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 283.207 278.105 98,2% 98,7%
Splo3no zavarovanje odgovornosti 3.538.608 2974137 84,0% 82,8%
Kreditno zavarovanje 702.388 702.388 100,0% 100,0%
Kavcijsko zavarovanje 199.354 199.354 100,0% 100,0%
Zavarovanije razlicnih finan¢nih izgub 729.701 380.445 52,1% 41,3%
Zavarovanje stroSkov postopka 7.379 7.379 100,0% 100,0%
Zavarovanje pomogi 27.992 27.992 100,0% 100,0%
Zivljenjsko zavarovanje 366.204 186.215 50,8% 27,0%
ﬁggiﬂﬁ;‘;ﬁfgigﬁcw vezano na enote 188.181 92.404 49,1% 47,2%
Skupaj premoZenjska zavarovanja 142.307.398 120.972.060 85,0% 82,9%
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 554.385 278.619 50,3% 35,7%
Skupaj 142.861.784 121.250.679 84,9% 82,8%
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Rast/padec kosmatih skod Skodni koliénik
1 2 1/2 1 2 21

Nezgodno zavarovanje 4.156.706 4.074.313 102,0 Nezgodno zavarovanje 9.612.536 4.156.706 43,2% 36,7%
Zavarovanje kopenskih motornih vozil 16.160.267 23.137.652 69,8 Zavarovanje kopenskih motornih vozil 21.109.828 16.160.267 76,6% 100,0%
Letalsko zavarovanje 43.579 131.312 33,2 Letalsko zavarovanje 348.786 43.579 12,5% 31,6%
Zavarovanje plovil 1.737.237 908.335 191,3 Zavarovanije plovil 2.104.229 1.737.237 82,6% 65,6%
Zavarovanje prevoza blaga 1.999.170 1.559.413 128,2 Zavarovanje prevoza blaga 3.473.123 1.999.170 57,6% 51,2%
Zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ 21.345.841 26.859.587 79,5 Zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ 51.179.725 21.345.841 41,7% 64,0%
Drugo $kodno zavarovanje 14.938.553 24.275.958 61,5 Drugo $kodno zavarovanje 26.085.753 14.938.553 57,3% 76,3%
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 14.408.335 15.648.795 92,1 Zav_arovanje odgovornosti pri uporabi motornih 22719116 14.408.335 63.4% 58.0%
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi zrakoplovov 27.903 118.622 23,5 voz
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 49.199 43.563 112,9 ﬁ)\ﬁr\;)vanje odgovornosti pri uporabi zrako- 185.674 27.903 15,0% 30,4%
SploSino zavarovanje odgovornost IO 2106234 85 Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 283.207 49.199 17,4% 15,7%
Kreditno zavarovane L0 1.086.609 936 Splogno zavarovanje odgovornost 3.538.608 1.801.371 50,9% 54,5%
Kaveijsko zavarovanje 117.254 162663 721 Kreditno zavarovanje 702.388 1.017.063 144,8% 109,0%
Zavarovanije razliénih financnih izgub 171.850 592.688 29,0 Kavcijsko zavarovanje 199354 117 254 58,8% 113.3%
Zavarovanje stroskov postopka 179 0 . Zavarovanje razliénih finanénin izgub 729.701 171.850 23,6% 72,3%
%avarovanje pomoci 20375 19011 1072 Zavarovanje stroskov postopka 7.379 179 - -
ZWlenisko zavarovanje 95.925 a2.r41 1308 Zavarovanje pomod 27.992 20.375 72,8% 23,7%
Zivljenjsko zavarovanje, vezano na enote investicijskih skladov 42.067 40.459 - Fivijeniska zavarovanje 366.204 55925 15.3% 26,3%
Skupaj premoZenjska zavarovanja 77.994.880 100.724.755 77,4 Fivijenisko Zavarovanjs, vezano na ence 65181 12067 st 202
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 97.993 83.206 117,8 investicijskih skladov . . 4% ,2%
Skupaj 78.092.872 100.807.961 77,5 Skupaj premoZenjska zavarovanja 142.307.398 77.994.880 54.8% 68,8%

Skupaj Zivljenjska zavarovanja 554.385 97.993 17,7% 23,7%

Skupaj 142.861.784 78.092.872 54,7% 68,7%

Administrativni stroski v odstotkih od kosmate premije (v EUR)

Kosmata premija Administrativni stroSki
1 2 21
142.861.784 6.420.606 4,5% 4,2%

Stroski pridobivanja zavarovanj (provizije) v odstotkih od kosmate premije (v EUR)

Kosmata premija StroSki pridobivanja 2010 2009
1 2 21

142.861.784 32.909.058 23,0% 22,9%

U¢inki nalozb v odstotkih od povpre¢nega stanja nalozb

Povprecno stanje

(vEUR) nalosh Prihodki nalozb Odhodki nalozb Ucinek nalozb 2010 Ucinek nalozb 2009
Kritno premozZenje 123.052.602 5.837.958 2.581.671 2,7% 2,4%
Lastni viri 185.325.663 3.872.763 4.701.207 -0,5% -5,3%
Skupaj 308.378.266 9.710.720 7.282.878 0,8% -2,3%
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Ciste $kodne rezervacije v odstotkih od &istih prihodkov od premij

Ciste $kodne

(v EUR, razen odstoti) rezervacie Cisti prihodki od premij 2010 2009
1 2 1/2
Nezgodno zavarovanje 7.503.274 10.089.870 74,4% 73,4%
Zavarovanje kopenskih motornih vozil 7.222.996 18.580.387 38,9% 39,2%
Letalsko zavarovanje 269.631 355.548 75,8% 28,5%
Zavarovanje plovil 1.959.983 1.782.591 110,0% 174,3%
Zavarovanje prevoza blaga 2.108.671 3.231.443 65,3% 64,3%
Zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ 29.823.753 40.263.302 74,1% 57,7%
Drugo $kodno zavarovanje 18.050.739 20.673.637 87,3% 79,5%
@/ﬁrovanje odgovornosti pri uporabi motornih 36.268.771 93.079.092 155.8% 132.2%
ﬁle:)\(/a(l)r\;)vanje odgovornosti pri uporabi zrako- 299,297 143.616 208.4% 12.7%
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 433.157 284.878 152,1% 106,5%
Splo$no zavarovanje odgovornosti 10.874.553 3.070.233 354,2% 290,4%
Kreditno zavarovanje 727.967 915.362 79,5% 120,6%
Kavcijsko zavarovanje 117.223 182.640 64,2% 29,8%
Zavarovanije razlicnih finan¢nih izgub 441.784 314.331 140,5% -44,0%
Zavarovanije stroSkov postopka 3 12.991 0,0% 0,0%
Zavarovanje pomoci 5.404 18.516 29,2% 23,2%
Zivljenjsko zavarovanje 110.469 213.459 51,8% 280,7%
Skupaj premoZenjska zavarovanja 116.107.205 123.191.367 94,2% 84,7%
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 124.016 305.863 40,5% 96,6%
Skupaj 116.231.221 123.497.230 94,1% 84,8%

Kosmati dobicek/izguba tekocega obdobja v odstotkih od ¢iste premije (v EUR)

Kosmati dobicek/izguba Cista premija 2010 2009

1 2 1/2
8.846.549 121.250.679 7,3% -11,5%

Kosmati dobicek/izguba tekocega obdobja v odstotkih od povpre¢nega stanja kapitala (v EUR)

Kosmati dobicek/izguba Povprecno stanje kapitala 2010 2009
1 2 1/2

8.846.549 153.066.804 5,8% -9,2%

Kosmati dobicek/izguba tekocega obdobja v odstotkih od povprecnega stanja sredstev (v EUR)

Kosmati dobicek/izguba Povpre¢no stanje sredstev 2010 2009
1 2 1/2

8.846.549 411.227.835 2,2% -3,5%
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Kosmati dobic¢ek/izguba tekocega obdobja na delnico (v EUR)

Kosmati dobicek/izguba Stevilo delnic 2010 2009
1 2 1/2

8.846.549 9.362.519 0,94 -1,50

Cisti dobi¢ek/izguba tekoéega obdobja v odstotkih od povpre¢nega stanja kapitala (v EUR)

Cisti dobitek/izguba Povpre¢no stanje kapitala 2010 2009
1 2 1/2

7.193.724 153.066.804 4,7% -8,3%

Razpolozljivi kapital v odstotkih od ¢iste premije (v EUR)

RazpoloZljivi kapital Cista premija
1 2 1/2
41.829.182 121.250.679 34,5% 47,1%

Razpolozljivi kapital v odstotkih od minimalnega kapitala (v EUR)

Razpolozljivi kapital Minimalni kapital
1 2 1/2
41.829.182 20.192.597 207,2% 306,5%

Razpolozljivi kapital v odstotkih od zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (v EUR)

RazpoloZljivi kapital Zavarovalno-tehnicne rezervacije 2010 2009
1 2 1/2

41.829.182 173.941.974 24,0% 33,8%

Razpolozljivi kapital v odstotkih od terjatev iz pozavarovanja in zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (ZTR), ki odpadejo
na pozavarovatelje (v EUR)

RazpoloZljivi kapital Terjatve iz pozav. in ZTR pozav. 2010 2009
1 2 1/2

41.829.182 75.036.523 55,7% 67,1%

Cista premija glede na povpreéno stanje kapitala in zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (ZTR) (v EUR)

Cista premija Povprec¢no stanje kapitala Povprecno stanje ZTR 2010 2009
1 2 3

1/(2+3)
121.250.679 153.066.804 171.834.410 37,3% 38,5%
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Cista premija glede na povpreéno stanje kapitala (v EUR)

Cista premija Povprecno stanje kapitala 2010 2009
1 2 1/2

121.250.679 153.066.804 79,2% 80,1%

Povpreéno stanje Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (ZTR) glede na Ciste prihodke od premij (v EUR)

Povprecno stanje Cistih ZTR Cisti prihodki od premij

1 2 1/2
150.497.084 123.497.230 121,9% 111,8%

Stanje kapitala glede na ¢isto prenosno premijo (v EUR)

Kapital Cista prenosna premija 2010 2009

1 2 1/2
156.138.328 39.596.820 394,3% 358,5%

Stanje kapitala glede na obveznosti do virov sredstev (v EUR)

Kapital Obveznosti do virov sredstev 2010 2009
1 2 1/2

156.138.328 418.350.613 37,3% 37,1%

Ciste zavarovalno-tehni¢ne rezervacije glede na obveznosti do virov sredstev (v EUR)

Ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije Obveznosti do virov sredstev 2010 2009
1 2 1/2

156.415.674 418.350.613 37,4% 35,8%

Kosmata premija glede na Stevilo redno zaposlenih (v EUR)

Kosmata premija Stevilo redno zaposlenih 2010 2009

1 2 1/2
142.861.784 65 2.214.911 2.262.805
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| Racunovodsko porocilo
Skupine Sava Re

Velikost ni prioriteta.
Prednost dajemo trdnosti,

zaupanju in dolgoroénosti. —



20 Revizorjevo porocilo

Poroc¢ilo neodvisnega revizorja

Lastnikom skupine SAVA RE

Revidirali smo priloZene skupinske ratunovodske izkaze drufbe Pozavarovalnica Sava, d.d. in njenih
odvisnih druzb (skupina SAVA RE), ki vkljutujejo skupinski izkaz finaninega poloZaja na dan 31.
decembra 2010, skupinski izkaz poslovnega izida, skupinski izkaz vseobscgajodega donosa, skupinski
izkaz sprememb lastnifkega kapitala in skupinski izkaz denarnih tokov za tedaj 'Lonéano leto ter povzetek
bistvenih radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodsiva za racunovedske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in podteno predstavitev teh skupinskih ralunovodskih izkazov v
skladu #z mednarodnimi standardi rafunovodskega porotanja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje
kontroliranje, kot je v skladu z odloditvijo poslovodstva potrebno, da omogoéi priprave ratunovodskih izkazov,
ki ne vsebujejo pomembng napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Ma%a naloga je izraziti mnenje o teh skupinskih radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas igpolnjevanje
etiénih zahtev ter nalriovanje in izvedbo revizije za pridobilev sprejemljivega zagotovila, da
rafunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaine navedbe.

Revizija vkljufuje izvajanjec postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
rafunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuujejo tudi ocenjevanje
tveganj napatne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in podtenim predstavljanjem
raéunovodskih izkazov druZbe, da bi dolo@il okolif¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspefnosti notranjega kontroliranja drufbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih raéunovodskih usmeritev in utemeljenosti ralunovodskih ocen poslovodsiva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve rafunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadosina in ustrezna podlaga za nae revizijsko mnenje.
Mhnuenje

Po nafem mnenju so skupinski rafunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih podtena predstavitev
finanénega poloZaja skupine SAVA RE na dan 31, decembra 2010 ter njenega poslowvnega izida in denamih
tokov za tedaj kondano leto v skladu z mednarodnimi standardi radunovodskega porofanja, kot jih je
sprejela EUL

Poudarjanje zadeve

Ne da bi v svojem mnenju izrazili pridréek, opozarjamo na pojasnilo 16 (Rezerve iz dobitka) k
skupinskim radunovodskim izkazom, ki pojasnjuje neusklajenost zahtev Zakona o zavarovalnistvu z
Mednarodnimi standardi  ratunovodskega porofanja, kot jih je sprejela EU. Skupina v skupinskih
radunovodskih izkazih izravnalne rezervacije oblikuje in izkazuje v skladu z Mednarodnimi standardi
rafunovodskega poroanja, kot jih je sprejela EU, v okviru kapitala. Ce bi hili skupinski ratunovodski
izkazi pripravljeni v skladu z zahtevami Zakona o zavarovalnidtvu, bi bile omenjene rezervacije
oblikovane v breme poslowvnega izida in izkazane med zavarovalno tehniénimi rezervacijami.

Druge zadeve

V skladu z zahteve Zakona o gospodarskih druZbah potrjujemo, da so informacije v poslovnem poroéilu
skladne s priloZenimi ralunovodskimi izkazi.

KPFMG SLOVENLIA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

. %%

Mag. Simona Korofec Lavrid, univ. dipl. ekon. Katarina Sitar Sustar, univ. dipl. ekon,
pooblaidena revizorka pooblaicena revizorka
pariner
Ljubljana, 15. april 2011 KPMG Slovenija, d.o.0.
1
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21 Konsolidirani racunovodski izkazi

Zavarovalno-tehnicne rezervacije v korist Zivljenjskih zavarovancev,

ki prevzemajo nalozbeno tveganje 21 AL 17.953.979
21.1 Konsolidiran izkaz finanénega polozaja na dan 31. 12. 2010 Druge rezervaclle 22 768.854 §72.101
OdloZene obveznosti za davek 3 186.610 385.659
Druge finanéne obveznosti 23 2.667.101 3.173.918
(VEUR) Razkritja 31.12.2010 Obveznosti iz poslovanja 24 33.716.371 40.176.908
SREDSTVA 578.385.408 560.711.611 Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 4.456.727 5122.163
Neopredmetena sredstva 1 23.289.847 23.846.535 Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 26.514.119 34.399.199
Opredmetena osnovna sredstva 2 26.711.597 24.830.829 Obveznosti za odmerjeni davek 2.745.525 655.546
OdloZene terjatve za davek 3 2.236.081 2.368.845 Ostale obveznosti 25 28.270.495 17.052.958
Nalozbene nepremicnine 4 4.906.918 5.773.564
Finan¢ne nalozbe v pridruZene druzbe 5 42.322.366 37.646.479
Finanéne nalozbe: 6 304.225 440 298.131.559 Racunovodske usmeritve in druga razkritja, ki so pred-
- posojila in depoziti 130.751.104 62.200.051 stavljene na straneh 104-182, so sestavni del teh racuno-
- v posesti do zapadiosti 17.972.005 34.674.131 vodskih izkazov.
- razpoloZljive za prodajo 171.361.811 194.438.455
- vrednotene po poSteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida 4.140.517 6.818.923
Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 7 23.716.699 17.861.634
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateljem 8 19.734.539 28.899.410
Terjatve 9 88.067.303 96.209.971
Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 32.052.974 33.717.412
Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 49.959.107 53.400.807
Terjatve za odmerjeni davek 222.510 4.012.543
Druge terjatve 5.832.712 5.079.209
Razmejeni stroSki pridobivanja zavarovanj 10 17.318.841 17.404.467
Druga sredstva 1 753.985 1.130.971
Denar in denarni ustrezniki 12 4.026.603 5.617.457
Nekratkoro¢na sredstva namenjena za prodajo 13 1.075.190 989.887
OBVEZNOSTI 578.385.408 560.711.611
Kapital 154.684.609 161.677.406
Osnovni kapital 14 39.069.099 39.069.099
Kapitalske rezerve 15 25.417.396 33.003.756
Rezerve iz dobicka 16 85.362.019 80.279.744
Lastne delnice 17 -1.774 -1.774
Presezek iz prevrednotenja 18 -121.460 543.937
Zadrzani gisti poslovni izid 557.800 13.524.831
Cisti poslovni izid poslovnega leta 19 2.370.698 -12.341.747
Prevedbeni popravek kapitala -2.412.020 -1.685.177
Kapital lastnikov obvladujoce druZbe 150.241.758 152.392.668
Neobvladujoci deleZi kapitala 19 4.442.851 9.284.738
Podrejene obveznosti 20 31.177.758 31.135.777
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 21 303.287.248 288.282.904
Prenosne premije 87.101.437 86.012.274
Matematiéne rezervacije 15.228.730 13.363.461
Skodne rezervacije 197.489.172 184.313.617
Druge zavarovalno-tehniéne rezervacije 3.467.909 4.593.552
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21.2 Konsolidiran izkaz poslovnega izida za leto 2010

(vEUR) Razkritja 2010 2009

Cisti prihodki od zavarovalnih premij 26 231.874.029 217.427.839
ObraCunane kosmate zavarovalne premije 259.103.050 251.416.588
Obracunana premija oddana v pozavarovanje in sozavarovanje -25.301.152 -29.143.938
Sprememba Cistih prenosnih premij -1.927.869 -4.844.812
Prihodki od nalozb v pridruzene druzbe 27 5.055.301 167.497
Dobicek iz nalozb v kapital pridruZenih druzb, obradunan z uporabo kapitalske metode 5.055.301 167.497
Prihodki od nalozb 28 19.895.359 22.182.898
Obrestni prihodki 11.547.097 10.184.372
Drugi prihodki nalozb 8.348.262 11.998.526
Drugi zavarovalni prihodki 29 6.631.556 7.801.858
Prihodki od provizi 2.479.762 4.718.294
Drugi zavarovalni prihodki 4.151.794 3.083.564
Drugi prihodki 477.851 822.509
Cisti odhodki za $kode 30 -140.009.961 -147.818.236
Obracunani kosmati zneski Skod zmanj$ani za prihodke od uveljavljenih regresov -131.269.604 -149.390.360
Obracunani deleZi pozavarovateljev in sozavarovateljev 13.266.034 31.694.404
Sprememba ¢istih Skodnih rezervacij -22.006.391 -30.122.280
Sprememba drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 31 -1.709.438 -3.367.476
ﬁs;’gg:&b{:\l’ :Zzﬁggvalno-tehniénih rezervacij zavarovancev, ki prevzemajo 32 5.711.680 7.205.795
0Odhodki za bonuse in popuste -721.907 -675.655
Obratovalni stroski 33 -85.287.686 -81.250.387
Stroski pridobivanja zavarovanj -44.280.298 -42.397.715
Drugi obratovalni stroSki -41.007.388 -38.852.672
Odhodki od nalozb v pridruzene druzbe 0 -254.281
Izguba iz nalozb v kapital pridruzenih druzb, obra¢unan z uporabo kapitalske metode 0 -254.281
Odhodki od finan¢nih sredstev in obveznosti 27 -10.235.493 -23.446.850
Oslabitve financnih sredstev, ki niso merjena po posteni vrednosti skozi poslovni izid -4.976.267 -9.977.608
Obrestni odhodki -1.757.268 -1.926.416
Drugi odhodki nalozb -3.501.958 -11.828.686
Drugi zavarovalni odhodki 34 -9.627.586 -6.962.929
Drugi odhodki 35 -1.789.999 -5.766.439
Poslovni izid pred obdavéitvijo 8.840.346 -28.345.446
Davek od dohodka 36 -3.319.676 129.235
Cisti poslovni izid obragunskega obdobja 5.520.670 -28.216.212
Cisti poslovni izid lastnikov obvladujoge druzbe 7.452.974 -25.122.312
Cisti poslovni izid neobvladujogih lastnikov -1.932.304 -3.093.900

Racdunovodske usmeritve in druga razkritja, ki so pred-
stavljene na straneh 104—182, so sestavni del teh rac¢uno-
vodskih izkazov.
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21.3 Konsolidiran izkaz vseobsegajocega donosa za leto 2010

(vEUR)

2010 2009

CISTI DOBICEK/IZGUBA POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 5.520.670 -28.216.212
DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVCITVI -1.406.358 10.524.628
Cisti dobitki/izgube iz ponovne izmere finanénega sredstva, razpoloZljivega za prodajo -839.847 12.207.061
Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja 1.761.117 10.595.486
Prenos dobickov/izgub iz preseZka iz prevrednotenja v poslovni izid -2.600.963 1.611.575
Pripadajoci Cisti dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja in zadrzanem dobicku/izgubi v zvezi

z nalozbami v kapital pridruZenih druzb, obracunan z uporabo kapitalske metode g 1.795.924
Davek od drugega vseobsegajotega donosa 174.447 -2.797.515
Cisti dobicki/izgube, ki izhajajo iz pretvorbe raéunovodskih izkazov druzb v tujini -726.846 -680.842
Vseobsegajoci donos poslovnega leta po obdavcitvi 4.114.311 -17.691.584
DeleZ obvladujocih lastnikov 6.060.729 -14.612.274
DeleZ neobvladujocih lastnikov -1.946.418 -3.079.310

Racunovodske usmeritve in druga razkritja so sestavni
del teh racunovodskih izkazov.

99

Nazaj na kazalo



21.4 Konsolidiran izkaz denarnih tokov za leto 2010

(vEUR) ‘ Razkritja 2010 2009
A. Denarni tokovi pri poslovanju

a.) Postavke izkaza poslovnega izida 37 22.963.636 10.965.494

1. Obragunane Giste zavarovalne premije v obdobju 26 233.801.898 222.272.651

2. Prihodki nalozb (razen finan¢nih prihodkov), financiranih iz: 27 8.057.167 11.460.810

- zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 6.343.443 7.503.586

- drugih virov 1.713.724 3.957.224

3. fl)ir:zgiéﬁfglr(i)xgidﬁiriit;osgsilg\?ﬁie;]ntéz:j eﬁz/vrednotenje in brez zmanj$anja rezervacij) in 7109.407 8.624.367

4. ObraGunani Cisti zneski Skod v obdobju 30 -118.003.570 -117.695.956

5. Obra€unani stroski bonusov in popustov -721.907 -675.655

6. S:f;iéEitr)1r?)tr(i)(\jlsg}\i/:gjgég\?;()zvzgfékov amortizacije in brez sprememb v razmejenih 33 _84.063.871 78,645,877

7. Odhodki nalozb (brez amortizacije in finanénih odhodkov), financiranih iz: -8.478.226 -21.774.714

- tehnicnih virov -5.276.582 -7.758.374

- drugih virov -3.201.644 -14.016.340

8. E;rzuegrivggs)lovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotovanje in brez povecanja 34,35 11,417,585 12.729.368

9. Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 36 -3.319.676 129.236

b.) Spremembe ¢istih obratnih sredstev (terjatve za zavarovanja, druge terjatve, druga
sredstva ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk izkaza 12.789.170 -2.451.336
finanénega poloZaja

1. ZaCetne manj koncne terjatve iz neposrednih zavarovanj 9 1.664.438 -6.129.912

2. ZaCetne manj koncne terjatve iz pozavarovan; 9 3.441.700 -5.729.850

3. ZaCetne manj konne druge terjatve iz (po) zavarovalnih poslov 9 -170.729 3.602.774

4. ZaCetne manj koncne druge terjatve in sredstva 9 3.590.525 4.469.141

5. ZaGetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek 3 132.764 3.491.421

6. Zacetne manj koncne zaloge 79.348 86.489

7. Koncni manj zaCetni dolgovi iz neposrednih zavarovanj 24 -665.437 -989.112

8. KonEni manj zaCetni dolgovi iz pozavarovanj 24 -7.885.081 -5.011.862

9. Konni manj zacetni drugi poslovni dolgovi 25 12.096.837 3.645.161

10. Konéne manj zacetne ostale obveznosti (razen prenosnih premij) 703.855 -210.498

11. Konéne manj zacetne odloZene obveznosti za davek -199.049 324.913

c.) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b) 35.752.806 8.514.158
B. Denarni tokovi pri nalozbenju

a.) Prejemki pri nalozbenju 621.932.418 799.486.804

1. Prejemki od obresti, ki se nanaSajo na nalozZbenje in na: 11.651.851 10.184.372

- nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij 9.460.939 7.960.748

- druge nalozbe 2.190.912 2.223.624

2. Prejemki od dividend in deleZev iz dobicka drugih, ki se nana$ajo na: 5.241.642 705.214

- nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij 78.788 119.195

- druge nalozbe 5.162.854 586.019

4. Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstey, financiranih iz: 45.226 1.847.343

- zavarovalno-tehnicnih rezervacij 5.560 531.463

- drugih virov 39.666 1.315.881

5. Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb, financiranih iz: 89.049.848 167.922.055

- zavarovalno-tehnicnih rezervacij 59.967.179 53.365.848

- drugih virov 29.082.669 114.556.206
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(vEUR) 2010 2009
6. Prejemki od odtujitve kratkorocnih finan¢nih nalozb, financiranih iz: 515.943.851 618.827.820
- zavarovalno-tehnicnih rezervacij 393.719.098 388.015.922
- drugih virov 122.224.753 230.811.898
b.) Izdatki pri nalozbenju -647.370.078 -811.941.136
1. Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -523.601 -1.254.710
2. lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstey, financiranih iz: -2.997.104 -5.784.711
- zavarovalno-tehni¢nih rezervacij -1.532.856 -790.715
- drugih virov -1.464.248 -4.993.996
3. lzdatki za pridobitev dolgorocnih finan¢nih nalozb, financiranih iz: -83.801.683 -150.261.837
- zavarovalno-tehnicnih rezervacij -73.772.589 -48.353.643
- drugih virov -10.029.093 -101.908.194
Izdatki za pridobitev finanénih nalozb v odvisnih druzbah, financiranih iz: 0 -15.320.243
- drugih virov 0 -15.320.243
4. |zdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih naloZb, financiranih iz: -560.047.690 -639.319.634
- zavarovalno-tehnicnih rezervacij -411.367.741 -403.486.947
- drugih virov -148.679.949 -235.832.686
c.) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri naloZbenju (a + b) -25.437.660 -12.454.332
C. Denarni tokovi pri financiranju
a.) Prejemki pri financiranju 0 0
b.) Izdatki pri financiranju -11.905.999 -4.571.337
1. Izdatki za dane obresti -1.757.268 -1.926.417
3. Izdatki za odplaila dolgorocnih finanénih obveznosti 0 -2.591.538
4. |zdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti -10.148.731 -53.382
¢.) Prebitek prejemkov / izdatkov pri financiranju (a + b) -11.906.000 -4.571.337
C. Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 4.026.604 5.617.457
x.) Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Bc in Cc) -1.590.853 -8.511.511
D. Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 5.617.457 14.128.967

Racunovodske usmeritve in druga razkritja, ki so pred-
stavljene na straneh 104—182, so sestavni del teh ra¢uno-
vodskih izkazov.
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21.5 Konsolidiran izkaz sprememb lastniSkega kapitala za leto 2010

IIl. Rezerve iz dobicka VII. Lastni IX. Kapital
I. Osnovni Il. Kapitalske IV. Presezek iz V. Zadrzani ¢isti | VI. Cisti poslovni delesi ((') dg;nnal VIIl. Prevedbeni lastnikov | X. Neobvladujoci XI. Skupaj
kapital rezerve Zakonske in Za lastne Za kreditna Za katastr. prevrednotenja poslovni izid izid leta popravek kapital obvladujoce delezi kapitala (13+14)
. . < Druge postavka) .
statutarne delnice tveganja Skode druzbe
1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8. 9. 10. 11. 12 13. 14. 15.
Zatetno stanje 1.1.2010 39.069.099 33.003.756 15.277.932 1.774 1.217.874 4.215.361 59.566.803 543.937 13.524.831 -12.341.747 -1.774 -1.685.177 152.392.669 9.284.738 161.677.407
Vseobosegajoci donos posiov- 0 0 0 0 0 0 0 -665.396 0 7.452.973 0 -726.846 6.060.730 -1.946.418 4114311
nega leta po obdavcitvi
Razporeditev Cistega dobicka v 0 0 1.382.681 0 0 0 1.205.582 0 0 -2.678.263 0 0 0 0 0
rezerve iz dobicka
Oblikovanie in poraba rezerv za
kreditna tveganja in za katastro- 0 0 0 0 43.313 2.360.699 0 0 0 -2.404.012 0 0 0 0 0
falne Skode
Povecanje deleza 0 -7.586.360 0 0 0 0 0 0 -625.284 0 0 0 -8.211.643 -2.895.469 -11.107.112
Prenos poslovnega izida 0 0 0 0 0 0 0 0 -12.341.747 12.341.747 0 0 0 0 0
Koncno stanje 31.12.2010 39.069.099 25.417.396 16.660.613 1.774 1.261.187 6.576.060 60.862.385 -121.460 557.800 2.370.698 -1.774 -2.412.022 150.241.758 4.442 851 154.684.609

Dodatno pojasnilo v zvezi s kapitalom je v razkritju 19).

21.6 Konsolidiran izkaz sprememb lastniskega kapitala za leto 2009

IIl. Rezerve iz dobicka VIl Prevedbeni IX. Kapital
I.Osnovni | II. Kapitalske V. Presezekiz | V. Zadrzani gisti | VI.Cistiposlovni |\ oo : re(‘)’erafe"k' lastnikov | X. Neobviadujogi XI. Skupaj
kapital rezerve Zakonske in Za lastne Za kreditna Za katastr, prevrednotenja poslovni izid izid leta : pop . obvladujoce deleZi kapitala (13+14)
. . < Druge kapitala .
statutarne delnice tveganja Skode druzbe
1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8. 9. 10. 1. 12. 13. 14, 15.
Zatetno stanje 1. 1. 2009 30.060.099  33.003.756  14.986.525 1.774 3.053.943 2493505  71.962.514 -10.452.519 14.793.688 -823.360 1774 -1.004.335 167.082.815 7.004.238 174.087.053
Vseobosegajoci donos poslov- 0 0 0 0 0 0 0 10.996.456 0 -25.122.312 0 -486.418 -14.612.274 -3.079.310 -17.691.584
nega leta po obdavCitvi
Razporeditev Cistega dobicka v 0 0 291407 0 0 0 0 0 0 291.407 0 0 0 0 0
rezerve iz dobicka
Oblikovanje in poraba rezerv za
kreditna tveganja in za katastro- 0 0 0 0 -1.836.069 1.721.856 0 0 0 114.213 0 0 0 0 0
falne Skode
Pridobitve druzb 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5.350.810 0
Prenos poslovnega izida 0 0 0 0 0 0 -12.395.711 0 -1.190.984 13.781.119 0 -194.424 0 0 0
Drugo 0 0 0 0 0 0 0 0 -77.873 0 0 0 -77.873 0 -77.873
Konéno stanje 31. 12. 2009 30.069.009  33.003.756  15.277.932 1.774 1.217.874 4215361  59.566.803 543.937 13.524.831 -12.341.747 1774 -1.685.177 152.392.668 9.284.738 161.677.406

Racunovodske usmeritve in druga razkritja, ki so pred-
stavljene na stranech 104—182, so sestavni del teh racuno-
vodskih izkazov.
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22 Splosni podatki, racunovodske usmeritve in
razkritja h konsolidiranim racunovodskim

1zkazom

22.1 Osnovni podatki

Pozavarovalnica Sava, d.d. je obvladujo¢a druzba
skupine. Ustanovljena je bila na osnovi Zakona o temeljih
sistema premozenjskega in osebnega zavarovanja in bila
vpisana v sodni register Temeljnega sodis¢a v Ljubljani,
Enota v Ljubljani dne 28. 12. 1990. Njena pravna pred-
hodnica je Pozavarovalna skupnost Sava, ki je bila usta-
novljena leta 1977.

Obvladujoca druzba se ukvarja z opravljanjem pozava-
rovalne dejavnosti. Odvisne druzbe so pretezno zavaro-
valnice. Ena od njih je kompozitna zavarovalnica, sicer
so loc¢ene druzbe glede na to ali opravljajo premozenjska
oziroma zivljenjska zavarovanja. Skladno z Zakonom o
gospodarskih druzbah (v nadaljevanju: ZGD), je druzba
razvr§¢ena med velike gospodarske druzbe.

Stevilo zaposlenih po izobrazbeni strukturi na dan 31. 12.

Konsolidirani racunovodski izkazi skupine so sestavljeni
v skladu z MSRP, kot jih je sprejela EU, z Zakonom o go-
spodarskih druzbah, z Zakonom o zavarovalnistvu (v na-
daljevanju ZZavar), podzakonskimi predpisi in pojasnili,
izdanimi s strani Agencije za zavarovalni nadzor (v nada-
ljevanju AZN).

Poslovni naslov obvladujoce druzbe je Pozavarovalnica
Sava, d.d., Ljubljana, Dunajska 56, Ljubljana.

V poslovnem letu 2010 je skupina zaposlovala povpre¢no
1.514 delavcev. Na dan 31. 12. 2010 je bilo zaposlenih
1.580 delavcev (31. 12. 2009: 1.449 delavcev), izracuna-
no po ekvivalentu polnega delovnega Casa.

|-IV. stopnja 341 307
V. stopnja 649 596
VI. stopnja 145 127
VII. stopnja 413 390
Magistri 31 28
Skupaj 1.580 1.449

Organi obvladujoée druzbe so skups¢ina, nadzorni svet
in uprava druzbe.

Najvecji delnicar obvladujoce druzbe je Slovenska od-
Skodninska druzba, ki ima v lasti 25 % plus eno delnico.
Drugi najvecji delnicar je Abanka, ki ima v lasti 7 %
delez.

Odgovornost uprave obvladujoce druzbe je, da sestavi in
odobri konsolidirano letno porocilo. Revidirano konso-
lidirano letno porocilo potrdi nadzorni svet obvladujoce
druzbe. V primeru, da nadzorni svet letnega porocila ne
potrdi ali ¢e uprava in nadzorni svet prepustita odloCitev
o sprejemu letnega porocila skupscini, le ta odlo¢a tudi o
sprejemu letnega porodila.
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22.2 Druzbe v skupini

Pozavarovalnica Sava je obvladujoca druzba v skupini.

Odvisne druzbe na dan 31. 12. 2010

(vEUR)

Dejavnost

Sredstva

Obveznosti

Kapital

druzbe na dan
31.12. 2010

Poslovni izid v
letu 2010

Celotni
prihodki

Delez v %
glasovalnih
pravic

Zavarovalnica Tilia zavarovalnistvo Slovenija 136.065.838 119.274.385 16.791.453 1.499.329 63.859.642 99,71%
Sava osiguranje zavarovalnistvo Srbija 25.063.022 20.048.842 5.014.180 47.515 15.900.558 99,99%
lyria Zavarovalnigtvo Kosovo 15.211.852 11.864.973  3.346.879 500388 12.792.758 100,00%
Sava Tabak Zavarovalnigivo Makedonija 19.568.986 17670067 1898919  -1.507587  12.946.095 66,70%
Bro-Dil posrednitvo z ure- Makedonija 353502 5.855 347,647 64,638 42,668 66,70%
dnostnimi papirji
Sava Montenegro zavarovalnitvo Crna gora 22.930.848 19.523.817 2.486.496 -1.960.511 10.634.948 100,00%
[llyria Life zavarovalnitvo Kosovo 3.671.178 435214 3.235.964 50.655 755.720 100,00%
Sdva 2¥oino zavarovalniétvo Srbija 2.480.457 205300 2.275.157 826,651 582,631 99,99%
osiguranje
Velebit usluge trgovina Hrvaska 10.085.041 1.378 10.083.663 -1.713 1.667 100,00%
Velebit osiguranje zavarovalnistvo Hrvaska 16.713.112 13.541.518 3.171.594 -1.989.990 7.060.309 56,36%
Z:I'gg'r;']ft”o Zavarovalnitvo Hrvadka 7.619.554 2770104 4849450  -1167677  1.686.361 53,35%
Dukagjini Hospital izvajanje bolniScnic- Kosovo 1.810.045 10200 1.799.845 -84 0 100,00%
ne dejavnosti
Sava Car tefnicno raziskova- Erma gora 151.799 95.027 56.772 8.228 13 100,00%

nje in analize

Pridruzene druzbe na dan 31. 12. 2010

(v EUR)

Dejavnost

Sredstva

Obveznosti

Kapital

druzbe na dan
31.12. 2010

Poslovni izid v
letu 2010

Celotni
prihodki

Delez v %
glasovalnih
pravic

Zavarovalnica Maribor zavarovalnistvo Slovenija 734.042.192 656.174.733 77.867.459 10.595.331  247.143.634 45,79%
Moja nalozba dejavnost pokojnin- Sovenja 125484976 119225805  6.250.172 816489  2.356.162 20,00%
skih skladov
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Odvisne druzbe na dan 31. 12. 2009

Kapital Poslovni izid v Delez v %
(VEUR) Dejavnost Sedez Sredstva Obveznosti | druzbe na dan Celotni prihodki glasovalnih
letu 2009 h

31.12. 2009 pravic

Zavarovalnica Tilia zavarovalnitvo Slovenija 126.663.384 111.724.148 14.939.236 820.497 61.613.443 99,71%

Sava Osiguranje zavarovalnitvo Srbija 23.766.546 19.663.909 4.102.637 -2.531.443 14.077.728 99,99%

Illyria zavarovalnistvo Kosovo 16.308.563 12.452.302 3.856.261 137.780 11.979.557 51,00%

Sava Tabak zavarovalnistvo Makedonija 19.740.420 16.365.270 3.375.150 -5.980.830 13.870.387 66,70%

Bro-Dil posredniSvO Zvre- -y e ionija 622.166 8.444 613.722 19.959 125281 66,70%
dnostnimi papirj

Sava Montenegro zavarovalnistvo Crna gora 18.208.834 17.715.456 493.378 -4.450.727 12.195.548 100,00%

Sava Invest upravianie investicii- -\ e donija 57.638 58.172 534 103.796 21.205 83,68%
skih skladov

Illyria Life zavarovalnistvo Kosovo 3.329.960 144,652 3.185.308 -45.241 243.077 54,32%

Sava Zivotno zavarovalnigtvo Srbija 3.189.159 70.590 3.118.569 121361 467701 99,99%

osiguranje

Velebit Usluge trgovina Hrvaska 9.272.694 90 9.272.604 -246 2 100,00%

Velebit Osiguranje zavarovalnistvo Hrvaska 13.616.642 9.956.971 3.659.671 -1.675.514 3.110.974 53,41%

Velebit Life zavarovahnistvo Hrvaska 8.154.554 2.092.564 6.061.990 -614.855 1.123.575 53,35%

Slorest prodaja in niakup. - y-yegonia 3677 16 3661 1299 8 100,00%
nepremicnin

Dukagjini Hospital | 2vaianje bolniscnic- Kosowo  1.823929 24000 1799929 7 2 51,00%

ne dejavnosti

Pridruzene druzbe na dan 31. 12. 2009

Kapital Poslovni izid v Delez v %
(vEUR) Dejavnost Sredstva Obveznosti | druzbe na dan Celotni prihodki glasovalnih
letu 2009 .
31.12. 2009 pravic
Zavarovalnica Maribor zavarovalnistvo Slovenija 680.833.142 613.519.209 67.313.933 -555.369 247.628.684 45,79%
Moja nalozba dejavnost pokojpin- Sovenja  102129.128  96.683.685 5.445.443 669.985 2.142.244 25,00%

skih skladov

22.3 Nacela konsolidacije

Poslovno leto skupine je enako koledarskemu letu. V
skladu z MRS 27 skupinski rac¢unovodski izkazi vklju-
Cujejo konsolidirane racunovodske izkaze obvladujo-
¢e druzbe in vseh druzb, ki jih Pozavarovalnica Sava
obvladuje, torej ima moznost odlo¢anja o finan¢nih in
poslovnih usmeritvah druzb zaradi pridobivanja koristi,
ki izvirajo iz njihovega delovanja.

Pridobitve lastniskih delezev se obracunavajo po nakupni
metodi. Ob prvi konsolidaciji so bila sredstva in obve-
znosti odvisne druzbe izmerjena po posteni vrednosti.
Morebitna razlika med nabavno vrednostjo poslovne
zdruzitve in delezem prevzemnika — obvladujoce druzbe
— v Cisti posteni vrednosti pridobljenih sredstev, dolgov
in pogojnih obveznosti se obracuna kot dobro ime.

Dobicki in izgube, ki jih ustvarijo odvisne druzbe, se
vkljucijo v kapital skupine. Zneski, ki se nanasajo na
transakcije znotraj skupine (terjatve in obveznosti,
odhodki in prihodki med konsolidiranimi druzbami), so
izkljuceni.

Pridruzene druzbe

V skladu z MRS 28 so pridruzene druzbe tiste, ki niso
odvisne druzbe in na ¢igar financne in poslovne politike
ima Pozavarovalnica Sava kot naloZbenik pomemben
vpliv. Ce lastniski delez obsega od 20-50 % volilnih
pravic oziroma ima obvladujoca druzba nanje pomemben
vpliv, se druzba uvr$¢a med pridruzene druzbe. Nalozbe
v pridruzene druzbe so obracunane po kapitalski metodi.

106 Nazaj na kazalo

22.4 Pomembnejse racunovodske usmeritve

V nadaljevanju predstavljamo pomembnejse racunovod-
ske usmeritve, uporabljene pri izdelavi konsolidiranih
racunovodskih izkazov.

22.4.1 Izjava o skladnosti

Obvladujoca druzba je po stanju na dan 31.12.2010
poleg lo¢enih racunovodskih izkazov pripravila tudi kon-
solidirane ra¢unovodske izkaze Skupine Sava Re. Kon-
solidirani racunovodski izkazi vkljucujejo Pozavaroval-
nico Sava kot obvladujoCo druzbo in vse njene odvisne
druzbe, kjer ima Pozavarovalnica Sava neposredno
ali posredno ve¢ kot polovico glasovalnih pravic. Vse
odvisne druzbe so v Skupini Sava Re polno konsolidi-
rane. Pridruzene druzbe so v konsolidaciji obracunane z
uporabo kapitalske metode.

Racunovodski izkazi skupine so pripravljeni v skladu
z mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja
(MSRP), ki jih je sprejel Svet za mednarodne racunovod-
ske izkaze (IASB) ter pojasnili, ki jih sprejema Odbor za
pojasnjevanje mednarodnih standardov racunovodskega
porocanja (OPMSRP), ki jih je sprejela EU. Ra¢unovod-
ski izkazi so pripravljeni tudi v skladu s slovensko za-
konodajo (Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1),
Zakonom o zavarovalni$tvu ter podzakonskimi akti) in
sklepom o letnem porocilu in trimese¢nih racunovod-
skih izkazih zavarovalnic (SKL 2009). Informacije o
finanénem polozaju in rezultatih poslovanja Skupine Sava
Re zainteresirane skupine pridobijo v letnem porocilu.
Letna porocila so jim na voljo na spletnih straneh Poza-
varovalnice Sava, d.d. in na sedezu druzbe.

Uprava obvladujoce druzbe uposteva pri izbiri racuno-
vodskih usmeritev in odlo¢anju o njihovi uporabi ter pri
pripravljanju rac¢unovodskih izkazov zahteve po razu-
mljivosti, ustreznosti, zanesljivosti in primerljivosti.

Racunovodski izkazi so sestavljeni z upostevanjem pred-
postavke o delujo¢em podjetju.

Uprava obvladujoce druzbe je konsolidirane racunovod-
ske izkaze potrdila dne 15. 4. 2011.

22.4.2 Osnove za merjenje

Racunovodski izkazi so pripravljeni na osnovi nabavnih
vrednosti, razen finan¢nih sredstev, izmerjenih po posteni
vrednosti preko poslovnega izida in finan¢nih sredstev,
razpolozljivih za prodajo, ki so vrednotena na osnovi
postenih vrednosti. Sredstva zavarovancev, ki prevzema-
jo nalozbeno tveganje so prav tako vrednotena po posteni
vrednosti.

22.4.3 Prevedba poslovnih dogodkov in
postavk

Racunovodski izkazi v tem porocilu so predstavljeni v
evrih (EUR) brez centov. Zaradi zaokroZevanja vredno-
stnih podatkov lahko prihaja do nepomembnih odstopanj
v sestevkih v preglednicah.

Vsi zneski stanj na dan 31.12. 2010, katerih izvirna
vrednost se glasi v tuji valuti, so preracunani v evre po
srednjem tecaju Evropske centralne banke (ECB) na dan
31.12. 2010. Zneski v izkazu poslovnega izida so prera-
¢unani po povpre¢nem tecaju. Skupina je za preracune
stanj na dan 31.12.2009 in 31.12.2010 uporabljala
veljavni srednji tecaj ECB za posamezno valuto. Tecajne
razlike, ki nastanejo pri poravnavi transakcij in prevedbi
denarnih postavk, se pripoznajo v izkazu poslovne-
ga izida. Tecajne razlike, ki nastajajo pri nedenarnih
postavkah, kot so lastniski vrednostni papirji, razvrsceni
v skupino finan¢nih instrumentov, vrednotenih po posteni
vrednosti preko poslovnega izida, se ob vrednotenju prav
tako prikazejo kot tecajne razlike v izkazu poslovnega
izida, medtem ko se tecajne razlike pri lastniskih vredno-
stnih papirjih, razvr§€enih v skupino finan¢nih sredstev,
razpolozljivih za prodajo ob vrednotenju prikazejo v
presezku iz prevrednotenja.

22.4.4 lIzkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov skupina sestavlja po posredni
metodi. Skupinski izkaz denarnih tokov je narejen iz
seStevkov denarnih tokov vseh druzb v skupini in z iz-
loc¢itvijo medsebojnih denarnih tokov. Denarni tokovi
pri poslovanju in nalozbenju so pripravljeni na podlagi
podatkov izkaza finan¢nega poloZzaja in izkaza poslovne-
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ga izida za leto 2010 in ustrezno popravljeni za obracun-
ske postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov. Denarni
tokovi pri financiranju so izkazani na podlagi dejanskih
izplacil. Postavke v okviru sprememb ¢istih obratnih
sredstev se prikazujejo v neto zneskih.

22.4.5 Izkaz sprememb lastniSkega
kapitala

Izkaz sprememb lastniSkega kapitala izraza povecanje ali
zmanjSanje sestavin kapitala v obdobju. Med postavka-
mi rezerv iz dobicka po sklepu Agencije za zavarovalni
nadzor izkazujemo tudi zavarovalno-tehni¢ne rezervaci-
je, ki predstavljajo rezervacije za bodoCe nevarnosti in
kot taks$ne ne predstavljajo obveznosti v skladu MSRP, in
sicer rezerve za izravnavo kreditnih tveganj in rezerve za
izravnavo katastrofalnih skod.

22.4.6 Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva so ovrednotena po nabavni
vrednosti z vsemi stroski, ki jih je mogoce pripisati ne-
posredno njihovi usposobitvi za nameravano uporabo,
zmanj$ani za nabrano amortizacijo in morebitno oslabitev.
Amortizacija je obracunana posami¢no po metodi ena-
komernega c¢asovnega amortiziranja. Neopredmetena
sredstva se pri¢nejo amortizirati, ko so na razpolago za
uporabo.

Med neopredmetena dolgorocna sredstva v skupini
Stejemo vrednost programske opreme in licenc, vezanih
na programsko opremo (njihova doba uporabe znasa 5
let) ter dobro ime, ki je podrobneje opisano v naslednjem
poglavju.

22.4.7 Dobro ime

Dobro ime nastane ob prevzemu odvisnih druzb, pri-
druzenih druzb ter skupnih podvigov. Pri prevzemih se
dobro ime nanasa na presezek oz. razliko med stroskom
nabave in delezem skupine v €isti posteni vrednosti ugo-
tovljenih sredstev, obveznosti ter pogojnih obveznosti

prevzete druzbe. Ce je presezek negativen (slabo ime), se
le-ta pripozna neposredno v izkazu poslovnega izida. Za
namene testa oslabitve dobrega imena v skladu z MRS 36
je bila za nakupe odvisnih druzb izra¢unana nadomestlji-
va vrednost denar ustvarjajoce enote na osnovi vrednosti
v uporabi. Izracuni uporabljajo projekcije denarnih tokov,
ki temeljijo na sprejetih nacrtih poslovanja s strani uprav
do vkljuéno leta 2015 in na ekstrapolaciji stopenj rasti
do leta 2020. Desetletno obdobje smo uporabili zaradi
dejstva, da vse podrejene druzbe, pri katerih je izkazano
dobro ime, delujejo na nerazvitih trgih, za katere se v
prihodnje pricakuje rast, vi§ja od povprecij razvitih trgov
in bo njihovo poslovanje normalizirano Sele v daljSem
c¢asovnem obdobju. Uporabljena diskontna stopnja
temelji na trznih stopnjah, ki so prilagojene tako, da
odrazajo specifi¢na tveganja, povezana s posamezno za-
varovalnico. Tako dobljena nadomestljiva vrednost denar
ustvarjajoce enote je bila primerjana s knjigovodsko vre-
dnostjo te enote vkljuéno z dobrim imenom pripisanim
te enoti. V okviru razkritja 1 Neopredmetena sredstva so
predstavljene glavne predpostavke projekcij denarnega
toka z izraunom vrednosti pri uporabi.

22.4.8 Opredmetena osnovna sredstva

Zacetno pripoznano vrednost opredmetenih osnovnih
sredstev sestavljata nabavna vrednost in neposre-
dni stroski. Kasneje se ta sredstva vodijo po modelu
nabavne vrednosti, zmanj$ana za nabrano amortizacijo
in morebitno oslabitev. Skupina letno oceni, ali obstajajo
znaki, ki bi kazali na oslabitev opredmetenih osnovnih
sredstev. Ce tak$na znamenja obstajajo, pri¢ne postopek
ocenjevanja nadomestljive vrednosti. Nadomestljiva
vrednost je vrednost v uporabi ali Cista prodajna vrednost
zmanj$ana za stroske prodaje — in sicer tista, ki je vi§ja.
V primeru, da je nadomestljiva vrednost visja ali enaka
knjigovodski vrednosti, skupina sredstev ne slabi.

Opredmetena osnovna sredstva se pri¢nejo amortizirati,
ko so razpolozljiva za uporabo. Amortizacija je obra-
¢unana posamicno po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja. Stopnje amortizacije so dolocene tako, da
je vrednost opredmetenih osnovnih sredstev razporejena
ed stroske v ocenjenem obdobju njihove koristnosti.
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Stopnje amortizacije opredmetenih osnovnih sredstev

Amortizacijska skupina Stopnje

Zemljis¢a 0%
Gradbeni objekti 1,3-1,8%
Transportna sredstva 15,50 %
Racunalniki in radunalniSka oprema 33,0%
Pisarni$ko in drugo pohi$tvo 10-12,5%
Ostala oprema 6,7-20 %

Dobicki in izgube, ki nastanejo ob odtujitvi opredme-
tenih osnovnih sredstev, se dolocijo glede na razliko
med iztrzkom in knjigovodsko vrednostjo ter v izkazu
poslovnega izida vplivajo na dobiek iz poslovanja.
Stroski tekoCih vzdrZevanj in popravil se vkljucijo v
izkaz poslovnega izida, ko nastanejo. Vlaganja, ki pove-
¢ujejo prihodnje gospodarske koristi povecujejo vrednost
opredmetenih osnovnih sredstev.

22.4.9 Nekratkorocna sredstva za
prodajo

Nekratkoro¢na sredstva za prodajo so tista, katerih knji-
govodska vrednost bo poravnana predvsem s prodajo
in ne z nadaljnjo uporabo. Ta pogoj je izpolnjen, ko je
prodaja zelo verjetna in je sredstvo v stanju za takoj$no
prodajo. Skupina mora biti zavezana k prodaji, ki mora
biti izpeljana v roku enega leta. Tovrstna sredstva se
merijo po knjigovodski vrednosti ali poSteni vrednosti,
znizani za stroske posla, in sicer po tisti, ki je nizja.

22.4.10 Odlozene terjatve in obveznosti
za davek

Skupina oblikuje terjatve za odlozeni davek iz naslova
zacasno nepriznanih popravkov nalozb v portfeljske vre-
dnostne papirje in od popravkov terjatev ter iz naslova
nepokrite davéne izgube. Obveznost za odlozeni davek je
oblikovana iz naslova prenosa rezerv za kreditna tveganja
in katastrofalne skode iz zavarovalno-tehni¢nih rezerva-
cij med rezerve iz dobicka (na dan 1. 1. 2007), katere so
bile v ¢asu oblikovanja (pred 1. 1. 2007) davéno priznani
odhodek. Skupina ne oblikuje terjatev za odlozeni davek
iz naslova slabitev nalozb v odvisne druzbe.

Poleg tega skupina obracuna terjatve za odlozeni davek
tudi za del prevrednotenja nalozb, ki ga izkazuje na nega-
tivnem presezku iz prevrednotenja.

Odlozene terjatve in obveznosti za davek so v letu 2010
obracunane po davenih stopnjah, veljavnih v posameznih
drzavah od 9 do 20 % (v letu 2009 prav tako od 9 do
20 %).

22.4.11 Nalozbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine so sredstva, ki jih skupina ne
uporablja neposredno za opravljanje svoje dejavno-
sti, temve¢ jih poseduje z namenom oddajanja v najem
oziroma zaradi nacrtov po realizaciji dobicka ob prodaji.
Skupina pri nalozbenih nepremic¢ninah uporablja model
nabavne vrednosti in metodo enakomernega casovnega
amortiziranja. Stopnja amortizacije nalozbenih nepre-
micnin znasa 1,3 %. Osnova za izraéun amortizacijske
stopnje je ocenjena doba koristnosti. Vsi najemi, kjer
skupina nastopa kot najemodajalec, so poslovni najemi in
so preklicni. Skupina prejeta pladila oziroma najemnine
vkljucuje med prihodke sorazmerno skozi Cas trajanja
najema. Skupina letno ocenjuje, ali obstajajo znaki, ki bi
kazali na oslabitev nalozbenih nepremic¢nin. Ce tak$na
znamenja obstajajo, pri¢ne postopek ocenjevanja nado-
mestljive vrednosti. Nadomestljiva vrednost je vrednost v
uporabi ali ¢ista prodajna vrednost zmanj$ana za stroske
prodaje — in sicer tista, ki je vi§ja. V primeru, da je nado-
mestljiva vrednost vi§ja ali enaka knjigovodski vrednosti,
skupina sredstev ne slabi.

Skupina preverja posteno vrednost nalozbenih nepre-
miénin preko modelov dolo¢anja postenih vrednosti, za
preverbo postenih vrednosti nalozbenih nepremicnin na
podrocju Slovenije pa uporabljamo Porocilo o povprec-
nih cenah nepremi¢nin na slovenskem trgu, ki jo izdaja
Geodetska uprava RS.
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22.4.12 Financne nalozbe v pridruzene
druzbe

Nalozbe v kapital pridruzenih druzb se v konsolidiranih
racunovodskih izkazih obracunajo po kapitalski metodi.

Pri pridruzenih druzbah se potreba po oslabitvi presoja
najmanj enkrat letno.

Oslabitev nalozb v pridruzene druzbe se presoja na
podlagi dosezenih rezultatov v posameznem poslovnem
letu. Kot merilo za presojo vrednosti druzbe uporabljamo
Cisti poslovni izid in ali je poslovanje skladno z gibanji
gospodarstva in trga, na katerem deluje.

22.4.13 Financne nalozbe in sredstva
zavarovancev, ki prevzemajo
nalozbeno tveganje

22.4.13.1 Razvr§canje

Skupina finan¢ne instrumente razvrS¢a med naslednje
skupine:

Financ¢ni instrumenti, izmerjeni po posteni vrednosti

preko poslovnega izida

Navedeni instrumenti so sestavljeni iz dveh skupin, in

sicer iz:

+ finan¢nih instrumentov v posesti za trgovanje in

+ finan¢nih instrumentov, razporejeni v skupino po
posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida.

Skupina v skupino finan¢nih instrumentov v posesti
za trgovanje uvr$ca instrumente, ki so bili pridobljeni
izkljucno z namenom nadaljnje prodaje oziroma ustvar-
janja dobicka na kratek rok. V skupino finan¢nih instru-
mentov, razporejenih v skupino po posteni vrednosti
preko izkaza poslovnega izida pa skupina uvrsca instru-
mente, ki bi bili §¢iteni z izvedenimi finan¢nimi instru-
menti. V to skupino finan¢nih instrumentov uvr§¢amo
tudi sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno
tveganje.

Posojila in terjatve (depoziti)

V to skupino so vklju¢ena posojila in vloge v bankah z
dolocenimi ali dolo€ljivimi plaéili, s katerimi se ne trguje
na delujocem trgu, ter zadrzani depoziti pri cedentih.
Skladno z nekaterimi pozavarovalnimi pogodbami del
pozavarovalne premije cedenti zadrzijo kot garancijo za

izplac¢ilo bodo¢ih §kod in placajo praviloma po preteku
enega leta. Navedeni depoziti se skladno s pogodbo obre-
stujejo.

Finan¢na sredstva v posesti do zapadlosti

Financna sredstva v posesti do zapadlosti so sredstva z
dolocenimi ali dolo¢ljivimi placili in dolo¢eno zapadlo-
stjo, za katere ima skupina namen in sposobnost, da jih
poseduje do zapadlosti.

Finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo

Financna sredstva, razpolozljiva za prodajo so tista, ki
jih skupina namerava posedovati za nedoloCeno ¢asovno
obdobje.

22.4.13.2 Pripoznavanje, merjenje in odprava
pripoznanja

Finanéna sredstva, razpolozljiva za prodajo ter finan¢na
sredstva v posesti do zapadlosti se ob pripoznanju
izmerijo po posteni vrednosti, povecani za transakcijske
stroske. Finanéni instrumenti po poSteni vrednosti preko
poslovnega izida se pripoznajo po poSteni vrednosti,
s tem, da se pri le-teh transakcijski stroski evidentirajo
med odhodke od nalozb.

Nakupi in prodaje finan¢nih sredstev, posojil in depozitov
se pripoznajo na datum sklenitve posla.

Dobicki in izgube nalozb, razpolozljivih za prodajo, ki
so rezultat spremembe postene vrednosti, se prikazejo v
izkazu vseobsegajocega donosa in se prenesejo v izkaz
poslovnega izida, ko je sredstvo prodano ali oslabljeno.
Pri finanénih instrumentih po posteni vrednosti preko po-
slovnega izida pa se dobicki in izgube iz prevrednotenja
na posteno vrednost pripoznajo neposredno v izkazu po-
slovnega izida. Finan¢na sredstva v posesti do zapadlosti
se merijo po odplac¢ni vrednosti.

Pripoznanje finan¢nega sredstva se odpravi, ko pogodbene
pravice do denarnih tokov potecejo.

V primeru, da posStene vrednosti finanéne nalozbe ni
mogoce zanesljivo izmeriti se skupina odloci za vredno-
tenje po nabavni vrednosti.

22.4.13.3 Dolocanje postene vrednosti

Postena vrednost finan¢nih instrumentov v posesti za
trgovanje in finan¢nih instrumentov, razpolozljivih za
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prodajo, je dolo¢ena glede na njihovo zadnjo ceno, to je
zadnje znano povprasevanje na delujocem trgu vredno-
stnih papirjev.

22.4.13.4 Oslabitve nalozb

Finanéno sredstvo, razen finan¢ni instrumenti, izmerjeni
po posteni vrednosti preko poslovnega izida, je osla-
bljeno in izguba nastane le, ¢e obstaja nepristranski
dokaz o oslabitvi kot posledici dogodkov, ki so nastali
po zaCetnem pripoznanju sredstva in imajo vpliv na
prihodnje denarne tokove, ki se jih da zanesljivo oceniti.
Skupina oceni nepristranske dokaze o oslabitvi vseh po-
sami¢nih finan¢nih sredstev.

Skupina oceni nepristranske dokaze o oslabitvi vseh
posamicnih finanénih sredstev na trimesecni ravni (ob
pripravi medletnih in letnih poro¢il).

22.4.13.4.1 Dolzniski vrednostni papitji

Nalozbe v dolzniske vrednostne papirje se praviloma ne
slabijo, Ce so terjatve po amortizacijskem nacrtu oziroma
prospektu tekoce poravnane.

Slabitev nalozb v dolzniSke vrednostne papirje se izvede

le ob izpolnitvi katerega izmed naslednjih pogojev:

» Ce izdajatelj dolzniskega vrednostnega papirja ni
poravnal obveznosti iz naslova kupona ali glavnice in
je mozno ugotoviti, da ta obveznost ne bo poravnana
v kratkem cCasu;

+ Ce je zacet postopek steCaja, likvidacije ali prisilne
poravnave izdajatelja dolzniSkega vrednostnega
papirja.

Ce se slabitev izvede zaradi 1. alineje, se v izkaz poslov-
nega izida zavede slabitev v viSini razlike med trzno vre-
dnostjo posameznega dolzniskega vrednostnega papirja
in nabavno vrednostjo posameznega dolzniskega vredno-
stnega papirja.

Ce se slabitev izvede zaradi 2. alineje, se v izkaz po-
slovnega izida zavede slabitev v visini razlike med po-
tencialnim poplacilom iz stecajne ali likvidacijske mase
in nabavno vrednostjo nalozbe. Potencialno poplacilo
iz steajne ali likvidacijske mase se oceni na osnovi
podatkov iz postopka likvidacije, stecaja ali prisilne
poravnave, oziroma kadar takSne informacije niso na
razpolago, na osnovi izkusenj ali ocen pridobljenih od
bonitetnih ali drugih finan¢nih institucij.

Skupina odpravi slabitev nalozb v dolzniske vredno-
stne papirje le, e se je slabitev izvedla zaradi 1. alineje
oziroma prvega pogoja za slabitev nalozbe v posamezni
dolzniski vrednostni papir. Odprava slabitve se izvede,
ko je ugotovljeno, da je bila obveznost izdajatelja
poplacana. Odprava slabitve se izvede preko izkaza po-
slovnega izida.

22.4.13.4.2 Lastniski vrednostni papitji
TRZNI FINANCNI INSTRUMENTI

Skupina slabi nalozbe v trzne finan¢ne instrumente, kadar

je na dan priprave poslovnih bilanc:

+ zmanjSanje vrednosti nalozbe v posamezni financni
instrument vecje od 40 % v primerjavi z nabavno vre-
dnostjo;

 trzna vrednost posameznega finan¢nega instrumenta
pod nabavno vrednostjo konstantno ve¢ kot 1 leto.

Slabitev se izvede v visini razlike med trzno in nabavno
vrednostjo finan¢nega instrumenta.

NETRZNE DELNICE

Med netrzne delnice sodijo delnice, ki ne kotirajo na orga-
niziranem trgu vrednostnih papirjev in delnice, za katere
skupina dokaze, da trg za njih ni delujo¢ ter nalozbe v
pridruzene druzbe, ki jih obvladujoca druzba v knjigah
vodi po nabavnih vrednostih.

Kriterij nedelujocega trga se praviloma ugotovi na

osnovi:

+ obsega trgovanja s predmetno delnico v zadnjih treh
mesecih od preseka stanja na katerega se ugotavlja
trzna vrednost delnice;

* primerjave obsega trgovanja s posamezno delnico v
¢asu, pri cemer se za relevantno obdobje (normalno
delujocega trga) uposteva trgovanje s to delnico v treh
poslovnih letih pred proudevanim presekom stanja. Ce
gre v obsegu trgovanja za obCuten padec v primerjavi
s primeroma navedenima dvema predhodnima letoma,
se ugotovi, da je trg za posamezni vrednostni papir
nedelujoc;

* analize trgovanja s posameznim vrednostnim papirjem,
pri ¢emer se primerja obseg trgovanja v delnicah
s celotno emisijo izdanih vrednostnih papirjev. V
primeru, da se trguje z izredno nizkim Stevilom izdanih
delnic se ugotovi, da trg za predmetni vrednostni papir
ni delujoc.
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Skupina mora na dan priprave racunovodskih izkazov
ugotoviti ali nabavna vrednost Se vedno predstavlja
posteno vrednost netrzne delnice (razen v primeru, da se
ugotovi nematerialnost posamezne nalozbe). V kolikor
se izkaze, da je ugotovljena poStena vrednost netrzne
delnice nizja od njene nabavne vrednosti, je potrebno
opraviti slabitev netrznih delnic.

Netrzne delnice skupina vrednoti po nabavni ceni
oziroma po modelu vrednotenja. Skupina se za vre-
dnotenje po nabavni ceni odlo¢i, kadar ugotovi, da je

predmetna nalozba nematerialna, in sicer skozi vidik iz-
dajatelja druzbe (lastniski delez) in skozi vidik vrednosti
nalozbe v nalozbenem portfleju skupine (delez v naloz-
benem portfelju).

Skupina za presojanje slabitev netrznih delnic uporabi
model, ki uposteva mediano razmerij med trzno in knji-
govodsko ceno (kazalnik P/B)* ter mediano razmerij
med celotno vrednostjo podjetja in poslovnim izidom
pred amortizacijo (kazalnik EV/EBITDA)? za primerlji-
va podjetja.

Po modelu se posStena vrednost netrzne delnice (PV) izracuna na sledeci nacin:

PV=

[((),6* (KV na delnico *mediana P/B ))+((),4*

((EBITDA podjetja* mediana EV/EBITA)-net() dolg podjetja)

Stevilo delnic

) |-0.0

pri cemer KV predstavlja zadnjo objavijeno knjigovodsko vrednost netrzne delnice, v faktorju 0,9 pa se odraza

diskont (v visini 10 %) za netrznost.

22.4.14 Razvrscanje nalozb, glede na vir
podatkov za vrednotenje
(ravni 1-3)

V skladu z MSRP, kot jih je sprejela EU, skupina razvrsca
merjenja postene vrednosti v hierarhi¢no lestvico postene
vrednosti s tremi ravnmi. Posamezna razporeditev je
odvisna od kakovosti (opazljivosti in pomembnosti)
uporabljenih vhodnih podatkov pri merjenju postene

vrednosti.

Raven 1 kotacije (nepopravljene) na aktivnih trgih
za enaka sredstva

Raven 2 podatki, ki niso kotacije iz ravni 1, ki jih
je mogoce pridobiti za sredstva, bodisi
neposredno (cena) ali posredno (na
podlagi cene)

Raven 3 podatki za sredstva, katerih poSteno

vrednost ni mogoce pridobiti iz trznih
podatkov

26. Angl. Price-To-Book Ratio.

22.4.15 Znesek zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij, prenesen
pozavarovateljem

Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, prenesen po-
zavarovateljem predstavlja delez pozavarovateljev v
prenosnih premijah in zavarovalno-tehni¢nih rezervaci-
jah. Visina se doloc¢a skladno z dolocili pozavarovalnih
(retrocesijskih) pogodb in z gibanjem retrocediranega
portfelja, na podlagi kosmatih pozavarovalnih rezervacij
za posel, ki so predmet teh pozavarovalnih (retrocesij-
skih) pogodb.

Skupina na datum poro¢anja preverja navedena sredstva
zaradi potencialne potrebe po oslabitvi. Sredstva,
prenesena pozameznim partnerjem Vv retrocesijo, se
presojajo na individualni osnovi. Skupina sredstev po-
zavarovateljev na datum porocanja ni slabila, ker ima
v veliki vecini poslovne odnose le s pozavarovatelji z
visoko bonitetno oceno. Ocena tveganj, povezanih z re-
trocesijo, je podrobneje predstavljena v poglavju Upra-

27. Angl. Enterprise Multiple: Enterprise Value / Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization. Enterprise value oznacuje vrednost celotnega podjetja, ki je

enaka vsoti trzne kapitalizacije in neto dolga podjetja.
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vljanje s tveganji (22.7.2.6 Program retrocesije — premo-
zenjska zavarovanja).

22.4.16 Terjatve

Med terjatvami izkazujemo terjatve za premijo do zava-
rovalcev oziroma zavarovalnic ter terjatve za Skode in
provizije do pozavarovateljev.

Pripoznavanje terjatev

Zacetno pripoznavanje terjatev zavarovalnice v skupini
izkazejo na osnovi izstavljene police, racuna ali druge
verodostojne liste (kot je npr. potrjen pozavarovalni ali
sozavarovalni obracun). V izkazu so terjatve prikazane v
neto vrednosti, kar pomeni, da so zmanjSane za oblikova-
ne popravke vrednosti.

Terjatve iz pozavarovanja se pripoznajo, ko se zavaroval-
ne premije iz aktivnega pozavarovanja oziroma $kode in
provizije iz retrocesije zara¢unajo cedentu oziroma poza-
varovatelju pri poslu iz retrocesije. V primeru, da obstaja
pozavarovalna pogodba, vendar skupina Se ni prejela
potrjenega obracuna s strani cedenta oz. pozavarovate-
lja, se terjatve pripoznajo skladno z usmeritvami, ki so
navedene pod 22.4.28 Cisti prihodki od premij in 22.4.29
Cisti odhodki za §kode.

Oslabitve terjatev

Skupina terjatve razvr§ca v skupine s podobnim kreditnim
tveganjem. Ob tem presoja terjatve v smislu njihove po-
placljivosti oziroma potrebe o oslabitvi. Za oblikovanje
popravka terjatve se odloca glede na izku$nje o poravna-
vanju terjatev.

Metodologija oblikovanja popravkov torej upoSteva
poleg kriterija starosti terjatve tudi stopnjo v procesu
izterjave terjatve, izkustvenega odstotka odpisanosti
terjatev ter tudi stopnjo izterljivosti terjatev. Predpostav-
ke se preverjajo na letni ravni.

Regresne terjatve se pripoznajo med sredstvi v primeru,
da je na osnovi vzpostavljenega regresnega zahtevka
pridobila ustrezno pravno podlago (pravnomocna sodna

izvrsba, sklenjeni pisni sporazum z zavarovancem ali
dolznikom, pricetek odplacevanja dolga s strani zavaro-
valca ali dolznika ali subrogacija pri kreditnih zavarova-
njih). Tudi v primeru subrogacije se pripozna regresno
terjatev Sele po preverbi dejanskega obstoja in fizi¢ne do-
segljivosti dolznika. Pripoznavanje glavnice v regresnih
terjatvah zmanjsuje stroske izplac¢anih skod.

Skupina nima zastavljenih poslovnih terjatev.

22.4.17 Razmejeni stroski pridobivanja
zavarovanj

Skupina izkazuje med razmejenimi stroski pridobivanja
zavarovanj predvsem razmejene provizije. To so obracu-
nane provizije, ki se nanasajo na prihodnje poslovno leto
in so pripoznane na podlagi (po)zavarovalnih obracunov
ter ocenjenih zneskov, dobljenih na podlagi ocenjenih
provizij z upoStevanjem Casovo enakomerne razmejitve.

V razmejene stro$ke pridobivanja zavarovanj so vkljuceni
tudi stros$ki provizij zunanjih prodajnih mrez, stroski
dela zaposlencev, ki so odvisni od obracunane/placane
premije (provizije zastopnikov), najemnine za prostore,
kjer se odvija prodaja, in stroski reklamiranja zavaro-
valnih produktov. Pri Zivljenjskih zavarovanjih skupina
izkazuje razmejene stroske pridobivanja zavarovanj v
vi$ini avansiranih stroskov pridobivanja zavarovanj.

22.4.18 Druga sredstva

Druga sredstva sestavljajo usredstvene kratkoroc¢ne
casovne razmejitve, in sicer kratkoro¢no odlozeni stroski
in kratkorocno nezaracunani prihodki. Kratkoro¢no
odloZene stroske sestavljajo vrednotnice in kratkoro¢no
odloZeni stroski vnaprej izplacanih nezasluzenih provizij
poslovnim partnerjem.

22.4.19 Denar in denarni ustrezniki
Skupina v izkazu finan¢nega polozaja in izkazu denarnega

izida kot denar in denarne ustreznike izkazuje stanja na
transakcijskih racunih in no¢ne depozite.
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22.4.20 Kapital

Sestavljajo ga:

+ osnovni kapital predstavlja nominalno vrednost
vplacanih navadnih delnic, izraZeno v evrih;

+ kapitalske rezerve predstavljajo vplacila nad nominal-
nimi zneski delnic;

 rezerve iz dobicka predstavljajo statutarne in zakonske
rezerve, rezerve za lastne delnice, rezerve za izravnavo
kreditnih tveganj, rezerve za izravnavo katastrofalnih
Skod in druge rezerve iz dobicka;

* lastne delnice;

 presezek iz prevrednotenja;

+ zadrZzani Cisti poslovni izid;

+ Cisti poslovni izid poslovnega leta;

 prevedbeni popravek kapitala;

* kapital manjSinskih lastnikov.

22.4.21 Podrejeni dolg

Podrejeni dolg v skupini predstavlja dolgoroéno
obveznost obvladujoce druzbe zaradi izdaje podrejenega
posojila z namenom zagotovitve kapitalske ustreznosti
po merilih bonitetne agencije S&P, kar vpliva na visino
pridobljene rating ocene. Podrejeni dolg se mesecno meri
po odplaéni vrednosti.

22.4.22 Klasifikacija zavarovalnih
pogodb

Skupina se ukvarja le s klasi¢énimi in nalozbenimi za-
varovanji ter pozavarovanji, katerih izvirni namen je
prenos zavarovalnega tveganja. Zavarovalno tveganje
je pomembno, ¢e bi zavarovalni dogodek povzrocil, da
zavarovatelj plaa pomembne dodatne zneske. Zavaro-
vatelji v ta namen uporabljajo ustrezne kriterije. Tako je
skupina vse sklenjene pogodbe klasificirala kot zavaro-
valne pogodbe. Proporcionalna pozavarovanja vsebujejo
tveganje, identi¢no tveganju originalnih zavarovalnih
polic, ki so vse zavarovalne pogodbe. Pri neproporcio-
nalnih pozavarovanjih pa so v primeru nastanka poza-
varovanega Skodnega dogodka dogovorjena pomembna
dodatna izplacila, zato tudi ta izpolnjujejo merila za kla-
sifikacijo med zavarovalne pogodbe.

22.4.23 Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije se v izkazu financnega
polozaja izkazujejo v kosmatih zneskih. Delez kosmatih
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za posle, ki jih cedira
skupina, se izkazuje v izkazu financnega polozaja pod
postavko »Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij,
prenesen pozavarovateljem«. Cedirani delez se izracuna
na osnovi posameznih pozavarovalnih pogodb in na
osnovi aktuarskih izra¢unov za pozavarovane portfelje.
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije za vsako clanico
skupine potrdi njen imenovani pooblasceni aktuar. Pogla-
vitna nacela, uporabljena v izraunih, so opisana spodaj.

Prenosne premije so tisti del obracunanih premij, ki se
nanasa na zavarovalno kritje za zavarovalno obdobje po
zaklju¢ku obracunskega obdobja. Za direktno zavaro-
vanje se prenosne premije izracunavajo ¢asovno soraz-
merno (pro rata temporis) na ravni zavarovalnih polic.
Za pozavarovanje v nekaterih primerih ni razpolozlji-
vih podatkov za to metodo; uporabljajo se nominalni
odstotki na ravni posameznih pozavarovalnih obra¢unov
za obdobja kritja, za katera je premija obracunana.

Prenosna premija predstavlja kratkoro¢no rezervacijo
za neiztekli del kritja sklenjenih zavarovalnih pogodb.
Znesek, oblikovan na koncu preteklega poslovnega leta,
se nanasa na pogodbe, ki so bile sklenjene pred zacetkom
poslovnega leta, njihovo kritje pa velja tudi v tekoCem
poslovnem letu. Prenosne premije s konca preteklega po-
slovnega leta se ve¢inoma izérpajo v teko¢em poslovnem
letu, razen za zavarovalne pogodbe, za katere se zavaro-
valno kritje razteza Se preko konca obra¢unskega obdobja,
zaradi Cesar je treba oblikovati prenosno premijo tudi na
koncu obdobja. Za novo sklenjene pogodbe v poslovnem
letu, za katere kritje velja po zakljucku obracunskega
obdobja, se prenosna premija oblikuje na koncu leta.

Matematic¢ne rezervacije za pogodbe zivljenjskih za-
varovanj predstavljajo aktuarsko vrednost obveznosti,
ki izvirajo iz zajamcenih upravicenj zavarovalcev. Za
vec€ino zavarovanj je bila pri izraCunu matematicnih re-
zervacij uporabljena neto Zillmerjeva metoda z enakimi
parametri, kot so bili uporabljeni za izraCun premije.
Neto premija je bila zviSana za dodatek iz naslova
stros§kov pridobivanja zavarovanj. IzraCun matemati¢ne
rezervacije temelji na predpostavki, da je vsa sklepalna
provizija placana ob sklenitvi zavarovanja, agenti pa
dejansko provizijo dobijo pladano v dveh do petih letih
(odvisno od trajanja pogodb). V matemati¢ni rezervaciji
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je upostevana tudi vsa razmejena provizija. 1z tega sledi,
da ni drugih obveznosti iz naslova razmejenih provizij.
Izracunane negativne obveznosti iz naslova matema-
ti¢nih rezervacij je zavarovalnica postavila na vrednost
ni¢. Za rentna zavarovanja z dogovorjeno dobo vplace-
vanja je matematic¢na rezervacija izracunana po prospek-
tivni metodi z obrestno mero 4 % in uporabo nemskih
rentnih tablic iz leta 1994 za izplacila po 78. letu starosti.
Matematicne rezervacije zavarovanj, kjer zavarovanci
prevzemajo nalozbeno tveganje, se doloci kot vrednost
premozenja vseh sklenjenih zavarovanj. To velja tudi za
produkte z garancijo, saj jamstvo garancije viSine tocke
v skladu s pogoji produkta nosi upravljavec, zato zava-
rovalnica ne oblikuje dodatnih rezervacij iz naslova tega
jamstva. Vrednost premozenja na polici je izracunana kot
seStevek vrednosti premozenja, vezanega na posamezen
sklad, pri Cemer je uporabljena vrednost enote premoze-
nja posameznega sklada na dan 31. 12. 2010. Ob koncu
koledarskega leta zavarovalnica preveri ustreznost ma-
temati¢nih rezervacij in v primeru, da bi se izkazalo,
da niso dovolj visoke, bi se primanjkljaj doknjizil kot
dodatna obveznost v izkazu finan¢nega polozaja preko
poslovnega izida. Dobicek, ki se ga pripiSe zavarovan-
cem, ostane trajno v njihovi lasti in se izkazuje v mate-
mati¢ni rezervaciji.

Skodne rezervacije se obrafunajo za nastale, $e ne
placane skode pogodb direktnih zavarovateljev in po-
zavarovateljev. NanaSajo se delno na znane, prijavljene
Skode, za katere se rezervacije oblikuje na podlagi popisa
Skodne rezervacije za posamezne $kodne primere. Drugi
del predstavljajo rezervacije za nastale, Se ne prijavljene
Skode, ki se izraCunavajo ob uporabi aktuarskih metod
napovedovanja, pretezno na podlagi razvojnih trikotni-
kov. Prihodnje obveznosti se praviloma ne diskontirajo, z
izjemo razmeroma majhnega dela, ki se nanasa na rente,
dogovorjene v nekaterih primerih za odgovornostna za-
varovanja in v zvezi s katerimi se oblikujejo rezervacije z
izratunom neto sedanje vrednosti.

22.4.23.1 Rezervacije za nastale, neprijavljene
skode (IBNR)

V obvladujoci druzbi se IBNR oblikuje po treh postopkih.
Pri prvem obvladujo¢a druzba prevzema delez na IBNR
rezervaciji, ki so jo izraCunali cedenti in na kateri je
udelezena skladno z dolocili pozavarovalnih pogodb,
za segmente portfelja, kjer so pozavarovalni obracuni
pravocasno prejeti. Z vpeljavo ocenjevanja segmentov

pozavarovanja, za katere pozavarovalni obracuni niso
pravocasno prejeti, se v drugem postopku ocenjuje tudi
Skodna rezervacija, pripadajoca ocenjeni pozavarovalni
premiji oziroma prenizko oblikovana Skodna rezervaci-
ja pred postopkom ocenjevanja. Tudi ta Skodna rezer-
vacija se vSteva v IBNR, saj ni bila javljena. Ker se v
postopku ocen uporabljajo triangulirani razvoji, ocenje-
vanje hkrati predstavlja tudi test obveznosti za segmente
portfelja, ki se ocenjujejo, torej za tujino brez odvisnih
druzb in za retrocesijo. V tretjem postopku pa obvladu-
joca druzba kot del testa ustreznosti obveznosti izracu-
nava IBNR za segmente portfelja, kjer so pozavaroval-
ni obracuni prejeti pravo¢asno in se torej ne ocenjujejo
po aktuarskih metodah s trikotniki na ravni podatkov
svojega portfelja. Ta izraCun poteka za kosmate podatke
slovenskih cedentov in odvisnih druzb na nivoju zava-
rovalne vrste. S pomocjo razvojnih trikotnikov kumula-
tivnih obracunanih $kod za posamezna pogodbena leta
je preko kumulativnih razvojnih faktorjev (uposStevano
je utezeno povprecje) ocenjena ultimativna obveznost
za Skode v posamezni zavarovalni vrsti. Ko se od te
obveznosti odstejejo Ze obradunane Skode ter prenosna
premija (zmanjSana za razmejeno provizijo), ki je tudi
na razpolago za kritje obveznosti na ravni pogodbenega
leta, dobimo oceno Skodne rezervacije. V primeru, ko ta
Skodna rezervacija iz trikotnikov presega ze oblikovano
Skodno rezervacijo, oblikovano na podlagi pozavaro-
valnih obracunov, se oblikuje pozavarovalni IBNR. Iz
opisanega postopka je razvidno, da je $kodna rezervacija
oblikovana na podlagi statisticnih podatkov z uporabo
aktuarskih metod, zato Ze sam izracun predstavlja hkrati
tudi test ustreznosti Skodne rezervacije. V odvisnih
druzbah se skodne rezervacije za nastale neprijavljene
Skode izraCunavajo z aktuarskimi metodami, temeljeci-
mi na trikotnikih placanih $kod, kjer je obseg poslovanja
dovolj velik. V zavarovalnih vrstah, kjer ni dovolj velik
obseg poslovanja za zanesljive izra¢une s trikotniSkimi
metodami, se uporabljajo metode, temeljece na pricako-
vanih §kodnih koli¢nikih.

292.4.24 Zavarovalno-tehnicne
rezervacije v korist zivljenjskih
zavarovancev, ki prevzemajo
nalozbeno tveganje

To so rezervacije za nalozbena zivljenjska zavarovanja.
Sestavljene so iz matemati¢nih rezervacij, prenosnih
premij in §kodnih rezervacij. Ve¢ino predstavljajo mate-
maticne rezervacije. Njihova vrednost je enaka vrednosti
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enot skladov vseh polic. Za sklade se uporablja trzna
vrednost na dan 31. 12. 2010.

22.4.25 Druge rezervacije

Ugodnosti zaposlenih vkljucujejo odpravnine ob upoko-
jitvi, jubilejne nagrade in druge ugodnosti.

Pri izracunu se upostevajo individualni podatki o datumu
rojstva, prihodu v sluzbo, predvideni upokojitvi, placi.
Za vsako druzbo v skupini se upostevajo vi§ina odprav-
nine ob upokojitvi in visine jubilejnih nagrad, doloCenih
z lokalno zakonodajo oziroma drugimi veljavnimi akti.

Verjetnost, da zaposleni ostane zaposlen v skupini,
uposSteva verjetnost smrtnosti in verjetnost prekinitve

delovnega razmerja.

Rezervacije po MRS 19

Predpostavke za leto 2010

Rezervacije za ugodnosti zaposlenim pomenijo neto
sedanjo obveznost skupine na podlagi prej nastetih pred-
postavk, izratunano v razmerju natecene delovne dobe v
skupini in celotne pri¢akovane delovne dobe v skupini
(projected unit credit method).

Parametri predvidene prihodnje rasti pla¢ in zneskov, na
katere so vezane odpravnine ob upokojitvi ter jubilejnih
nagrad in predvidene fluktuacije so odvisni od gibanja
na posameznem trgu oziroma v druzbah v skupini. Re-
zervacije za zaposlence se izracunavajo le v primerih,
ko njihovo izplacilo zahteva lokalna zakonodaja ali akti
druzbe, zato parametri za izracun jubilejnih nagrad in
odpravnin pri nekaterih druzbah niso podani.

Predpostavke za posamezne druzbe za leto 2010 in pri-
merjava z 2009 so povzete v naslednjih dveh tabelah.

Pozavarovalsnica Zavarovalnica Tilia Sava osiguranje S Tabak., Sava Montenegro lllyria Velebit

ava Bro-Dil

valuta EUR EUR RSD MKD EUR EUR EUR

odpravnina ob upokajitvi 2-kratnik zadpjg 2-kratnik zadvnji 3-kratnik zadnje 2—kra:[nik poypr: 6-kratnik zadnvje )
place place place place v drzavi place

JN - 10 let (valuta) 628 460 1 neto placa 22.844 100 - -

JN - 20 let (valuta) 942 689 2 neto placi 45.689 200

JN - 30 let (valuta) 1256 919 3 neto place 68.533 300

JN - 40 let (valuta) 919 400

diskontna stopnja 411% 3,85% 12,00% 4,00% 4,11%

rast odpravnine 5,15% 3,50% 11,00% 9,10% 4,50% -

rast jubilejne nagrade 3,29% 3,00% 11,00% 9,10% 4,50% -

fluktuacija do 35 let 2,00% 7,50% 15,41% 4,79% 577% -

fluktuacija od 35 do 45 let 4,00% 5,00% 12,37% 4,79% 3,85% -

fluktuacija nad 45 let 2,60% 2,75% 9,63% 4,79% 1,92% - -
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Predpostavke za leto 2009

Pozavarovalnica
Sava

Zavarovalnica Tilia

Sava osiguranje

Sava Tabak, Bro-
Dil, Sava Invest

Sava Montenegro lllyria Velebit

valuta EUR EUR RSD MKD EUR EUR EUR
odpravnina ob upokajiti 2-kratnik zad[]jtz 2-kratnik zadpjg 3-kratnik zadnvje 2—kravtnik povvpr: 6-kratnik zadnje )
place place place place v drzavi place
JN - 10 let (valuta) 628 460 1 neto placa 22.232 100 -
JN - 20 let (valuta) 942 689 2 neto placi 44.464 200 -
JN - 30 let (valuta) 1256 919 3 neto place 66.697 300 -
JN - 40 let (valuta) 919 - 400 - -
diskontna stopnja 3,91% 3,95% 9,50% 6,50% 3,91% - -
rast odpravnine 6,18% 3,50% 10,00% 11,40% 3,00% - -
rast jubilejne nagrade 3,50% 3,00% 10,00% 11,40% 3,00% - -
fluktuacija do 35 let 2,60% 9,00% 18,00% 6,00% 2,00% - -
fluktuacija od 35 do 45 let 2,00% 513% 12,27% 6,00% 2,00% = -
fluktuacija nad 45 let 1,50% 2,75% 10,14% 6,00% 1,00% - -

* Oziroma povpreéne place v drzavi, ¢e je slednja vecja.

22.4.26 Test ustreznosti obveznost (LAT
test — Liability Adequacy Test)

Skupina test ustreznosti oblikovanih rezervacij za obve-
znosti iz zavarovalnih pogodb po stanju na zadnji dan
obracunskega obdobja izvaja lo¢eno za premozenjska in
zivljenjska zavarovanja.

Test ustreznosti obveznosti za premozenjska
zavarovanja

Preizkus ustreznosti oblikovanih rezervacij se izvaja za
prenosne premije v skladu z MSRP 4. Prenosna premija
se racuna iz premije na osnovi razmerja med preostalim
in celotnim trajanjem kritja (metoda pro rata temporis).
Ce je torej premija ustrezna, je posledi¢no ustrezna tudi
prenosna premija. Kadar lahko sklepamo, da premija ni
dovolj visoka, je posledi¢no neustrezna tudi prenosna
premija. Skupina je izvedla test ustreznosti prenosne
premije posebej za kosmato prenosno premijo in retro-
cedirani del prenosne premije, in sicer na nivoju ¢lanice
skupine in zavarovalne vrste. Ce pri¢akovani kombi-
nirani koli¢nik presega 100 %, prenosna premija ni
ustrezna. Presezek kombiniranega koli¢nika nad 100 %
se pomnoZi s prenosno premijo, kar nam da pri¢akova-
ni primanjkljaj na nivoju ¢lanice skupine in zavarovalne
vrste, ki se v skladu z ZZavar pripoznava kot rezervacija
za neiztekle nevarnosti v okviru drugih zavarovalno-teh-
ni¢nih rezervacij.

Test ustreznosti obveznosti za zivljenjska
zavarovanja

Test ustreznosti obveznosti za odvisne druzbe se izvaja
na vsak datum poroCanja glede na izracune bodocih
denarnih tokov z uporabo eksplicitnih in konsisten-
tnih predpostavk za vse dejavnike — bodoce premije,
smrtnost, obolevnost, donosi nalozb, storno, odkupi,
jamstva, bonusi zavarovancem in stroSki. V ta namen je
uporabljen izra¢un sedanje vrednosti bodoc¢ih dobickov.

V primerjavi s predhodnim letom pri uporabljenih pred-
postavkah ni bilo bistvenih sprememb, ki bi vplivale na
ugotavljanje ustreznosti obveznosti. Ce obstajajo zane-
sljivi trzni podatki, so predpostavke kot so diskontna
stopnja in donos izpeljane iz opazovanih trznih cen.
Zaradi negotovega bodocega razvoja zavarovalnega trga
in portfelja je uporabljena obrestna mera 4 % za rente
in 3,5 % do 4 % za klasi¢na zavarovanja. Predpostavke,
ki jih ni mogoce zanesljivo izpeljati iz trznih vrednosti,
temeljijo na trenutnih ocenah, izraunanih z internimi
modeli skupine (stopnje storna, dejanska smrtnost),
in javno dostopnimi viri (demografske informacije
lokalnega statisti¢nega urada). Za smrtnost so zaradi ne-
gotovosti pricakovane visje stopnje od dejanskih.

Vhodne predpostavke so letno posodobljene glede na
zadnje izkusnje. Korelacija med vsemi dejavniki tveganja
ni upostevana. Bistvene predpostavke so opisane v nada-
ljevanju.
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Test ustreznosti obveznosti se izvaja na nivoju produkta.
Produkti so razdeljeni v tri skupine glede na glavne tipe
zavarovanj: klasi¢na, nalozbena in rentna. Dodatno je
segmentacija na Hrva§kem narejena glede na zajamceno
obrestno mero. Rezultati testa so ovrednoteni loCeno za
vsako skupino posebej. Za tveganja v vsaki skupini se
lo¢eno preveri ustreznost obveznosti. Pri dolo¢evanju
dodatne obveznosti, ki jo je potrebno oblikovati, pri-
manjkljaj obveznosti posamezne skupine ni poracunan s
presezki, ki izvirajo iz drugih skupin. Za vsako skupino
posebej se neto sedanja vrednost bodoc¢ih denarnih
tokov, izraCunana ob uporabi navedenih predpostavk,
primerja z zavarovalnimi obveznostmi. Ce primerjava
pokaze, da so pripadajoCe obveznosti nezadostne glede
na ocenjene denarne tokove, je celoten primanjkljaj
pripoznan v izkazu poslovnega izida kot dodatna rezer-
vacija.

Smrtnost temelji na podatkih lokalnega statisticnega
urada in jih skupina posodobi v skladu z analizo lastnih
podatkov o smrtnosti. Predpostavke o smrtnosti in obo-
levnosti vkljucujejo dodatek za tveganje in so visje kot
dejanske.

Bodoc¢e pogodbene premije in indeksacije premij za
veCino zavarovanj so upostevane. Ocene storna in
odkupov temeljijo na preteklih izkusnjah (glede na tip
in trajanje zavarovanja). Dejanske stopnje prekinitev
se redno preverjajo glede na tip produkta in trajanje in
ustrezno spremeni predpostavke. Dejanske stopnje preki-
nitev so malenkostno prilagojene za dodatek za tveganje
in negotovost.

Ocenjeni obratovalni stroski, upostevani v testu ustre-
znosti obveznosti, so dobljeni na podlagi izkuSenj. Za
bodoca obdobja so v denarnih tokovih upostevani stroski,
povecani s faktorjem, ki je enak ocenjeni letni stopnji
inflacije (2 %) ali pa so ostali na sedanjem nivoju.

Donos in diskontna stopnja sta enaka in se razlikujeta
glede na tip zavarovanja (4 % za nalozbena, 3,5 % do
4 % za klasicna). Pri tem se dodatno dopus¢a morebitno
nestanovitnost dejanskega donosa v primerjavi z
zajamceno obrestno mero in netvegano obrestno mero.
Dejanski donos je nad 4 %, v izratunu se uporablja
3,5 % do 4 %.

Test ustreznosti obveznosti ne vkljucuje bodocih pripisov
dobic¢kov zaradi metodologije dolo¢anja bonusov.

22.4.27 Druge obveznosti

Obveznosti se v zacetku izkazujejo z dejanskimi zneski,
ki izvirajo iz ustreznih listin. Kasneje se povecujejo
oziroma zmanjSujejo v skladu z listinami, zmanjsujejo
pa se na osnovi odplacil. Med obveznosti §tejemo obve-
znosti za odskodnine, za premije iz pasivne retrocesije,
obveznosti za Skode iz aktivnih pozavarovalnih poslov,
obveznosti za zadrzane depozite, obveznosti do zapo-
slenih, obveznosti do dobaviteljev in druge kratkoro¢ne
obveznosti.

29.4.28 Cisti prihodki od premij

Pri izkazovanju prihodkov od zavarovalnih premij
druzbe v skupini upostevajo nacelo nastanka poslovne-
ga dogodka in povecanja gospodarske koristi v obliki
povecanja pritokov ali povecanja sredstev. Loceno se
spremlja kosmate (po)zavarovalne premije, sozavaroval-
ne in pozavarovalne (retrocedirane) premije ter prenosne
premije. Navedene postavke skupaj tvorijo Ciste zava-
rovalne premije v izkazu poslovnega izida. Prihodki
se pripoznavajo na podlagi potrjenih (po)zavarovalnih
obrac¢unov oziroma (po)zavarovalnih pogodb.

Ocene se nanaSajo na zavarovalno-tehni¢ne postavke,
ki izvirajo iz pozavarovalnih pogodb in so glede na
skadenco teh pogodb ze nastale, vendar pa zanje skupina
ni prejela pozavarovalnih obradunov. Cisti prihodki
od pozavarovalnih premij so izracunani iz fakturiranih
kosmatih pozavarovalnih premij, ki jih zmanjSujejo fak-
turirane premije za posel, ki ga skupina retrocedira (preda
v nadaljnje pozavarovanje), oboje pa je korigirano Se za
spremembo kosmate prenosne premije ter za spremembo
deleza pozavarovateljev v prenosni premiji. Podlage za
ocenjevanje prihodkov od premij so posamezne sklenjene
pozavarovalne pogodbe.

22.4.29 Cisti odhodki za $kode

Pri izkazovanju odhodkov za Skode skupina uposteva
nacelo nastanka poslovnega dogodka in zmanjSanja
gospodarske koristi v obliki izdatkov ali zmanjSanja
sredstev. Ciste odhodke za $kode predstavljajo obradu-
nani kosmati zneski §kod, zmanjsani za regresne terjatve
in za pozavarovane $kode t.j. obra¢unane zneske retro-
cesionarjem. Na visino odhodkov za skode vplivajo tudi
spremembe Skodnih rezervacij. Pri tem se upostevajo tudi
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ocene kosmatih skod, retrocediranih $kod in (kosmatih
in retrocediranih) Skodnih rezervacij; ocene se nanasajo
na zavarovalno-tehni¢ne postavke, ki izvirajo iz pozava-
rovalnih pogodb in so glede na skadenco teh pogodb Ze
nastale, vendar pa zanje skupina ni prejela pozavarovalnih
obracunov. Podlage za ocenjevanje odhodkov za Skode so
ocenjene premije in kombinirani koli¢niki iz sklenjenih
posameznih pozavarovalnih pogodb. Navedene postavke
tvorijo Ciste odhodke za skode v izkazu poslovnega izida.

22.4.30 Prihodki in odhodki od nalozb v
pridruzene druzbe

Prihodki od nalozb v pridruzene druzbe predstavlja-
jo udelezbo v dobicku pridruzene druzbe, izradunano
na podlagi uporabe kapitalske metode. Na drugi strani
odhodki od nalozb v pridruzene druzbe predstavlja-
jo udelezbo v izgubi pridruzene druzbe, izra¢unano na
podlagi uporabe kapitalske metode.

22.4.31 Prihodki in odhodki od nalozb

Skupina vodi lo¢eno prihodke in odhodke od nalozb glede
na vire sredstev, tj. lo¢eno za nalozbe lastnih virov, nalozbe
kritnega premozenja ter za nalozbe kritnega sklada.
Nalozbe lastnih virov pokrivajo kapital skupine, nalozbe
kritnega premozenja pokrivajo zavarovalno-tehnicne re-
zervacije, nalozbe kritnega sklada, ki so del kritnega pre-
mozenja, pa pokrivajo matematicne rezervacije.

Prihodki od nalozb so dividende (prihodki od delezev),
prihodki od obresti, prihodki zaradi spremembe poStene
vrednosti, prihodki zaradi odprave popravkov vrednosti
(slabitev) pri dolzniskih instrumentih, razpoloZzljivih za
prodajo in dobicki pri odtujitvah nalozb.

Odhodki od nalozb predstavljajo obrestne odhodke,
izgube pri odtujitvah ter odhodke zaradi slabitev.

Navedeni prihodki in odhodki se izkazujejo glede na to,
kam so razvrS¢ene nalozbe, ki so prinasale donos t.j. ali
so nalozbe v posesti do zapadlosti, po posteni vrednosti
preko poslovnega izida, razpolozljive za prodajo,
posojila, depoziti in terjatve ter nalozbene nepremicnine.

Obrestni prihodki in odhodki se v izkazu poslovnega
izida pripoznajo po metodi efektivne obrestne mere.

Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega izida pripo-
znajo, ko so odobrene za izplacilo. Prihodki in odhodki
zaradi spremembe poStene vrednosti so rezultat neiz-
trzenih dobickov in izgub finanénih sredstev v skupini
finan¢nih sredstev, vrednotenih po posteni vrednosti
preko poslovnega izida in finan¢nih sredstev za trgovanje.
Dobic¢ki oziroma izgube pri odtujitvah nalozb predsta-
vljajo razliko med knjigovodsko vrednostjo finan¢nega
sredstva in njegovo prodajno vrednostjo, oziroma med
nabavno in prodajno vrednostjo, ¢e gre za nalozbe, raz-
polozljive za prodajo.

22.4.32 Obratovalni stroski

Med obratovalnimi stroski skupina vodi:

* stroske pridobivanja zavarovanj;

+ spremembe v razmejenih stroskih pridobivanja zava-
rovanj;

» druge obratovalne stroske, ki jih vodi po naravnih
vrstah in sicer:

a. amortizacijo sredstev, potrebnih za obratovanje,

b. stroske dela, ki vklju€ujejo place zaposelnih, stroske
socialnega in pokojninskega zavarovanje ter druge
stroske dela,

c. stroske fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti
skupaj z dajatvami, ki vkljucujejo stroske nadzorne-
ga sveta in revizijske komisije nadzornega sveta ter
izplacila po podjemnih pogodbah,

d. druge obratovalne stroske storitev in materiala.

22.4.33 Drugi zavarovalni prihodki

Drugi zavarovalni prihodki vkljucujejo prihodke od
pozavarovalnih provizij, zmanjSane za spremembo raz-
mejenih stroskov pridobivanja, ki odpadejo na pozava-
rovatelje in se pripoznavajo na podlagi potrjenih pozava-
rovalnih obracunov ter na podlagi ocenjenih prihodkov
od provizij, z upostevanjem enakomerne ¢asovne razme-
jitve.

22.4.34 Davek od dohodka

Davek od dohodka poslovnega leta vkljuuje odmerjeni
in odlozeni davek. Davek iz dobicka se izkaze v izkazu
poslovnega izida, razen v delu, ki je povezan s postavka-
mi, izkazanimi neposredno v kapitalu, in tudi odlozeni
davek za te postavke se izkazuje med kapitalom.
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Odmerjeni davek se obracuna od obdavéljivega dobicka
za poslovno leto po davenih stopnjah, ki veljajo na datum
izkaza finan¢nega polozaja, in od morebitne prilago-
ditve davénih obveznosti v povezavi s preteklimi leti.
Pri izkazovanju odloZenega davka se uporablja metoda
obveznosti po izkazu financnega polozaja, pri Cemer se
upostevajo zacasne razlike med knjigovodsko vrednostjo
sredstev in obveznosti za potrebe finan¢nega porocanja in
vrednostmi za potrebe davénega porocanja. Znesek odlo-
zenega davka temelji na pri¢akovanem nacinu povracila
oziroma poravnave knjigovodske vrednosti sredstev
in obveznosti ob uporabi dav¢nih stopenj, veljavnih na
datum izkaza finan¢nega poloZaja. Odlozena terjatev za
davek se pripozna v visini verjetnega razpolozljivega pri-
hodnjega obdavcljivega dobicka, v breme katerega bo v
prihodnje mogoce uporabiti odlozeno terjatev. Odlozena
terjatev za davek se zmanjSa za znesek, za katerega ni
vec verjetno, da bo mogoce uveljaviti davéno olajsavo,
povezano s sredstvom.

Davek od dohodka skupine je ugotovljen skladno z za-
konskimi obvezami posameznih druzb v skupini. Uve-
ljavljene davene stopnje po posameznih drzavah znasajo
med 9 % in 20 %.

22.4.35 Informacije o poslovnih odsekih

Implementacija MSRP 8 (Poslovni odseki), ki so stopili v
veljavo z dnem 1. 1. 2009, se je odrazila v dodatnih raz-
kritjih v okviru raéunovodskega porocila in prilagoditvi
postavk, ki se izkazujejo po odsekih. Razli¢ne dejavnosti
druzb v skupini so bile temelj za dolocitev odsekov, ki jih
izkazujemo in katerih poslovanje lo¢eno spremljamo. V
odseke smo zdruzevali poslovanje druzb na podlagi pri-
merljivih storitev, ki jih druzbe ponujajo (znacilnosti za-
varovalnih produktov, trznih mrez in okolis¢in, v katerih
druzbe poslujejo).

Glede na nacin dela, obseg in organizacijo dela, je
»CODM«? skupina, sestavljena iz ¢lanov uprave, direk-
torja financno-racunovodskega sektorja, direktorja kon-
trolinga in direktorja sektorja za upravljanje s tveganji.
Rezultate odsekov, do nivoja zavarovalno-tehni¢nih re-
zultatov, nalozbenih donosov in agregiranih rezultatov
poslovanja, stanja sredstev, kapitala in zavarovalno-
-tehni¢nih rezervacij CODM lahko spremlja Cetrtletno.
Podatki, ki jih CODM pregleduje so del Cetrtletnega
porocila upravi o poslovanju skupine.

Odseki poslovanja so pozavarovanje, premozenjsko za-
varovanje, zivljenjsko zavarovanje in ostalo. Za spre-
mljanje poslovanja odsekov sicer uporabljamo razli¢ne
kazalnike, skupno merilo uspesnosti poslovanja v vseh
odsekih pa je Cisti dobi¢ek poslovanja, izkazan po med-
narodnih racunovodskih standardih. V odseku poza-
varovanja se odraza poslovanje obvladujoce druzbe, v
odseku premozenjskih zavarovanj je prikazano poslova-
nje premozenjskih zavarovalnic v skupini ter premozenj-
skih zavarovanj sicer kompozitne zavarovalnice Tilia,
v zivljenjskih zavarovanjih pa je prikazano poslovanje
zivljenjskih zavarovalnic v skupini ter zivljenjskih zava-
rovanj Zavarovalnice Tilia. V odseku ostalo so prikazane
postavke dejavnosti investicijskih skladov in borzno-po-
sredniSke hiSe. Ta odsek ne dosega kvantitativnih pragov,
vendar je zaradi popolnoma drugacne dejavnosti loc¢eno
prikazan.

Odseka pozavarovanja in premozenjskih zavarovanj
presegata prag 10 % v skupnih prihodkih, stanja sredstev
in deleza v dobicku/izgubi in sta zato loceno prikazana.
Odsek Zivljenjskih zavarovanj po nobenem od s standardi
priporo¢enih meril vrednostno ne presega kvantitativne-
ga praga, vendar je zaradi narave produktov zivljenjskih
zavarovanj ter njihovih posebnosti, ki ta odsek bistveno
lo¢ujejo od ostalih, prikazan izloceno.

28. CODM (angl. Chicef Operating Decision Maker«); CODM je lahko ena oseba, odgovorna za spremljanje rezultatov posameznega poslovnega odscka, lahko pa je to
skupina ljudi, ki so odgovorni za alokacijo resursov ter spremljanje in ocenjevanje rezultatov poslovanja. CODM je funkcija in ne naziv.
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Postavke sredstev po poslovnih odsekih

(vEUR) Pozavarovanje Premozenjska zavarovanja Zivljenjska zavarovanja Konsolidacija Skupaj

31.12.2010 31.12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2009
SREDSTVA 418.350.613 404.105.056 193.420.334 183.588.158 55.904.513 49.389.904 12.400.388 11.780.103 -101.690.439 -88.151.614 578.385.408 560.711.611
Neopredmetena dolgorocna sredstva 178.615 181.818 1.528.759 1.649.314 281.413 309.135 3.694 22.510 21.297.366 21.683.757 23.289.847 23.846.534
Opredmetena osnovna sredstva 2.451.169 1.808.628 17.900.896 17.065.908 4.457.529 4.186.642 1.902.003 1.769.651 0 0 26.711.597 24.830.829
OdloZene terjatve za davek 2.073.687 2.112.682 154.793 252.255 7.601 3.756 0 152 0 0 2.236.081 2.368.845
NaloZbene nepremicnine 160.920 1.244.886 4.615.660 4.528.678 130.338 0 0 0 0 0 4.906.918 5.773.564
FinanCne nalozbe v pridruZene druzbe 106.236.355 89.436.603 3.023.358 3.025.940 1.020.071 395.300 10.084.622 9.271.851 -78.042.041 -64.483.213 42.322.366 37.646.481
Financne nalozbe: 221.513.409 207.913.774 85.013.892 70.435.458 24.150.407 24.887.397 329.232 594.931 -6.781.500 -5.700.000 324.225.440 298.131.559
- posojila in depoziti 83.453.132 36.865.091 43.942.058 21.454.990 9.939.799 9.579.970 197.615 0 -6.781.500 -5.700.000 130.751.104 62.200.051
- v posesti do zapadlosti 8.168.143 9.798.345 8.198.802 21.010.812 1.605.060 3.399.279 0 465.695 0 0 17.972.005 34.674.131
- razpoloZljive za prodajo 129.892.133 157.854.127 29.732.181 25.611.380 11.605.880 10.843.712 131.617 129.236 0 0 171.361.811 194.438.455
- vrednotene po poSteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida 0 3.396.211 3.140.851 2.358.276 999.666 1.064.436 0 0 0 0 4.140.517 6.818.923
Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 0 0 0 0 23.716.699 17.861.634 0 0 0 0 23.716.699 17.861.634
Znesek ZTR prenesen pozavarovateljem 17.526.300 25.148.351 25.313.293 29.517.146 39.281 22.845 0 0 -23.144.335 -25.788.932 19.734.539 28.899.410
Terjatve 58.673.864 65.638.370 43.815.751 43.461.178 579.344 954.452 18.273 19.197 -15.019.929 -13.863.226 88.067.303 96.209.971
Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 31.820.853 33.954.724 248.406 213.322 0 0 -16.285 -450.634 32.052.974 33.717.412
Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 57.510.223 60.245.061 7.308.724 6.036.841 12.660 6.650 0 0 -14.872.500 -12.887.745 49.959.107 53.400.807
Terjatve za odmerjeni davek 0 3.500.244 127.465 403.544 94.670 107.068 375 1.687 0 0 222.510 4.012.543
Druge terjatve 1.163.641 1.893.065 4.558.709 3.066.069 223.608 627.412 17.898 17.510 -131.144 -524.847 5.832.712 5.079.209
Razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj 9.191.801 10.263.816 7.926.464 7.094.580 200.576 46.071 0 0 0 0 17.318.841 17.404.467
Druga sredstva 175.299 225.688 525.157 770.673 53.020 74.362 509 60.248 0 0 753.985 1.130.971
Denar in denarni ustrezniki 169.193 130.442 2.614.674 4.797.140 1.180.681 648.311 62.055 41.564 0 0 4.026.603 5.617.457
Nekratkorocna sredstva namenjena za prodajo 0 0 987.637 989.887 87.553 0 0 0 0 0 1.075.190 989.887
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Postavke obveznosti po poslovnih odsekih

(vEUR) Pozavarovanje Premozenjska zavarovanja Zivljenjska zavarovanja Konsolidacija Skupaj

31.12. 2010 31.12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2009 31.12.2010 31.12. 2009
OBVEZNOSTI 418.350.613 404.105.056 193.420.334 183.588.158 55.904.513 49.389.904 12.400.388 11.780.103 -101.690.439 -88.151.614 578.385.408 560.711.611
Kapital 156.138.328 149.995.279 27.757.504 25.977.488 15.312.585 16.814.712 12.287.926 11.689.382 -56.811.733 -42.799.454 154.684.609 161.677.406
Osnovni kapital 39.069.099 39.069.099 38.436.078 35.220.738 21.516.950 21.219.205 12.162.644 11.492.556 -72.115.671 -67.932.499 39.069.099 39.069.099
Kapitalske rezerve 33.003.752 33.003.752 0 28.495 56 56 0 0 -7.586.412 -28.547 25.417.396 33.003.756
Rezerve iz dobicka 83.238.204 79.641.342 2.494.885 5.092.441 336.491 0 90.189 98.336 -797.750 -4.552.375 85.362.019 80.279.744
Lastne delnice -1.774 -1.774 0 0 0 0 0 0 0 0 -1.774 -1.774
Presezek iz prevrednotenja -2.767.816 -1.717.140 2.074.151 1.977.700 244.490 81.097 9.828 9.828 317.887 192.452 -121.460 543.937
Zadrzani ¢isti poslovni izid 0 0 -7.649.452 -573.099 -4.057.899 -3.266.680 98.913 183.963 12.166.238 17.180.647 557.800 13.524.831
Cisti poslovni izid poslovnega leta 3.596.862 0 -5.919.962 -14.472.194 -1.943.673 -791.221 -74.663 -85.453 6.712.134 3.007.121 2.370.698 -12.341.747
Prevedbeni popravek kapitala 0 0 -1.678.197 -1.296.593 -783.830 -427.745 1.015 -9.848 48.990 49.009 -2.412.020 -1.685.177
Kapital lastnikov obvladujoCe druzbe 156.138.328 149.995.279 27.757.503 25.977.488 15.312.585 16.814.712 12.287.926 11.689.382 -61.254.584 -52.084.192 150.241.758 152.392.668
Neobvladujoci deleZi kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 4.442.851 9.284.738 4.442.851 9.284.738
Podrejene obveznosti 31.177.758 31.135.777 0 0 0 0 0 0 0 0 31.177.758 31.135.777
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 173.941.974 169.726.846 136.823.399 130.566.625 15.666.210 13.778.365 0 0 -23.144.335 -25.788.932 303.287.248 288.282.904
Prenosne premije 41.861.443 44.042.916 52.522.521 51.197.580 319.067 255.074 0 0 -7.601.594 -9.483.296 87.101.437 86.012.274
Matematicne rezervacije 0 0 0 0 15.228.730 13.363.461 0 0 0 0 15.228.730 13.363.461
Skodne rezervacije 131.492.898 123.869.342 81.279.621 76.397.588 118.413 159.830 0 0 -15.401.760 -16.113.143 197.489.172 184.313.617
Druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 587.633 1.814.588 3.021.257 2.971.457 0 0 0 0 -140.981 -192.493 3.467.909 4.593.552
5::2;%"?";;322{'!?2; ’ﬁ;‘f};‘ﬁ:{'}f t‘(,:g;insj?“’”e"js"i“ zavaro- 0 0 0 0 23.626.363 17.953.979 0 0 0 0 23.626.363 17.953.979
Druge rezervacije 112.165 170.448 581.094 630.293 73.662 69.599 1.933 1.761 0 0 768.854 872.101
OdloZene obveznosti za davek 86.161 323.814 39.013 41.570 61.436 20.275 0 0 0 0 186.610 385.659
Druge finan¢ne obveznosti 2.901.061 613 6.486.120 6.073.305 0 0 81.500 50.418 -6.801.580 -2.950.418 2.667.101 3.173.918
Obveznosti iz poslovanja 31.997.763 37.345.542 14.692.522 14.680.764 199.360 115.181 10.200 24.246 -13.183.474 -11.988.825 33.716.371 40.176.908
Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 4.427.260 5.059.871 29.467 46.756 10.200 24.000 -10.200 -8.464 4.456.727 5.122.163
Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 30.408.949 37.345.542 9.198.849 8.982.217 79.595 51.801 0 0 -13.173.274 -11.980.361 26.514.119 34.399.199
Obveznosti za odmerjeni davek 1.588.814 0 1.066.413 638.676 90.298 16.624 0 246 0 0 2.745.525 655.546
Ostale obveznosti 21.995.403 15.406.738 7.040.685 5.618.114 964.897 637.793 18.828 14.296 -1.749.317 -4.623.983 28.270.495 17.052.958
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Postavke izkaza poslovnega izida po poslovnih odsekih

(vEUR) Pozavarovanje Premozenjska zavarovanja

2010 2009 2010 2009
Cisti prihodki od zavarovalnih premij (1) 123.497.230 119.096.864 96.085.241 87.151.884
kosmate zavarovalne premije 142.861.784 147.082.330 125.757.228 119.665.563
- od tega od zunanjih strank 120.989.322 120.343.800 125.580.749 119.665.563
premija oddana v pozavarovanje in sozavarovanje -21.611.105 -25.360.971 -25.243.014 -30.392.194
sprememba Cistih prenosnih premij 2.246.551 -2.624.495 -4.428.973 -2.121.485
Cisti odhodki za $kode (2) -81.740.116 -90.257.788 -55.739.316 -55.939.199
l:gsg:(t)ivzneski Skod zmanjSani za prihodke od uveljavijenih 78.092.872 -100.807.961 64.442.773 -61.376.186
delezi pozavarovateljev in sozavarovateljev 11.644.566 29.936.487 15.533.327 16.169.192
sprememba Cistih Skodnih rezervacij -15.291.810 -19.386.314 -6.829.870 -10.732.205
Sprememba drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (3) 1.185.050 -949.348 -967.676 -734.022
Sprememba zavarovalno-tehnicnih rezervacij, ki prevzemajo
nalozbeno tveganje (4) g 0 2 0
Obratovalni stroski (5) -39.329.664 -39.876.086 -43.870.376 -42.117.528
amortizacija -176.706 -150.478 -1.721.678 -1.615.486
Drugi zavarovalni prihodki (6) 4.741.369 5.539.068 6.652.290 8.598.391
Drugi zavarovalni odhodki (7) -2.165.907 -1.230.757 -7.491.095 -5.626.053
A) Zavarovalnotehnicni rezultat (1+2+3+4+5+6+7) 6.187.962 -7.678.047 -5.330.932 -8.666.527
Prihodki od nalozb v odvisne in povezane druzbe (8) 0 0 210.210 0
delez v poslovnem izidu pridruZenih podietij - z uporabo kapitalske 0 0 0 0
metode
Prihodki od nalozb (9) 9.831.163 12.566.933 5.182.893 4.630.836
- obrestni prihodki 6.431.313 6.069.093 4.218.525 3.231.873
0dhodki od nalozb v odvisne in povezane druzbe (10) 0 0 0 -285.860
%e;(tasd\g poslovnem izidu pridruzenih podjetij - z uporabo kapitalske 0 254,281 0 0
Odhodki od finanénih sredstev in obveznosti (11) -7.282.878 -18.961.340 -1.154.265 -3.307.005
- obrestni odhodki -1.543.868 -1.926.416 -412.889 0
- slabitev dobrega imena -386.392 -5.585.797 0 0
B) Rezultat iz nalozbenja (8+9+10+11) 2.548.285 -6.394.407 4.238.838 1.037.971
Drugi prihodki (12) 87.439 67.558 398.461 721.176
Odhodki za bonuse in popuste (13) 23.029 0 -744.937 -650.615
Drugi odhodki (14) -166 -663 -1.766.394 -5.765.762
() Rezultat ostalih postavk (12+13+14) 110.302 66.895 -2.112.870 -5.695.201
D) Poslovni izid pred obdavéitvijo (A+B-+C) 8.846.549 -14.005.559 -3.204.964 -13.323.757
E) Davek od dohodka -1.652.825 1.406.914 -1.552.161 -1.267.034
F) Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja (D-+E) 7.193.724 -12.598.645 -4.757.125 -14.590.791

Poslovanje med odseki

Pozavarovanje

Premozenjska zavarovanja

2010 2009 2010 2009

Cisti prihodki od zavarovalnih premij 21.872.461 26.738.530 176.479 0

Cisti odhodki za skode -13.879.561 -14.411.631 0 0

Obratovalni stroski -4.674.576 -6.361.832 -116.497 0

Prihodki od nalozb 252.082 0 9.011 0

Drugi prihodki 0 0 18.762 0
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Zivljenjska zavarovanja Konsolidacijski popravek Skupaj

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
12.394.003 11.217.545 0 0 -102.444 -38.454 231.874.029 217.427.839
12.532.979 11.407.225 0 0 -22.048.940 -26.738.530 259.103.050 251.416.588
12.532.979 11.407.225 0 0 0 0 259.103.050 251.416.588

-124.434 -90.848 0 0 21.677.401 26.700.076 -25.301.152 -29.143.937
-14.542 -98.832 0 0 269.095 0 -1.927.869 -4.844.812
-2.540.031 -1.621.249 0 0 9.502 0 -140.009.961 -147.818.236
-2.613.5620 -1.617.844 0 0 13.879.561 14.411.631 -131.269.604 -149.390.360
577 356 0 0 -13.912.436 -14.411.631 13.266.034 31.694.404
72912 -3.761 0 42.377 0 -22.006.391 -30.122.280
-1.926.812 -1.709.146 0 0 25.040 -1.709.438 -3.367.476
-5.711.680 -7.205.795 0 0 0 0 -5.711.680 -7.205.795
-6.793.923 -5.558.258 -107.237 -229.893 4.813.515 6.531.378 -85.287.685 -81.250.387
-114.475 -62.209 -1.591 -10.305 0 0 -2.014.450 -1.838.478
30.942 123.867 0 22 -4.793.045 -6.459.490 6.631.556 7.801.858
-20.264 -106.119 0 0 49.680 0 -9.627.586 -6.962.929
-4.567.765 -4.859.155 -107.237 -229.871 -22.792 58.474 -3.840.765 -21.375.126
0 0 0 0 4.845.091 167.497 5.055.301 167.497

0 0 0 0 5.055.301 167.497 5.065.301 167.497
5.110.395 5.374.801 32.001 112.719 -261.093 -502.391 19.895.359 22.182.898
1.105.344 1.017.157 14.972 24.699 -223.057 158.450 11.547.097 10.501.272
0 0 0 -1.181 0 32.760 0 -254.281

0 0 0 0 0 0 0 -254.281
-2.023.090 -1.178.505 0 0 224.740 0 -10.235.493 -23.446.850
-25.251 0 0 0 224.740 0 -1.757.268 -1.926.416

0 0 0 0 0 0 -386.392 -5.585.797
3.087.305 4.196.296 32.001 111.538 4.808.738 -302.134 14.715.167 -1.350.736
0 0 12.347 33.775 -20.396 0 477.851 822.509

0 0 0 0 0 -25.040 -721.908 -675.655

-12.182 0 -11.621 -14 364 0 -1.789.999 -5.766.439
-12.182 0 726 33.761 -20.032 -25.040 -2.034.056 -5.619.585
-1.492.642 -662.859 -74.510 -84.572 4.765.914 -268.700 8.840.346 -28.345.447
-114.537 -9.764 -1563 -881 0 0 -3.319.676 129.235
-1.607.179 -672.623 -74.663 -85.453 4.765.914 -268.700 5.520.670 -28.216.212

Zivljenjska zavarovanja Ostalo Konsolidacijski popravek Skupaj

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
0 0 0 0 -22.048.940 -26.738.530 0 0
0 0 0 0 13.879.561 14.411.631 0 0
-22.442 0 0 0 4.813.515 6.361.832 0 0
0 0 0 0 -261.093 0 0 0
0 0 1.634 0 -20.396 0 0 0
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Geografska segmentacija 2010

(vEUR) Kosmata premija Dolgorocna sredstva

2010 2009 31.12.2010 31.12. 2009
Slovenija 129.022.307 135.930.348 7.378.006 7.391.254
Tujina 130.080.742 115.486.240 42.973.892 43.011.829
Skupaj 259.103.049 251.416.588 50.351.898 50.403.083

22.5 Spremembe ra¢unovodskih usmeritev in odprave napak

V letu 2010 v skupini ni bilo bistvenih sprememb rac¢uno-
vodskih usmeritev ali odprav napak.

22.6 Novi standardi in pojasnila, ki Se niso stopili v veljavo

Pri pripravi rac¢unovodskih izkazov na dan 31. 12. 2010
niso bili upostevani naslednji novi standardi ter pojasnila,
sprejeti v EU, ker na navedeni datum $e niso veljavni.

Spremenjen MRS 24 Razkrivanje povezanih
strank (v veljavi od 1. januarja 2011)

V skladu s spremembo, so drzavne ustanove oproscene
razkrivanja poslov s povezano stranko ter odprtih
stanj, vkljuno obvez do (a) vlade, ki usmerja, skupno
obvladuje ali ima pomemben vpliv na porocajoco druzbo;
in do (b) druge druzbe, ki se obravnava kot povezana
druzba, ker ista vlada usmerja, skupno obvladuje ali ima
pomemben vpliv na porocajoco in drugo druzbo. Spre-
menjen standard zahteva posebna razkritja, ¢e porocajo-
¢a druzba uveljavi to izvzetje oz. izjemo. Standard tudi
na novo definira pojem povezane stranke, kot posledica
novih povezav (npr. pridruzena podjetja obvladujocega
druzbenika in obvladovanih druzb, ali skupaj obvladova-
nih druzb s strani vodilnih).

S spremembo naj bi se znizal obseg razkritij povezanih
strank ter stanj in poslov z drugimi vladnimi ustanovami.

Dopolnilo k OPMSRP 14 MRS 19 — Omejitev
sredstva dolocenega zasluzka, minimalne zahteve
financiranja in njihove medsebojne povezanosti
(v veljavi od 1. januarja 2011)

Dopolnilo OPMSRP 14 doloc¢a racunovodsko obravna-
vanje predplacil, ki so potrebna v primeru minimalne
zahteve financiranja. V skladu z dopolnili, mora druzba

pripoznati dolocena predplacila kot sredstva na podlagi
dejstva, da ima druzba iz tega naslova bodoce gospodar-
ske koristi in sicer v obliki zmanjs$anja ¢istih izdatkov
v prihodnjih letih, ko bi placila iz naslova minimalne
zahteve financiranja bila obvezna.

Dopolnilo OPMSRP 14 za skupino ni pomembno, saj
le-ta nima pokojninskih nacrtov z opredeljeno viSino
pokojnine.

OPMSRP 19 Poravnava finan¢nih obveznosti

s kapitalskimi instrumenti (v veljavi od 1. julija
2010)

Pojasnilo doloca, da se kapitalski instrumenti, ki jih
druzba izda upniku za poravnavo financne obveznosti
v celoti ali delno obravnavajo kot placano nadomestilo
v skladu z 41. ¢lenom MRS 39. Kapitalski instrumen-
ti, izdani upniku za poravnavo finanéne obveznosti v
celoti ali delno, se na zacetku izmerijo po njihovi posteni
vrednosti, razen Ce te poStene vrednosti ni mogoce za-
nesljivo izmeriti; v tem primeru je treba kapitalske in-
strumente izmeriti tako, da izrazajo poSteno vrednost
poravnane finan¢ne obveznosti. Razliko med knjigovod-
sko vrednostjo poravnane finanéne obveznosti (ali delom
poravnane finan¢ne obveznosti) in placanim nadomesti-
lom je treba pripoznati v poslovnem izidu.

Skupina med letom ni izdala kapitalskih instrumentov
za poravnanje financnih obveznosti. Pojasnilo tako ne
vpliva na primerjalne zneske v konsolidiranih ra¢uno-
vodskih izkazih skupine na dan 31. december 2010. Ker
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se pojasnilo navezuje zgolj na posle, ki se bodo zgodili v
prihodnosti, ni mogoce vnaprej dolociti u€inke pojasnila.

Dopolnilo k MRS 32 Financ¢ni instrumenti:
Predstavljanje — Razvrsc¢anje izdanih pravic (v
veljavi od 1. februarja 2010)

V skladu z dopolnilom, so pravice, opcije ali nakupni
boni za pridobitev dolocenega Stevila lastnih kapital-
skih instrumentov podjetja v zameno za dolo¢en znesek

22.7 Upravljanje s tveganji

Najpomembnej$a tveganja, ki so jim izpostavljene
druzbe v skupini, so zavarovalna tveganja (tveganje pri
sprejemu v kritje, cenovno tveganje, tveganje Skod in
neustreznosti zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, tveganje
neustreznosti samopridrzajev in programa retrocesije,
tveganja pri zivljenjskih zavarovanjih), trzna tveganja
(tveganje obrestne mere, tveganje spremembe vrednosti
lastnis$kih vrednostnih papirjev, valutno tveganje,
tveganje koncentracije nalozb, tveganje neusklajenosti
nalozb in obveznosti), tveganje kapitalske neustrezno-
sti, likvidnostno tveganje, kreditno tveganje in opera-
tivno tveganje. Glede tveganja koncentracije zavaroval-
nih pogodb je delitev zavarovalne premije iz Slovenije
in tujine navedena v poglavju 22.4.35 Informacije o
poslovnih odsekih.

22.7.1 Tveganje kapitalske neustreznosti

Skupina mora v skladu z zakonom zagotavljati ustrezno
viSino kapitala glede na obseg in vrste pozavarovalnih
poslov, ki jih opravlja. Kapital posamezne ¢lanice mora
biti vedno najmanj enak kapitalskim zahtevam, izracuna-
nim z uporabo premijskega koli¢nika oziroma $kodnega
koli¢nika, in sicer tistim od obeh, ki so visje, oziroma
mora biti vsaj enak minimalnemu predpisanemu znesku,
¢e ga izraCun s premijskim oziroma §kodnim koli¢nikom
ne dosega.

Skupina je kapitalsko ustrezna, e je razpolozljivi kapital
vecji ali enak minimalnemu kapitalu. Skupina je bila
celo leto 2010 kapitalsko ustrezna, saj je vedno imela
velik presezek razpolozljivega kapitala nad minimalnim
kapitalom.

v kateri koli valuti, kapitalski instrumenti, ¢e podjetje
vsem svojim obstoje¢im lastnikom istega razreda ponudi
sorazmerno pravice, opcije ali nakupne bone lastnih ne-
izpeljanih kapitalskih instrumentov je potrebno pravice,
opcije ali nakupne bone za nakup doloCenega Stevila
lastnih kapitalski instrumentov druzbe.

Dopolnila k MRS 32 za skupino niso pomembna, saj le-ta
ni nikoli izdala te vrste finan¢nih instrumentov.

Razpolozljivi kapital skupine na dan 31. 12. 2010 znasa
121,4 mio EUR (31. 12. 2009: 126,7 mio EUR). Glede
na dejstvo, da v izracunu prilagojene kapitalske ustre-
znosti od razpolozljivega kapitala odstevamo minimalni
kapital obvladujoCe druzbe in sorazmerne minimalne
kapitale odvisnih druzb (ne pa tudi viSine nalozbe),
skupina izkazuje visok presezek razpolozljivega kapitala
nad zahtevanim minimalnim kapitalom skupine, ki znaSa
47,4 mio EUR (31. 12. 2009: 60,3 mio EUR).

29.7.2 Zavarovalna tveganja

Zavarovalna tveganja so tveganja, ki so povezana z
osnovno dejavnostjo zavarovalnic, torej prevzemanjem
tveganj od zavarovalcev. Med zavarovalna tveganja
uvr§¢amo predvsem tveganje pri sprejemu rizikov v (po)
zavarovanje, cenovno tveganje, tveganje Skod, tveganje
samopridrzaja in tveganje nezadostnosti zavaroval-
no-tehni¢nih rezervacij. Nekatera druga zavarovalna
tveganja, npr. tveganje, da je zavarovalni produkt ne-
ustrezno nacrtovan, tveganje ekonomskega okolja in
tveganje zaradi obnaSanja zavarovalcev, so sicer lahko
pomembna za posamezne Clanice skupine oziroma za-
varovalne trge, ker pa ocenjujemo, da bi se njihov vpliv
posredno manifestiral v glavnih zavarovalnih tveganjih,
jih tu podrobneje ne obravnavamo.

Obvladujoca druzba se ukvarja s pozavarovanjem, pet
odvisnih zavarovalnic v skupini se ukvarja samo s pre-
mozenjskimi zavarovanji, tri se ukvarjajo samo z Zi-
vljenjskimi zavarovanji, s premozenjskimi in zivljenj-
skimi zavarovanji pa se ukvarja le ena. Primarni namen
obeh vrst zavarovanj je prevzem tveganja od zavaroval-
cev. Poleg zavarovalnih tveganj, ki jih zavarovalnice iz
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skupine prevzemajo neposredno, obvladujoca druzba
posredno prevzema zavarovalna tveganja od cedentov
zunaj skupine. Skupina del prevzetih tveganj zadrzi v
lastni izravnavi, presezek nad lastnimi zmozZnostmi pa
retrocedira. Skupina vse zavarovalne in pozavarovalne
pogodbe v smislu standarda MSRP 4 uvrsca med zava-
rovalne pogodbe. Ker nima pogodb, ki bi bile klasifici-
ranje kot finan¢ne pogodbe, so v nadaljevanju v skladu z
MSRP 4 podrobneje razkrita tveganja, ki izvirajo iz za-
varovalnih pogodb.

V nadaljevanju bomo najprej obravnavali zavarovalna
tveganja, ki so povezana s premozenjskimi zavarovanji,
nato pa Se tista, ki so povezana z zivljenjskimi zavaro-
vanji.

22.7.2.1 Tveganje pri sprejemu rizikov v (po)
zavarovanje — premozenjska zavarovanja

Tveganje pri sprejemu rizikov v (po)zavarovanje je
tveganje, da bo prislo do finan¢nih izgub zaradi napacne
izbire in odobritve, da riziko sprejmemo v (po)zavaro-
vanje. Skupina to tveganje zmanjSuje predvsem z upo-
Stevanjem ustaljenih oziroma predpisanih postopkov za
prevzem rizikov, zlasti vecjih, pravilnim dolo¢anjem
maksimalnih verjetnih §kod (PML) za posamezen riziko,
notranjimi smernicami in navodili za prevzem, sistemom
pooblastil, ustrezno cenovno in pozavarovalno politiko
ter aktuarskim preverjanjem.

Vecina zavarovalnih pogodb premozenjskih zavaro-
vanj se obnavlja vsako leto, kar omogoca pravocasno
prilagajanje zavarovalnih pogojev ter cen na morebitna
neugodna gibanja $kodnih rezultatov za celotne zavaro-
valne vrste, prav tako pa tudi za posamezne vecje zava-
rovance.

Pri prevzemu vecjih rizikov v zavarovanje, ki jih
prevzema skupina, sodelujejo ustrezno usposobljeni
strokovnjaki obvladujoce druzbe. Pri tem je klju¢no tudi
to, da se za velike rizike, ki presegajo limite pozavaro-
valnih pogodb, priskrbi ustrezno fakultativno pozavaro-
valno kritje kot nadgradnjo osnovnega pozavarovalnega
programa.

Zavarovalno tveganje, ki presega zmoznosti skupine,
skupina zmanjsuje tudi tako, da ga s pasivnimi pozavaro-
valnimi pogodbami prenaSa na retrocesionarje.

Tveganje zaradi sprejema rizikov v (po)zavarovanje v
letih 2010 in 2009 ni bilo bistveno razli¢no.

22.7.2.2 Cenovno tveganje — premozenjska
zavarovanja

Cenovno tveganje je tveganje, da bo obraunana (po)
zavarovalna premija premajhna za obveznosti, ki bodo
nastale s sklenitvijo (po)zavarovanja. Cenovno tveganje
v skupini nadzorujemo predvsem z aktuarskimi analizami
Skodnih koli¢nikov, ugotavljanjem njihovega trenda in
ustreznimi korekcijami, pri doloCanju premijskih stopenj
za nove zavarovalne produkte pa z ustreznim previdnim
modeliranjem Skodnega dogajanja, primerjavo s tujimi
izku$njami in nadzorovanjem ter primerjanjem dejanske-
ga Skodnega dogajanja s predvidenim.

Pri proporcionalnih pozavarovalnih pogodbah je poza-
varovalna premija odvisna od zavarovalne premije, ki
jo praviloma doloc¢ajo cedenti. Zato skupina to tveganje
obvladuje s pravilnim prevzemom rizikov v pozavarova-
nje in z ustreznim prilagajanjem provizijske politike. Pri
neproporcionalnih pozavarovalnih pogodbah cenovno
tveganje prav tako obvladujemo s pravilnim prevzemom
rizikov v pozavarovanje ter primernim dolo¢anjem poza-
varovalnih premijskih stopenj. Cene se sproti dolocajo na
podlagi ciljnih kombiniranih koli¢nikov, njihovo primer-
nost pa preverjamo z rezultati po pozavarovalnih oblikah
in skupinah.

Premijske stopnje so zaenkrat dovolj visoke, ¢e upo-
Stevamo razumna aktuarska pricakovanja glede gibanja
viSine odskodnin in stro$kov ter racionalno obnasanje
vseh udelezencev na trgu. Vendar pa se v odvisnih
druzbah zunaj Slovenije cenovno tveganje povecuje
zaradi konkurence, kar vpliva predvsem na viSino
stroskov pridobivanja zavarovanj, in zaradi drzavno re-
gulirane premije za obvezno zavarovanje avtomobilske
odgovornosti. Zato skupno cenovno tveganje skupine v
letu 2010 ocenjujemo kot srednje in primerljivo s tistim
v letu 2009.

22.7.2.3 Tveganje skod — premozenjska
zavarovanja

Tveganje skod je tveganje, da bo Stevilo §kod vecje, kot je
bilo pri¢akovano, ali pa bo povpre¢na visina skod vecja,
kot je bilo pricakovano. To tveganje se lahko uresnici
zaradi napacne ocene pri sprejemu rizikov v zavarova-
nje, spremembe prakse sodiS¢, pojava novih vrst Skod,
pojava novih ¢loveskih in zivalskih bolezni, povecanja
ozave§Cenosti ljudi o pravicah iz zavarovalnih pogodb,
spremembe makroekonomskih okoli$¢in ipd.
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Tveganje $kod obvladujemo s primernimi zavarovalnimi
pogoji in ceniki, primernim prevzemom rizikov v zavaro-
vanje, kontrolo koncentracije rizikov na doloceni lokaciji
ali geografskem podro¢ju, predvsem pa z ustreznim po-
zavarovalnim programom in programom retrocesije.

Ocenjujemo, da pri tveganju Skod v letih 2010 in 2009 ni
bilo bistvenih razlik.

22.7.2.4 'Tveganje samopridrzaja — premozenjska
zavarovanja

Tveganje samopridrzaja je tveganje, da bi prislo do
velikih Cistih (agregatnih) Skod zaradi katastrof ali
koncentriranega Skodnega dogajanja. To tveganje bi
se lahko uresniCilo predvsem takrat, ko bi bile tablice
maksimalnih samopridrzajev previsoke. Uresnicilo bi
se v primeru mnozi¢nih $kod, v katerih bi bilo priza-
detih ve¢ zavarovanih objektov. To bi se lahko zgodilo
predvsem pri Skodah zaradi naravnih nevarnosti, ki jih
krije temeljno ali dodatno pozarno zavarovanje oziroma
k pozarnemu zavarovanju prikljueno zavarovanje,
denimo zavarovanje obratovalnega zastoja ali potresno
zavarovanje.

Skupina to tveganje obvladuje s primernim strokovnim
prevzemom Vv zavarovanje, delno z merjenjem izposta-
vljenosti (s sestevki zavarovalnih vsot) po geografskih
podro¢jih za posamezne naravne nevarnosti, predvsem
pa s primerno dolocenimi maksimalnimi samopridrza-
ji ter ustreznim pozavarovalnim programom. Pri tem
uposteva dejstvo, da na Ciste Skode na letnem nivoju
vpliva tako maksimalna visina Ciste Skode, ki se nanaSa
na posamezen katastrofalni dogodek, kot tudi frekvenca
takih dogodkov.

Ocenjujemo, da pri tveganju samopridrzaja v letih 2010
in 2009 ni bilo bistvenih razlik, ¢e upostevamo visine
maksimalnih samopridrzajev in normalno pri¢akovano
Stevilo katastrofalnih $kod. Dejansko pa je bilo v letu
2010 manj katastrofalnih skod zaradi naravnih nevarno-
sti, kot bi jih pricakovali na osnovi dolgoletnih povprecij.
Zaradi primernosti maksimalnih samopridrzajev in
ustrezne retrocesije skupina ni bila resno ogrozena, kar je
razvidno iz poglavja o oceni ogrozenosti zaradi zavaro-
valnih tveganj — premozZenjska zavarovanja.

22.7.2.5 'Tveganje nezadostnosti zavarovalno-
tehnic¢nih rezervacij — premozenjska
zavarovanja

Tveganje nezadostnosti zavarovalno-tehni¢nih rezerva-
cij je tveganje, da so zavarovalno-tehni¢ne rezervacije
manjse, kot bi morale biti.

Politika skupine na podro¢ju oblikovanja zavaroval-
no-tehni¢nih rezervacij v vseh druzbah skupine Se ni
poenotena, kar je posledica razlicnih stopenj razvoja
posameznih trgov, kjer je skupina prisotna. Skupina pri
oblikovanju zavarovalno-tehni¢nih rezervacij uposteva
ugotovljene primanjkljaje Skodnih rezervacij v posame-
znih ¢lanicah na konsolidiranem nivoju.

Nobena od odvisnih druzb, razen najvecje zavarovalnice,
Skodnih rezervacij do vklju¢no leta 2006 ni ocenjevala s
priznanimi aktuarskimi metodami, npr. takimi, ki temeljijo
na triangulaciji podatkov o pladanih §kodah. Sele v letu
2007 so metodo »chain ladder« prvi¢ za nekatere zavaro-
valne vrste uporabili Se v dveh drugih ¢lanicah skupine in
s tako prakso nadaljevali tudi v naslednjih letih. Vecina
odvisnih druzb $e nima dovolj dolgih ¢asovnih vrst z za-
nesljivimi podatki o rezerviranih $kodah, raz¢lenjenih
po letu nastanka Skodnega dogodka, posebej kosmate in
posebej Ciste zneske, kar Se zlasti velja za rezervacije za
nastale neprijavljene Skode (IBNR). Prav tako so portfelji
v nekaterih zavarovalnih vrstah tako majhni, da izracuni
Skodnih rezervacij, temeljeci na trianguliranih podatkih,
nimajo smisla. Zato smo ob koncu leta 2010 na nivoju
skupine zbrali oziroma delno tudi le ocenili podatke o
preteklih Skodnih rezervacijah, kot so bile oblikovane
ob koncu posameznih preteklih let, hkrati pa navedli
kasnejse ocene potrebnih rezervacij za iste (takratne) ob-
veznosti.

Zaradi vsebinske razlike v metodologiji oblikovanja
Skodnih rezervacij v pozavarovalnicah in zavarovalnicah
smo run-off analizo naredili posebej za pozavarovanje in
posebej za zavarovanje. Pozavarovalnica za aktuarsko
ocenjevanje Skodnih rezervacij ne more uporabiti tri-
kotnikov placanih $kod, ki bi bili organizirani po letih
nastanka Skodnega dogodka, kot je to v navadi pri zava-
rovalnicah. Podatke o $kodah, ki so kvotno pozavarova-
ne, od svojih cedentov prejme razclenjene po posameznih
pogodbenih letih. Ker se §kode pri enoletnih zavaroval-
nih policah, sklenjenih med letom, lahko zgodijo v letu
sklenitve ali pa v naslednjem letu, agregiranih podatkov
za kvotno pozavarovanje ni mogoce organizirati po letu
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nastanka Skodnega dogodka, kot je to mogoce storiti za
ostale pozavarovalne oblike, ki pa zahtevajo mnogo ve¢
administrativnega dela pri cedentih.

Zaradi navedene znacilnosti, ki je tipi¢na za pozavaro-
valnice, skupina za pozavarovalni del dejavnosti podatke
o placanih $kodah organizira po pogodbenih letih in z
metodo »chain ladder« oceni prihodnje obveznosti za
posamezna pogodbena leta. Tako ocenjene obveznosti se
nanasajo na ze nastale §kode (prijavljene in neprijavlje-
ne), za poravnavo katerih je namenjena Skodna rezervaci-
ja, in na Skode, ki $e niso nastale in za katerih poravnavo
je namenjena prenosna premija. Ko od skupnih ocenjenih
prihodnjih obveznosti odstejemo prenosno premijo, ki jo
izraCunamo neodvisno od opisanega postopka, dobimo
Skodne rezervacije.

Zaradi navedenega v spodnjih dveh tabelah najprej pri-
kazujemo kontrolo primernosti viSine Skodnih rezervacij,
povecanih za prenosno premijo, zmanjSano za razmejeno
provizijo, ki jih je skupina v preteklih letih oblikovala za
obveznosti iz pozavarovalnih pogodb. Tovrstno kontrolo
je mogoce delati le za pretekla leta, bolj oddaljena,
bolj natan¢no. Zaradi konsistentnega uporabljanja iste
aktuarske metode pri oblikovanju zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij iz preteklih odstopanj prvotno ocenjenih obve-
znosti od kasneje ugotovljenih dejanskih obveznosti na
posamezen presecni bilan¢ni datum lahko sklepamo tudi
o zadostnosti rezervacij na dan 31. 12. 2010.

Test primernosti visine kosmatih zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij za Pozavarovalnico Sava

(v000 EUR) 31. decembra leta

Kosmate Skodne rezervacije + prenosna premija,

zmanj$ana za razmejeno provizijo 2005 2006 2007 2008 2009 2l
Originalno ocenjene 112.782 109.145 119.777 148.075 157.182 163.593
Ponovno ocenjene 1 leto kasneje 87.592 85.128 112.684 141.387 142.105

Ponovno ocenjene 2 leti kasneje 85.581 89.210 115.393 138.257

Ponovno ocenjene 3 leta kasneje 86.772 92.588 113172

Ponovno ocenjene 4 leta kasneje 89.685 89.657

Ponovno ocenjene 5 let kasneje 89.242

Kumulativni presezek 23.541 19.488 6.606 9.819 15.076 0
Kumulativno platane kosmate $kode + provizije — v

kasnejsih letih obracunana premija

1 leto kasneje 37.812 29.892 45.446 61.569 53.151

2 leti kasneje 46.629 45.415 60.904 79.271

3 leta kasneje 54.026 52.400 70.605

4 leta kasneje 59.207 57.897

5 let kasneje 63.468

Opomba: Zneski so iz tolarjev v evre preracunani po tecaju 1 EUR = 239,64 SIT

Oglejmo si zgornjo tabelo na primeru leta 2005. Ob
zakljucku leta 2005 so bile prihodnje kosmate obvezno-
sti za vse Skode, ki so nastale v letu 2005 in prej, ter za
Skode, ki bodo iz takratnih pogodb nastale po 31. 12.
2005, ocenjene na 112,8 mio EUR. Del tega zneska se
nanasa na Skodne rezervacije (torej na ze nastale Skode),
del pa na prenosno premijo (torej na Skode, ki bodo
nastale po 31. 12. 2005). V letu 2006 je bilo placanih
37,8 mio EUR za skode, ki se nanasajo na pogodbe, upo-
Stevane pri prvotnem izracunu obveznosti na dan 31. 12.
2005. Na dan 31. 12. 2006 so bile prihodnje obveznosti
za iste pogodbe ocenjene na 49,8 mio EUR (znesek ni

neposredno razviden iz tabele), kar skupaj z izplacanimi
Skodami v letu 2006 da oceno obveznosti 1 leto kasneje
v vi$ini 87,6 mio EUR. Analogno smo obveznosti na dan
31. 12. 2005 ponovno ocenili ob koncu let 2007, 2008,
2009 in 2010. Ker je bilo v letih od 2006 do 2010 kumu-
lativno izplacanih 63,5 mio EUR, je ocenjena obveznost
na dan 31.12.2010 za ob koncu leta 2005 ocenjeva-
ne obveznosti e 89,2 mio — 63,5 mio = 25,8 mio EUR
(znesek ni neposredno razviden iz tabele). Ta ocena se
skoraj gotovo razlikuje od kon¢ne Se neznane vrednosti
obveznosti, ki so Se preostale, zelo verjetno pa je njena
napaka v absolutnem smislu manj$a od napake v oceni
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na dan 31. 12. 2005. Z leti se namre¢ napaka zmanjsSuje,
saj je vedno manj §kod, ki $e niso zakljucene, dokler niso

vse Skode poravnane, kar pa pri nekaterih zavarovalnih
vrstah lahko traja deset let in vec.

Test primernosti viSine €istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za Pozavarovalnico Sava

f{'}f:’;”ss';‘;‘;”farf;;:’;‘;':‘i ;r‘(’)ﬁ;‘sg”a premija, 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Originalno ocenjene 86.594 92.579 98.878 111.120 132.543 146.636
Ponovno ocenjene 1 leto kasneje 65.970 65.813 93.767 107.711 123.097

Ponovno ocenjene 2 leti kasneje 63.097 69.618 96.301 104.885

Ponovno ocenjene 3 leta kasneje 63.827 72.695 94.524

Ponovno ocenjene 4 leta kasneje 66.172 70.238

Ponovno ocenjene 5 let kasneje 65.744

Kumulativni presezek 20.850 22.341 4.354 6.235 9.447 0
Kumulativno placane Ciste Skode + provizije

— v kasnejsih letih obraunana premija

1 leto kasneje 26.344 24.438 42.359 44.021 47.655

2 leti kasneje 34.611 37.331 54.679 57.642

3 leta kasneje 40.460 41.963 61.955

4 |eta kasneje 43.846 45704

5 let kasneje 46.350

Opomba: Zneski so iz tolarjev v evre preracunani po tecaju 1 EUR = 239,64 SIT

Kumulativni presezki, razvidni iz zgornje tabele za Ciste
obveznosti, ki bremenijo skupino zaradi pozavarovalnih
pogodb, za leta od 2005 do 2009 znaSajo 24 %, 24 %,
4%, 6% in 7 % prvotne ocene. Relativno zmanjSanje
presezka v letih 2007 do 2008 je posledica katastrofalnih
§kod in cedentovih optimisti¢nih ocen Skodnih rezerva-
cij za katastrofalne Skode. V ostalih letih pa je presezek
posledica previdnega ocenjevanja obveznosti, delno pa
tudi tega, da je po pravilu pro rata temporis izraCunana
prenosna premija, zmanjS$ana za razmejene provizije, za
tiste zavarovalne vrste, kjer so Skodni koli¢niki precej
manjsi od 100 %, Ze po naravi izracuna prevelika za del,
ki se nanasa na razliko med 100 % in dejanskim $kodnim
koli¢nikom. To dejstvo je tudi vzrok za to, da se ocena
eno leto kasneje hitro zmanjSa v primerjavi z originalno
oceno, saj se prenosna premija zaradi ve¢inoma enoletnih
zavarovanj skoraj v celoti porabi Ze v naslednjem letu,
ko se sprosti tudi njen presezek, nato pa se ocene dve, tri
itd. leta kasneje ne razlikujejo bistveno od ocene eno leto
kasneje. Relativno manjsi presezek za 2009 je posledica
prestrukturiranja portfelja v zadnjih letih — zmanjsal se
je namre¢ delez avtomobilskih kvotnih pozavarovanj
z visoko prenosno premijo, zaradi Cesar je tudi zgoraj
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omenjena sprostitev presezka prenosne premije po prvem
letu manjsa.

Zadostnost rezervacij po posameznih odvisnih druzbah
ugotavlja obvladujoca druzba in ugotovljeni primankljaj
poknjizi na ravni skupine.

Naceloma zavarovalnice, med njimi tudi ¢lanice skupine,
svoje podatke organizirajo in analizirajo po letih nastanka
Skodnega dogodka, kar ni primerljivo z organiziranjem
po pogodbenih letih. V spodnjih dveh tabelah prika-
zujemo kontrolo primernosti viSine kosmatih in Cistih
Skodnih rezervacij, ki jih je oblikovala skupina za obve-
znosti iz zavarovalnih pogodb za premozenjska zavaro-
vanja. Zneski so iz lokalnih valut prera¢unani v evre po
te¢aju ob koncu opazovanega leta (rezervacije) oziroma
po tecaju na sredini opazovanega leta (placane Skode).
Ciste vrednosti so bile iz kosmatih izratunane (oziroma
ocenjene) z upoStevanjem stopenj retencije, alokacija
IBNR $kodnih rezervacij pa je bila na posamezna leta
narejena z uposStevanjem trenutne strukture tovrstnih
rezervacij po letih nastanka Skode oziroma casovnih
zamikih let nastanka glede na zadnje upostevano leto.
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Test primernosti viSine kosmatih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za odvisne zavarovalnice

Kosmate Skodne rezervacije 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Originalno ocenjene 38.647 48.876 53.223 61.135 70.652 75.237
Ponovno ocenjene 1 leto kasneje 38.536 47.539 50.050 54.919 63.306

Ponovno ocenjene 2 leti kasneje 38.533 47.478 48.706 57.543

Ponovno ocenjene 3 leta kasneje 40.002 46.736 51.154

Ponovno ocenjene 4 leta kasneje 40.114 48.627

Ponovno ocenjene 5 let kasneje 40.912

Kumulativni presezek -2.265 249 2.069 3.592 7.346

Kumulativno pla¢ane kosmate Skode

1 leto kasneje 15.663 21.406 22.424 25.901 26.020

2 leti kasneje 22.267 29.416 30.974 34.749

3 leta kasneje 27173 34.732 35.649

4 leta kasneje 30.380 37.525

5 let kasneje 32.282

Na nivoju kosmatih $kodnih rezervacij iz zgornje tabele
lahko ugotovimo primanjklaj oziroma presezek v visini
-6 %, 1 %, 4 %, 6 % in 10 % originalne ocene.

Test primernosti viSine Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za odvisne zavarovalnice

Ciste $kodne rezervacije 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Originalno ocenjene 28.508 36.780 40.054 45.964 55.126 60.957
Ponovno ocenjene 1 leto kasneje 28.708 36.343 38.073 41.781 50.053

Ponovno ocenjene 2 leti kasneje 29.038 36.715 38.003 44,576

Ponovno ocenjene 3 leta kasneje 30.560 36.782 40.562

Ponovno ocenjene 4 leta kasneje 30.984 38.731

Ponovno ocenjene 5 let kasneje 31.858

Kumulativni presezek -3.350 -1.952 -507 1.388 5.073

Kumulativno plaéane Ciste Skode

1 leto kasneje 11.835 16.673 17.779 19.962 20.503

2 leti kasneje 17.040 23.269 24.844 26.981

3 leta kasneje 21.065 27.836 28.626

4 leta kasneje 23.808 30.157

5 let kasneje 25.374

Iz zgornje tabele s Cistimi podatki ugotovimo primanjklaj
oziroma presezek v visini —12 %, —5 %, -1 %, 3 % in 9 %
originalne ocene.

Prenosno premijo skupina oblikuje po pro rata nacinu za
vsako zavarovalno polico posebej. Dodatno k prenosni
premiji skupina oblikuje Se rezervacije za neiztekle ne-
varnosti v tistih zavarovalnih vrstah, kjer je seStevek
Skodnega in stroskovnega koli¢nika vecji od 100 %.

Ocenjujemo, da na nivoju skupine tveganje zavaroval-
no-tehniénih rezervacij obvladujemo v tem smislu, da je
seStevek morebitnih presezkov in primanjkljajev skodnih
rezervacij vseh ¢lanic skupine pozitiven predvsem zaradi
presezkov v najvecjih dveh ¢lanicah skupine iz Slovenije.
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29.7.2.6 Program retrocesije — premozenjska
zavarovanja

Za obvladovanje zavarovalnih tveganj, ki jim je izposta-
vljena skupina, je pomemben primeren pozavarovalni
program, predvsem program retrocesije. Sestavljen je
tako, da zmanjSuje izpostavljenost potencialnim posame-
znim velikim Skodam ter u€inku velikega Stevila posa-
meznih $kod, ki so posledica istega Skodnega dogodka.
Ocenjujemo, da je pozavarovalni program skupine, ki
vklju€uje proporcionalno in neproporcionalno zascito,
primeren za tveganja, ki jim je skupina izpostavlje-
na. Najvi§ji zneski, doloceni v tabelah maksimalnega
kritja, se uporabljajo le izjemoma za najboljSe rizike. Z
reciprocnimi pogodbami z drugimi pozavarovalnicami
skupina skrbi za dodatno razprSitev tveganja. Portfelj
v lastni izravnavi skupine, tako za slovenske kot tudi
za tuje cedente, je v primeru vecjih skodnih dogodkov
zasiten $e s previdno izbranim neproporcionalnim po-
zavarovanjem.

Ocenjujemo, da je pozavarovalni program, predvsem pa
program retrocesije, primeren ter za leti 2010 in 2009 pri-
merljiv.

22.7.2.7 Ocena ogrozenosti zaradi zavarovalnih
tveganj — premozenjska zavarovanja

Povecana uresniCitev zavarovalnih tveganj bi imela kot
kljuéno posledico povecanje Cistih $kod. Zaradi primer-
nega pozavarovanja, predvsem pa programa retrocesije,
skupina kot celota ni izpostavljena tveganju skokovitega
povecanja Cistih $kod, tudi ¢e bi se zgodile katastrofal-
ne Skode. Bolj verjetno je povecanje Cistih $kod zaradi
mnozi¢nih manjSih neugodnih gibanj (povecanja Skod ali
stroskov oziroma zmanjsanje premije), kar bi vplivalo
na &isti kombinirani koli¢nik. Ce bi se &isti kombinira-
ni koli¢nik povecal/zmanjsal za eno odstotno tocko, bi
se Cisti dobicek skupine pred davki zmanjsal/povecal za
2,3 mio EUR (2009: 2,2 mio EUR).

Clanice skupine zavarovalno tveganje nad lastnimi maksi-
malnimi samopridrZaji prenasajo na obvladujoco druzbo,
zato so za oceno ogrozenosti zaradi zavarovalnih tveganj
skupine bistveni maksimalni samopridrzaji obvladujo-
¢e druzbe ter njen program retrocesije. Maksimalni sa-
mopridrzaji za veliko vecino premozenjskih zavarovanj
znaSajo 1 mio EUR, le pri zavarovanju pozara in elemen-
tarnih nesre¢ ter pri drugem Skodnem zavarovanju pa
2 mio EUR. Tako cista Skoda iz enega Skodnega dogodka
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praviloma ne more presec¢i 2 mio EUR. V primeru kata-
strofalnega dogodka, npr. poplave, toce, viharja ali celo
potresa, pa je maksimalna Cista Skoda navzgor omejena
s prioriteto ustreznega neproporcionalnega kritja (zascita
samopridrzaja), ki za Slovenijo znaSa 2,5 mio EUR, za
tujino pa 5 mio EUR. To je torej zgornja meja Ciste Skode,
ki jo lahko predvidimo ob razumnih aktuarskih pricako-
vanjih za en katastrofalen dogodek. Zaradi povecanja
prioritete pri zasc¢iti samopridrzaja za Slovenijo v letu
2009 so skode do prioritete dodatno zaslitene z agrega-
tnim kritjem katastrofalnih dogodkov, ki seSteva Skode
po dogodku nad 1 mio EUR, kritje pa deluje v visini 5
mio EUR nad 5 mio EUR opisanega agregata. Ceprav je
moznih tudi ve¢ katastrofalnih dogodkov v istem letu, pa
je verjetnost toliksnega Stevila katastrofalnih dogodkov,
da bi bila zaradi njih ogrozena solventnost skupine, za-
nemarljiva. Seveda pa zaradi naklju¢nega nihanja Stevila
katastrofalnih Skod vedno lahko pricakujemo dodatne
Ciste Skode, kar bi se pokazalo v poslabSanju poslovnega
izida, nikakor pa ne tega, da bi bila ogrozena solventnost
skupine.

Tveganje, da bi zavarovalna tveganja resno ogrozila
finan¢no trdnost skupine, ocenjujemo za majhno, pri tem
pa ni bistvene razlike med letoma 2010 in 2009.

22.7.2.8 Zavarovalna tveganja pri zivljenjskih
zavarovanjih

Odvisne druzbe so izpostavljene aktuarskemu tveganju in
tveganju prevzemanja in ocenjevanja, ki izvira iz Sirokega
nabora zivljenjskih zavarovanj: klasi¢na zivljenjska za-
varovanja, v Sloveniji tudi rentna in nalozbena zavaro-
vanja.

Pomembni komponenti zavarovalnega tveganja sta
tveganje premije in tveganje rezervacije. Tveganje
premije je prisotno, ¢e so stroski in nastale skode vi§ji
od pricakovanih. Tveganje rezervacije je tveganje, da
je absoluten znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
podcenjen. Tveganje prevzemanja in ocenjevanja je
sestavljeno iz biometri¢nega tveganja (smrtnost, dol-
gozivost, obolevnost in invalidnost) in tveganja pre-
kinitve. Tveganje prekinitve je povezano z nepricako-
vano vi§jimi ali niZjimi stopnjami storna, odpovedi,
kapitalizacij (prenehanje placevanja premij) in odkupov.
Skupina obvladuje koncentracijo zavarovalnih tveganj
pri zivljenjskih zavarovanjih z razprsitvijo, pozavaro-
vanjem ter s postopki za prevzemanje in ocenjevanje
tveganja.
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Odvisne druzbe upravljajo z zavarovalnim tveganjem
z uporabo postopkov za prevzemanje in ocenjevanje
tveganja. Postopki prevzemanja in ocenjevanja tveganja
dolocajo kriterije in pogoje odobritve za prevzetje
tveganja. Ob uporabljenih premijskih cenikih je prevze-
manje in ocenjevanje odvisno od pristopne starosti in
zeljene zavarovalne vsote. Druzba prevzame tveganje,
Ce je zdravstveno stanje, kot merilo tveganja, v skladu
s tabelo kriterijev za medicinske preiskave. Druzbe s
primernim pozavarovalnim programom omejijo vpliv
zavarovalnega tveganja. Vse druzbe uporabljajo vso-
tno-presezkovno proporcionalno pozavarovanje, izjema
je skupinsko zivljenjsko zavarovanje v Sloveniji, ki je
kvotno. Lastni delez vecinoma ne presega 20.000 EUR,
le za nekatere fakultativne police in skupinsko polico v

(vVEUR)

Sloveniji je lastni delez vecji. Pozavarovanje je sklenjeno
s Pozavarovalnico Sava, v Srbiji pa preko lokalnega po-
zavarovatelja Dunav Re (Dunav Re zadrzi 10 % zavaro-
vanega tveganja). Pozavarovanje za skupinsko zivljenj-
sko zavarovanje v Sloveniji je tudi sklenjeno s Zurich
Life Insurance Company na podlagi zdruzevanja tveganj

(pooling).
Obcutljivost sedanje vrednosti bodocih dobickov

Skupina je za nalozbena zavarovanja ocenila vpliv
spremembe kljuénih spremenljivk, ki imajo lahko ma-
terialni vpliv na sedanjo vrednost bodoc¢ih dobi¢kov ob
koncu leta.

Sedanja vrednost bodocih dobickov

Osnovni izracun 4.984.275
Donosi +100 osnovnih tock 4514118
Donosi —100 osnovnih tock 5.438.676
Smrtnost +10 % 4.980.112
Obratovalni stroski na polici +10 % 3.984.778

Osnovni izraun predstavlja sedanjo vrednost bodoc¢ih
dobickov, izratunano z uporabo predpostavk kot za test
ustreznosti obveznosti: donos in diskotni faktor 4 %,
smrtnost temelji na slovenskih tablicah smrtnosti, stroski
kot v 2010 potem prilagojeni za 2 %, stopnje storna
temeljijo na lastnih izku$njah. Spremembe spremen-
ljivk predstavljajo razumne mogoce spremembe, ki, ¢e
bi se zgodile, vodijo do bistvenih sprememb obveznosti
na dan izkaza finan¢nega polozaja. Razumno mogoce
spremembe ne predstavljajo pricakovanih sprememb
niti najslabsega scenarija. V 2010 je bil donos nalozb
30.697 EUR, obratovalni stroSki so bili 772.158 EUR.
Spremembe klju¢nih spremenljivk bi vplivale na pripa-
dajoce komponente rezultata v enakem delezu.

Analiza je pripravljena za spremembo spremenljivke,
pri ¢emer se ostale predpostavke ne spremenijo, in ne
uposteva spremembe vrednosti povezanih sredstev. Ob-
cutljivost je izracunana za neugodno smer spremembe. Na
izkaz poslovnega izida in na obveznosti (kot prikazano s
sedanjo vrednostjo bodo¢ih dobickov) vplivajo predvsem
spremembe v stroskih.

22.7.3 Trzna tveganja

Zavarovalnice in pozavarovalnice morajo pri nalaganju
prostih sredstev upostevati zakonska dolodila, ki urejajo
razprsitev in omejitev nalozb, njihovo vrednotenje in
usklajenost z obveznostmi. Pri upravljanju z nalozbami
so posamezne druzbe iz skupine v veliki meri, poleg za-
gotavljanja likvidnosti, pozornost posvecale tudi drugim
zakonskim zahtevam, predvsem zahtevi po valutni uskla-
jenosti nalozb ter zahtevam, ki se nanasajo na strukturo
nalozb kritnega premoZzenja druzbe.

Pri svojem finanénem poslovanju so posamezne druzbe
iz skupine izpostavljene trznim tveganjem, med katerimi
lahko v prvi vrsti naStejemo tveganje obrestne mere,
tveganje vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev,
valutno tveganje, tveganje koncentracije nalozb ter
tveganje neusklajenosti nalozb in obveznosti.
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Podatki o finan¢nih nalozbah skupine

Vrsta nalozbe Znesek Struktura Znesek Struktura
Dolzniski vrednostni papirji 149.607.354 46,1 % 149.386.255 50,1 %
Deporziti, potrdila o viogah 129.563.385 40,0 % 90.825.019 30,5 %
Delnice (brez strateskih) 11.482.158 3,5% 17.052.682 57 %
Vzajemni skladi 24.158.534 75 % 30.627.902 10,3 %
Dana posojila, strukturirani produkti in ostalo 2.008.380 0,6 % 4.470.827 1,5%
Finan¢ne naloZbe pozavarovalnic iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih 7.405.629 2,3% 5.768.874 1,9%
Skupaj 324.225.440 100,0 % 298.131.559 100,0 %
NaloZbe v korist Zivljenjskih zavarovalcev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 23.716.699 17.861.634

Sestevek stanja nalozb ne vkljucuje sredstev zavaro-
vancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje. Spremembe
vrednosti tovrstnih nalozb zaradi spremembe parametrov
ne vplivajo na poslovni izid ali kapital skupine.

22.7.3.1 Tveganje obrestne mere

Tveganje obrestne mere je tveganje zaradi izpostavlje-
nosti izgubam, ki izvirajo iz nihanja obrestnih mer. Pri
spremembi obrestne mere se tveganje lahko uresnici
zaradi zmanjSanja vrednosti nalozb ali povecanja obve-
Znosti.

[zpostavljenost tveganju obrestne mere — sredstva

Skupina tveganje spremembe obrestnih mer, zaradi
katerega bi se lahko spremenila vrednost njene aktive (npr.
obveznice) in donosnost njenega nalozbenega portfelja
(npr. depoziti), vsaj delno naravno $¢iti z nalozbami v
obveznice z variabilno obrestno mero. Izpostavljenost
tveganju obrestne mere je razvidna iz spodnje tabele, pri
¢emer na osnovi strukture vzajemnih skladov (delniski,
mesani, obvezniski in skladi skladov) ocenjujemo, da je
na spremembo obrestne mere obcutljivih 46 % nalozb v
vzajemne sklade na dan 31. 12. 2010 oziroma 34 % na
dan 31. 12. 2009 (preostanek do 100 % je upostevan pri
tveganju spremembe vrednosti lastniSkih vrednostnih

papirjev).

Vrsta nalozbe Znesek Struktura Znesek Struktura
Sredstva, ki se obrestujejo 288.449.643 89,0 % 248.852.607 83,5 %
- fiksna obrestna mera 260.957.583 80,5 % 210.448.954 70,6 %
- variabilna obrestna mera 27.492.060 8,5 % 38.403.653 12,9 %
Sredstva, ki se ne obrestujejo 35.775.797 11,0 % 49.278.952 16,5 %
Skupaj finanéne nalozbe 324.225.440 100,0 % 298.131.559 100,0 %
Nalozbe v korist Zivljenjskih zavarovalcev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 23.716.699 17.861.634

Sredstva, izpostavljena obrestnemu tveganju* 162.148.077 50,0 % 158.102.215 53,0 %

* Upostevani so dolzniski vrednostni papirji in izpostavljenost do obveznic v vzajemnih skladih.

Na strani obveznosti so tveganju obrestnim mer izposta-
vljene matematicne rezervacije. Skupina ima med obve-
znostmi tudi zacasne ali dosmrtne rente, ki so posledica
odgovornostnih zavarovanj, vendar pa so spremembe
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obveznosti zaradi spremembe kapitaliziranih vrednosti
rent kot posledica padca obrestne mere zanemarljive in
tu niso upostevane.

~
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[zpostavljenost tveganju obrestne mere — obveznosti

(vVEUR)

Obveznosti

31.12.2010 31.12.2009

Znesek Znesek

Matematiéne rezervacije

15.228.730 13.363.461

V skupini se 93 % (95 % v letu 2009) nalozb s fiksnim
donosom nanasa na obvezniski portfelj ¢lanic skupine
iz Slovenije in obvezniske ter z utezjo 0,5 upoStevane
mesane vzajemne sklade, kar smo upostevali pri izracunu
obrestnega tveganja. Za ta del portfelja smo izracunali
vpliv spremembe obrestne mere na vrednost. Obcu-
tljivost teh nalozb na spremembo obrestne mere smo
ocenili tako, da smo krivuljo donosnosti za vse ro¢nosti
premaknili za dve odstotni toc¢ki navzgor in navzdol ter
izracunali, za koliko bi se spremenila vrednost nalozb
v obveznice. U¢inek majhne spremembe obrestne mere
lahko zelo dobro aproksimiramo Ze s poznavanjem
prvega in drugega odvoda cene obveznice v odvisno-
sti od obrestne mere oziroma s poznavanjem rocnosti
(duration) in konveksnosti.

Povprec¢na rocnost opazovanega in podrobno analiziranega
dela obvezniskega portfelja skupine na dan 31. 12. 2010 je
3,83 leta (31. 12. 2009: 4,02 leta). Obcutljivostna analiza,
pri kateri je bila uposStevana sprememba obrestne mere za
dve odstotni tocki, je pokazala, da bi se vrednost nalozb
v obveznice zaradi povecanja obrestnih mer zmanjSala za
9,6 mio EUR (31. 12.2009: 10,1 mio EUR) oziroma za
6,9 % (31.12.2009: 7,1 %). Ce enako zmanj$anje upo-
Stevamo tudi za nalozbe v obvezniske vzajemne sklade in
v meSane vzajemne sklade (z utezjo 0,5), bi se vrednost
nalozb zaradi povecanja obrestnih mer dodatno zmanjsala
za 0,8 mio EUR (2009: 1,0 mio EUR). Skupno bi se
vrednost nalozb zaradi povecanja obrestnih mer zmanjsala
za 10,4 mio EUR (2009: 11,1 mio EUR). Velika vecina
nalozb, obcutljivih na spremembo obrestne mere, je razpo-
rejena v skupino sredstev, razpolozljivih za prodajo. Zato
biimela sprememba obrestnih mer vpliv predvsem na trzno
vrednost nalozb in s tem na izkaz vseobsegajocega donosa.
Tako se od navedenih 10,4 mio EUR 10,1 mio EUR
nanasa na spremembo kapitala (2009: 10,9 mio EUR),
preostanek pa se nanaSa na nalozbe, razporejene v skupino
do zapadlosti, pri katerih se spremembe zaradi trzne cene
ne odrazajo v izkazih druzbe.

Skupina je zaradi klasi¢nih zivljenjskih zavarovanj izpo-
stavljena tveganju povecanja obveznosti (matemati¢nih
rezervacij), ¢e bi se obrestne mere znizale. V skupini

zivljenjska zavarovanja poleg najvecje zavarovalnice
sklepajo Se tri novoustanovljene odvisne druzbe. Vse tri
imajo Se zelo majhno Stevilo sklenjenih zavarovanj, zato
je tveganje spremembe obrestne mere, ki se nanasa na
njihove matematicne rezervacije, zanemarljivo. Njihove
matematiéne rezervacije so sicer upostevane v tabeli o
izpostavljenosti, ne pa tudi v spodaj navedenih rezultatih
obcutljivostne analize.

Ob znizanju obrestne mere bi se hkrati povecala vrednost
obveznic kritnega sklada (premozenje, ki pokriva ma-
temati¢ne rezervacije). Ucinek obeh bi se med seboj
izni€il le, Ce bi bila ro¢nost in viSina obveznosti in naloZb
usklajena, kar pa ni. Zato obrestno tveganje v skupini
obvladujemo tudi s teznjo po zmanjSanju razlike med
povprecno ro¢nostjo obveznosti in nalozb. Popolna uskla-
ditev tudi teoreticno mi mogoca, ker na trgu ni obveznic
z ro¢nostjo, ki je obicajna pri zivljenjskih zavarovanjih
(tudi do 40 let), tako da je poleg tveganja obrestne mere
prisotno tudi tveganje reinvestiranja. Ce bi se obrestna
mera za klasi¢na Zivljenjska zavarovanja, kjer zava-
rovalnica prevzema nalozbeno tveganje, zmanjSala za
dve odstotni tocki, bi se obveznosti na dan 31. 12. 2010
povecale za 3,4 mio EUR (31. 12. 2009: 3,5 mio EUR),
medtem ko bi se vrednost portfelja obveznic kritnega
sklada povecala le za 0,8 mio EUR (2009: 0,9 mio EUR).
Ce pa bi se obrestna mera povelala za dve odstotni
tocki, bi se obveznosti na dan 31. 12. 2010 zmanjsale za
2,1 mio EUR (31. 12. 2009: 2,1 mio EUR), medtem ko bi
se vrednost portfelja obveznic kritnega sklada zmanjsala
za 0,7 mio EUR (2009: 0,8 mio EUR).

Ocenjujemo, da je bila skupina v letu 2010 tveganju
spremembe obrestne mere izpostavljena za malenkost
manj kot v letu 2009, ¢e upostevamo le stanje ob koncu
leta in absolutni rezultat ob¢utljivostne analize.

22.7.3.2 Tveganje spremembe vrednosti lastniskih
vrednostnih papirjev

Tveganje spremembe vrednosti lastniskih vrednostnih
papirjev je tveganje, da bi se vrednost nalozb zmanjsala
zaradi nihanja vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev.
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Izpostavljenost tveganju spremembe vrednosti lastniskih
vrednostnih papirjev je razvidna iz spodnje tabele, pri
¢emer na osnovi strukture vzajemnih skladov ocenju-
jemo, da je na spremembo vrednosti lastniskih vredno-

stnih papirjev obcutljivih 54 % nalozb v vzajemne sklade
na dan 31. 12. 2010 oziroma 66 % na dan 31. 12. 2009
(preostanek do 100 % je uposStevan pri tveganju obrestne
mere).

Izpostavljenost tveganju spremembe vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev

(v EUR)

31.12.2010 31.12. 2009

Vrsta nalozbe Znesek Struktura Znesek Struktura
DolZniki vrednostni papirji 149.607.354 46,1 % 149.386.255 50,1 %
Depoziti, potrdila o viogi in dana posojila 131.571.765 40,6 % 95.295.846 32,0 %
Delnice (brez strateskih) 11.482.158 3,5% 17.052.682 57 %
Vzajemni skladi 24.158.534 7,5% 30.627.902 10,3 %
Finanéne naloZbe pozavarovalnic iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih 7.405.629 2,3% 5.768.874 1,9%
Skupaj finanéne nalozbe 324.225.440 100,0 % 298.131.559 100,0 %
Nalozbe v korist Zivljenjskih zavarovalcev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 23.716.699 17.861.634

Sredstva, izpostavljena tveganju spremembe cen lastniskih vrednostnih papirjev* 23.208.132 72% 38.964.625 131 %

* Upostevane so delnice in izpostavljenost do delnic v vzajemnih skladih.

Skupina ima poleg 42,3 mio EUR (2009: 37,6 mio EUR)
nalozb v pridruzene druzbe, kar ni vkljueno v zgornji
tabeli, Se 11,5 mio EUR (2009: 17,1 mio EUR) nalozb
v delnice domacih in tujih druzb, poleg tega pa Se
24,2 mio EUR (2009: 30,6 mio EUR) nalozb v vzajemne
sklade. Ce upostevamo strukturo vzajemnih skladov, je
skupno tveganju spremembe vrednosti lastni§kih vre-
dnostnih papirjev izpostavljenih 65,4 mio EUR (2009:
74,0 mio EUR). Druzba tveganje obvladuje predvsem
z razprSenostjo, tako po izdajateljih, sektorjih in ge-
ografsko, spremljanjem in analiziranjem dogajanj na
svetovnih trgih ter ustreznim reagiranjem. Pri nalaganju
uposteva predvsem delnice z zadostno trzno kapitaliza-
cijo in ustrezno likvidnostjo, kar pa v odvisnih druzbah
na podro¢ju nekdanje Jugoslavije zaradi premajhne raz-
vitosti finanénih trgov in omejitev (lokalizacije nalozb)
§e ni mozno.

Za oceno obcutljivosti nalozb na spremembe vrednosti
lastniskih vrednostnih papirjev lahko predpostavimo
padec vseh vrednostiza 10 %, kar bi pomenilo zmanjSanje
vrednosti nalozb za 6,5 mio EUR (2009: 7,4 mio EUR).
Za razliko od obveznic, kjer sprememba obrestne mere
na spremembo vrednosti nalozb ne vpliva linearno, lahko
za druge padce vrednosti nalozb v lastniske vrednostne
papirje in vzajemne sklade upoStevamo princip linear-
nosti. Tako bi se pri 20 % padcu nalozbe v letu 2010
zmanjSale za 13,0 mio EUR (2009: 14,8 mio EUR), kar
bi se v celoti nanaSalo na spremembo kapitala.

Ocenjujemo, da je bila skupina v letu 2010 tveganju
spremembe vrednosti nalozb v lastniske vrednostne
papirje izpostavljena manj kot v letu 2009. Seveda pa je
pri tem treba upostevati, da se navedeni oceni nanasata le
na stanji ob koncu leta 2010 in 2009.

22.7.3.3 Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje, da se bo zaradi sprememb
teCajev zmanjSala vrednost premoZenja v tujini ali
povecale obveznosti v tujih valutah.

Skupina povecuje svoj delez pozavarovalnih poslov
iz tujine, kar vpliva na strukturo njenih obveznosti po
razli¢nih valutah. Kljub temu pa v tej strukturi 84,9 %
(2009: 90,8 %) predstavljajo obveznosti v evrih. Samo
v tej valuti ima obvladujoca druzba presezek kritnega
premozenja nad obveznostmi v viSini 41,6 mio EUR
(2009: 37,5 mio EUR), medtem ko je v vseh ostalih
valutah skupaj neusklajenosti (primanjkljaja) za
16,2 mio EUR (2009: 11,1 mio EUR), glede na viSino
presezka v EUR je neusklajenost pri ostalih valutah ne-
problemati¢na.

Odvisne druzbe valutno usklajenost dosegajo z neposre-
dnim usklajevanjem valutne nominiranosti nalozb in ob-
veznosti, vendar so tudi v letu 2010 zaradi prevladujocih
obveznosti v evrih temu prilagodile tudi svojo nalozbeno
politiko.
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Obveznosti in nalozbe v odvisnih druzbah na Hrvaskem,
v Srbiji in v Makedoniji so nominirane v lokalnih
valutah. Izjema so obveznosti iz Zivljenjskih zavarovanj
(matematicne rezervacije) v Srbiji in na Hrvaskem, ki so
nominirane neposredno v evrih ali pa z valutno klavzulo.
Tudi v teh primerih pa je valuta nalozb usklajena z valuto
obveznosti. V odvisnih druzbah v Sloveniji, Crni gori in
na Kosovu so obveznosti in naloZzbe nominirane v evrih,
tako da je valutnemu tveganju prakti¢no izpostavljena le
obvladujoc¢a druzba.

1z spodnje tabele se vidi, da je valutne neusklajenosti za
16,2 mio EUR (2009: 11,1 mio EUR), kar predstavlja
8,9 % sestevka kosmatih zavarovalno-tehni¢nih rezerva-
cij in rezerv (rezervacije za izravnavo kreditnih tveganj,
rezervacije za izravnavo katastrofalnih $kod) pozava-
rovalnice, na katere se nanaSa izracun neusklajenosti,
medtem ko je v letu 2009 ta odstotek znasal 6,3 %. S
presezkom kritnega premoZzenja nad kosmatimi zavaro-
valno-tehni¢nimi rezervacijami in rezervami, ki znaSa
25,4 mio EUR (2009: 26,5 mio EUR), bi to neusklajenost
brez tezav premostili, tudi ¢e bi se medvalutna razmerja
drasti¢no spremenila v $kodo evra.

Valutna (ne)usklajenost na dan 31. 12. 2010 (zneski so preracunani v EUR)

Kritno premozenje (KP) | Kosmate zav.-tehni¢ne rezervacije in rezerve (ZTR) Neusklajenost Max (ZTR—KP,0)

Da bi se izognila preveliki koncentraciji v dolocen tip
nalozb, preveliki koncentraciji pri dolo¢enemu pogodbe-
nemu partnerju oziroma sektorju, pa tudi ostalim moznim
oblikam koncentracije, ima skupina svoj nalozbeni
portfelj precej razprSen. Tako ima sredstva plasirana v
razlicne vrste nalozb (depozite, dolzniske in lastniske
vrednostne papirje, strukturirane produkte, vzajemne
sklade itd.) z razliénimi ro¢nostmi, tako v domaci kot
tujih valutah.

Geografska struktura financnih nalozb

Obvezniski portfelj je glede na izdajatelje razprSen po
drzavnih obveznicah, slovenskih in tujih, ter bankah in
podjetjih, izdajateljih dolzniskih vrednostnih papirjev,
tako domacih kot tujih. Lastnis$ki vrednostni papirji so
razprSeni po izdajateljih, po bonitetnih ocenah in ge-
ografsko. Nalozbe v vzajemne sklade so Ze neposre-
dno razprSene, predvsem pa posredno zaradi narave
vzajemnih skladov.

(v EUR) 31.12.2010 31.12. 2009

EUR 195.517.047 1563.969.012 0
usb 3.798.631 11.380.792 7.582.161
KRW 3.269.007 3.949.727 680.720
RUB 0 2.925.161 2.925.161
TRY 1.081.203 1.483.743 402.540
HKD 865.022 1.265.065 400.044
Ostalo 2.205.998 6.355.995 4.170.563
Skupaj 206.736.908 181.329.494 16.161.189

Podatki se nana$ajo na Pozavarovalnico Sava

Trg Znesek Struktura Znesek Struktura
Slovenija 214.408.297 66,1 % 185.487.191 62,2 %
OECD# 6.198.321 1,9% 7.919.981 2,7%
EU 47.729.765 147 % 55.836.282 18,7 %
Ostale drzave 55.889.057 17,2 % 48.888.105 16,4 %
Skupaj 324.225.440 100,0 % 298.131.559 100,0 %

Panozna struktura finan¢nih nalozb

(vEUR) 31.12.2010 31.12. 2009

Valutna (ne)usklajenost na dan 31. 12. 2009 (zneski so preracunani v EUR)

Kritno premoZenje (KP) | Kosmate zav.-tehni¢ne rezervacije in rezerve (ZTR) Neusklajenost Max (ZTR—KP,0)
EUR

Trg Znesek Struktura Znesek Struktura
Banke in hranilnice 172.518.394 532 % 126.362.053 42,4 %
Drzava in centralna banka 75.678.949 23,3 % 78.613.016 26,4 %
Druge finanéne institucije 12.967.971 4,0 % 18.742.557 6,3 %
Gospodarstvo 28.157.012 8,7 % 33.268.642 1,2%
Vzajemni skladi 24.158.534 75% 30.627.902 10,3 %
Zavarovalnice 10.744.580 3,3% 10.517.389 35%
Skupaj 324.225.440 100,0 % 298.131.559 100,0 %

196.175.383 158.691.975 0
usb 2.637.075 7.235.651 4.598.576
KRW 1.123.996 2.065.817 941.821
TRY 307.781 1.940.889 1.633.108
HKD 112.579 1.066.739 954.160
Ostalo 989.908 3.812.013 2.948.039
Skupaj 201.346.723 174.813.085 11.075.704

Najvecjo izpostavljenost skupine v posameznega iz-
dajatelja obvezniSkih in/ali lastniskih vrednostnih
papirjev predstavlja izpostavljenost do Republike

Podatki se nanasajo na Pozavarovalnico Sava

Pod ostalimi valutami so zdruzene vse valute, za katere
so kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in rezerve
nadan 31. 12. 2010 manjse od enega milijona EUR. Tudi
za take valute je neusklajenost racunana za vsako valuto
posebej. V tabeli je prikazan seStevek neusklajenosti
po vseh takih valutah, zato je navedena neusklajenost
4,2 mio EUR za malenkost ve¢ja od zneska, ki bi ga s
podatki v isti vrstici dobili kot razliko med kritnim pre-
mozenjem v drugi koloni in kosmatimi zavarovalno-teh-
ni¢nimi rezervacijami in rezervami v tretji koloni.

Ocenjujemo, da je bila izpostavljenost skupine valutnemu
tveganju v letu 2010 majhna, vendar pa vecja kot v letu
2009.

22.7.3.4 'Tveganje koncentracije nalozb

Tveganje koncentracije nalozb je tveganje, da bi se zaradi
prevelike koncentracije nalozb na dolo¢enem geograf-
skem podrocju ali ekonomskem sektorju ob neugodnih
gibanjih hkrati zmanj$ala vrednost nalozb.
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Slovenije.

Na dan 31. 12. 2010 znasa izpostavljenost do

drzavnih obveznic Republike Slovenije 42,3 mio EUR
(31.12.2009: 43,8 mio EUR). Le za malenkost manjSa
pa je izpostavljenost 42,3 mio EUR v pridruzeno druzbo
Zavarovalnica Maribor (2009: 21,4 mio EUR).

Tveganje zaradi koncentracije nalozb ocenjujemo kot
majhno, seveda pa s samo razprsitvijo nalozb ne moremo
nevtralizirati (globalnega) sistemskega tveganja, ko se
vsi neugodni premiki na finanénih trgih odvijajo v isti
smeri, denimo tako, kot se je zgodilo v letu 2008. Ce

29. Organizacija za gospodarsko sodelovanje in razvoj.

bi upostevali le lokalne neugodne premike, potem bi
iz zgornjih tabel lahko sklepali, da se izpostavljenosti
tveganju koncentracije nalozb v letih 2010 in 2009 nebi-
stveno razlikujeta.

22.7.3.5 Tveganje neusklajenosti nalozb in
obveznosti

Tveganje neusklajenosti nalozb in obveznosti je tveganje,
da denarni tokovi iz nalozb ¢asovno ali po vi$ini ne bodo
ustrezali denarnim tokovom, potrebnim za izpolnitev
obveznosti. Ro¢nost nalozb in obveznosti je podrobne-
je predstavljena v tabeli v poglavju 22.7.4 Likvidnostno
tveganje.
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Struktura nalozb kritnega premozZenja vedinoma ustreza
predpisanim zakonskim kriterijem in ostalim lokalnim
predpisom posameznih drzav, kjer ima skupina svoje odvisne
druzbe. Na dan 31.12.2010 ima skupina 25,4 mio EUR
(31. 12. 2009: 26,5 mio EUR) presezka kritnega premoze-
nja nad zavarovalno-tehni¢nimi rezervacijami.

Zapadlost finan¢nih nalozb

Za finan¢ne nalozbe so zapadlosti razvidne iz spodnje
tabele, kjer pa se vrednosti ne nanasajo le na kritno pre-
mozenje, ampak tudi na lastne vire.

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Zapadlost Znesek Struktura Znesek Struktura
0-1leta 179.677.140 55,4 % 155.579.951 52,2 %
1-5let 98.853.120 30,5 % 86.997.112 29,2 %
Ve€ kot 5 let 45.695.180 14,1 % 55.554.497 18,6 %
Skupaj 324.225.440 100,0 % 298.131.559 100,0 %

Zapadlost nalozb v korist zivljenjskih zavarovalcev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Zapadlost Znesek Struktura Znesek Struktura
0—1leta 23.687.008 7,3% 17.831.944 6,0 %
1-5let 29.690 0,0 % 29.690 0,0 %
Vet kot 5 let 0 0,0 % 0 0,0 %
Skupaj 23.716.699 7,3% 17.861.634 6,0 %

Opomba: Osnova za izracun strukturnih odstotkov je vrednost finan¢nih nalozb

Roc¢nostna usklajenost nalozb in obveznosti za zivljenj-
ska zavarovanja ni mogoca zaradi preprostega dejstva, da
na slovenskem trgu, Se manj pa na trgih drzav nekdanje
Jugoslavije, ni ustreznih dovolj dolgoro¢nih dolzniskih
vrednostnih papirjev.

Roc¢nostna usklajenost nalozb in obveznosti za premo-
zenjska zavarovanja je na primernem nivoju, ¢e upo-
Stevamo presezek kritnega premozenja nad kosmatimi
zavarovalno-tehniénimi rezervacijami in rezervami, s
katerim bi lahko kompenzirali morebitne razlike, ki bi
nastale zaradi neusklajenosti. Povpre¢na ro¢nost nalozb
v obveznice kritnega premozenja je 3,85 let (2009: 3,35
let), medtem ko je povprecna ro¢nost obveznosti 3,80 let,
kar se nanasa na sestevek Skodnih rezervacij in prenosne
premije.

22.7.4 Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, da ob zapadlosti ob-
veznosti ne bo dovolj likvidnih sredstev, zaradi cesar

bo treba ob neprimernem casu prodajati manj likvidna
sredstva oziroma nenacrtovano najemati kredite.

V celotnem letu 2010 skupina ni imela tezav z likvidno-
stjo. Likvidnostnemu tveganju se skupina izogiba tudi s
tem, da ima velik del nalozb usmerjen v trzne vredno-
stne papirje, ki so visoko likvidni in jih lahko v vsakem
trenutku spremeni v denar. Morebitne primere nenadne
potrebe katere od odvisnih druzb po likvidnih sredstvih
nad zmoznostjo odvisne druzbe bi obvladujoca druzba
lahko nevtralizirala s kratkorocnimi premostitvenimi
krediti. Za primere velikih $kod so v pozavarovalnih
pogodbah predvidene tudi moznosti t. i. cash callov v
verigi odvisna druzba, obvladujoCa druzba, retrocesio-
nar. Za vsak primer ima obvladujoca druzba s poslovno
banko sklenjeno pogodbo o depozitu na odpoklic, kjer
lahko na dnevni osnovi ¢rpa in vraca likvidnost do visine
500.000 EUR. Poleg tega ima obvladujoca druzba za
izredne likvidnostne primere pri poslovni banki odprto
tudi kreditno linijo v visini 5 mio EUR.
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Izpostavljenost likvidnostnemu tveganju v smislu mo-
rebitnega bistvenega presezka nad obicajno potrebni-
mi likvidnimi sredstvi lahko ocenjujemo kar z najvecjo
mozno obveznostjo za posamezno izredno Cisto Skodo,
pri Cemer je treba upoStevati, da je za reSevanje take
Skode vedno potreben daljsi ¢as. Enako velja v primeru
mnozice manj$ih $kod, ki bi bile lahko posledica naravne
nesreCe. V najslabSem primeru taka obveznost ne more
preseci 5 mio EUR. V obeh primerih je v ¢asu do kon¢ne
reSitve Skode mogoce unovéiti npr. lastniSke vrednostne
papirje ali obveznice.

(v EUR)

Obvladujoca druzba je konec leta 2006 in na zacetku
leta 2007 najela podrejeno posojilo v skupni vrednosti
32 mio EUR, da bi si zagotovila kapitalsko ustreznost,
ki je po merilih bonitetne agencije potrebna za dosego
ustrezne bonitetne ocene. Posojilo je bilo najeto za dobo
20 let (zapadlost 27. 12. 2026) z moznostjo odpoklica
po 10 letih. Glavnica se izplaca ob zapadlosti. Obrestna
mera zna$a 3 meseéni EURibor + 3,35 %. Obresti, ki se
placujejo Cetrtletno, obvladujoca druzba redno poravnava.
Podrejene obveznosti, ki so ovrednotene po odplacni

vrednosti, na dan 31.12.2010 znasajo 31,2 mio EUR

(31. 12. 2009: 31,1 mio EUR).

Knjigovodska
vrednost
31.12.2010

Do 1 leta

0d 1 leta
do 5 let

Nad 5 let

Finan¢ne nalozbe 324.225.440 179.677.140 98.853.120 45.695.180
- vrednotene po poSteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida 4.140.517 2.642.732 1.088.943 408.842
- v posesti do zapadlosti 17.972.005 6.683.644 9.819.124 1.469.237
- posojila in depoziti 130.751.104 126.370.009 3.723.797 657298
- razpoloZljivo za prodajo 171.361.811 43.980.754 84.221.254 43.159.803
Nalozbene nepremi¢nine 4.906.918 0 0 4.906.918
Finanéne naloZbe v druzbah v skupini in pridruZenih druzbah 42.322.366 0 0 42.322.366
NaloZbe v korist Zivlj. zavarovalcev, ki prevzemajo nal. tveganje 23.716.699 23.687.009 29.690 0
Znesek zav. teh. rezervacij, prenesen pozavarovateljem 19.734.539 5.290.823 5.736.588 8.707.129
Terjatve* 90.303.384 87.869.537 2424813 9.034
Denar in denarni ustrezniki 4.026.603 4.026.603 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 509.235.949 300.551.112 107.044.211 101.640.627
Podrejene obveznosti 31.177.758 0 0 31.177.758
Zavarovalno tehnicne rezervacije 303.287.248 112.761.760 83.304.355 107.221.133
Zav.-teh. rezerv. Zivlj. zavarovalcey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 23.626.363 435.589 4.065.037 19.125.737
Druge rezervacije 768.854 4.492 9.110 755.252
Obveznosti iz poslovanja in obveznost za odmerjeni davek 33.716.371 33.716.371 0 0
Druge obveznosti 28.270.496 27.062.005 1.208.491 0
SKUPAJ OBVEZNOSTI 420.847.090 173.980.216 88.586.993 158.279.880

* Vklju¢uje tudi odlozene terjatve za davek.
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Knjigovodska

(v EUR) vrednost Do 1 leta 02;;?3 Nad 5 let
31.12.2009
Finan¢ne naloZzbe 298.131.559 155.579.951 86.997.112 55.554.497
- vrednotene po poSteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida 6.818.923 6.352.516 0 466407
- v posesti do zapadlosti 34.674.131 17.715.728 13.046.265 3.912.138
- posojila in depoziti 62.200.051 60.240.293 1.959.758 0
- razpoloZljivo za prodajo 194.438.455 71.271.415 71.991.088 51.175.952
Nalozbene nepremicnine 5.773.564 0 0 5.773.564
Finanéne nalozbe v druzbah v skupini in pridruZenih druzbah 37.646.480 0 0 37.646.480
NaloZbe v korist Zivlj. zavarovalcev, ki prevzemajo naloZzbeno tveganje 17.861.634 17.831.944 29690 0
Znesek zav. teh. rezervacij, prenesen pozavarovateljem 28.899.410 10.020.261 9.625.671 9.253.477
Terjatve* 98.578.816 96.209.971 2.368.845 0
Denar in denarni ustrezniki 5.617.457 5.617.457 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 492.508.920 285.259.584 99.021.318 108.228.018
Podrejene obveznosti 31.135.777 0 0 31.135.777
Zavarovalno tehni¢ne rezervacije 288.282.904 120.986.860 86.857.013 80.439.031
Zav. teh. rezerv. Zivlj. zavarovalcey, ki prevzemajo nal. tveganje 17.953.979 425.391 2.524.269 15.004.320
Druge rezervacije 872.101 2.492 28.495 841.114
Obveznosti iz poslovanja in obveznost za odmerjeni davek 40.176.909 40.146.088 0 30.821
Druge obveznosti 17.052.958 17.052.958 0 0
SKUPAJ OBVEZNOSTI 395.474.628 178.613.788 89.409.777 127.451.063

* Vkljuéuje tudi odlozene terjatve za davek.

Izpostavljenost likvidnostnemu tveganju v letih 2010 in
2009 ocenjujemo kot minimalno in med seboj primer-
Ljivo.

Izpostavljenost kreditnemu tveganju

(v EUR)

22.7.5 Kreditno tveganje
Kreditno tveganje je tveganje neizpolnitve obveznosti

izdajateljev vrednostnih papirjev ali drugih nasprotnih
stank, do katerih ima skupina terjatve.

31.12.2010 31.12.2009

Vrsta sredstev Znesek Znesek
Financne nalozbe v pridruzenih druzbah 42.322.366 37.646.479
Financne nalozbe 324.225.440 298.131.559
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateliem 19.734.539 28.899.410
Terjatve 88.067.303 96.209.971
Skupna izpostavljenost 474.349.648 460.887.419

V skladu z dolo¢bami lokalnih zakonov, podzakonskih
aktov in lastnih notranjih predpisov c¢lanice skupine
nalagajo presezke le v depozite (lokalno gledano) pr-
vovrstnih bank oz. v primeru dolzniskih vrednostnih
papirjev le v izdajatelje z ustrezno bonitetno oceno, ¢e
na lokalnem trgu obstajajo, v primeru lastniskih vredno-

stnih papirjev pa v delnice z zadostno trzno kapitalizacijo
oziroma z ustrezno likvidnostjo.

Za oceno kreditnega tveganja je pomembna struktura
nalozb po bonitetnih ocenah. Podatki so razvidni iz
naslednje tabele.
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Struktura finan¢nih nalozb po bonitetnih ocenah

Ocena po Moodys/S&P Znesek Struktura Znesek Struktura
Aaa/AAA 3.138.780 1,0 % 3.967.050 1,3%
Aa/AA 54.992.298 17,0 % 54.841.022 18,4 %
AA 43.371.585 13,4 % 53.174.731 17,8 %
Baa/BBB 41.917.918 12,9 % 19.305.080 6,5 %
Manj kot Baa/BBB 20.869.034 6,4 % 4.439.785 15%
Brez ocene 159.935.825 49,3 % 162.403.892 54,5 %
Skupaj 324.225.440 100,0 % 298.131.559 100,0 %

Skupinaimanadan31. 12. 2010 31,1 % nalozb nalozenih
v bonitetne razrede A ali ve¢ (31.12.2009: 37,5 %).
Zmanjsanje deleza nalozb v bonitetnih razredih A ali vec
je predvsem posledica padca kreditne ocene dolocenih
izdajateljev.

Glede na to, da je bonitetna ocena za oceno kreditnega
tveganja bolj pomemben dejavnik pri dolzniskih vredno-

Struktura obveznic po bonitetnih ocenah

stnih papirjih kot pri lastnigkih®®, v nadaljevanju prikazu-
jemo strukturo obveznic po bonitetni oceni.

V kategorijo brez ocene so uvrS€ene vse nalozbe v
vzajemne sklade, nalozbe v depoziti pri lokalnih bankah
brez bonitetne ocene ter ostale nalozbe, katerih izdajatel]
nima objavljene bonitetne ocene.

(v EUR) 31.12.2010 31.12. 2009

Ocena po Moodys/S&P Znesek Struktura Znesek Struktura
Aaa/AAA 3.138.780 21% 3.882.747 2,6 %
Aa/AA 47.699.418 319% 50.965.595 341 %
AA 35.762.325 239 % 38.000.984 25,4 %
Baa/BBB 16.857.184 11,3 % 16.834.375 11,3%
Manj kot Baa/BBB 16.885.123 11,3 % 1.879.463 1,3%
Brez ocene 29.264.526 19,6 % 37.823.090 253 %
Skupaj 149.607.354 100,0 % 149.386.255 100,0 %

Iz tabele se da razbrati, da se 57,9 % (2009: 62,1 %)
nalozb v obveznice, kar predstavlja ve¢ kot 26,7 % (2009:
31,1 %) vseh naloZb, nanasa na obveznice z boniteto, ki je
vi§ja ali enaka boniteti obvladujoce druzbe. Izpostavlje-
nost kreditnemu tveganju zaradi nalozb je za malenkost
vedja, kot je bila v letu 2009.

Odvisne druzbe v skupini imajo pozavarovalne pogodbe
praviloma sklenjene neposredno z obvladujoco druzbo,
¢e lokalni predpisi ne zahtevajo sklenitve pozavaroval-
nih pogodb z lokalnimi pozavarovatelji. Tudi v takih
primerih pa le-ti vsaj del tveganja prenesejo na obvla-
dujoco druzbo, tako da je dejanska izpostavljenost kre-

ditnemu tveganju, ki se nanasa na pozavarovatelje, celo
manjsa od sicer ra¢unovodsko pravilno izkazane izposta-
vljenosti.

Celotna izpostavljenost skupine kreditnemu tveganju, ki
se nanasa na pozavarovatelje, na dan 31. 12. 2009 znasa
25,6 mio EUR (31.12.2009: 42,5 mio EUR), od tega
19,7 mio EUR (31. 12. 2009: 28,9 mio EUR) odpade na
zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, prenesene na pozava-
rovatelje, in 5,9 mio EUR (31. 12. 2009: 13,6 mio EUR)
na terjatve za deleZe pozavarovateljev v Skodah. Skupna
izpostavljenost do pozavarovateljev na dan 31. 12. 2010
predstavlja 4,4 % sredstev, na dan 31. 12. 2009 pa 7,6 %.

30. Pri lastni$kih vrednostnih papirjih se kreditno tveganje ugotavlja preko razliénih kazalnikov poslovanja.
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Retrocesijski programi so ve¢inoma plasirani pri prvovr-
stnih pozavarovateljih, ki imajo ustrezno bonitetno oceno
(vsaj A— po Standard & Poor’s za dolgoro¢ne posle in
vsaj BBB+ za kratkoro¢ne posle). Tako se ve¢ kot 80 %
izpostavljenosti kreditnemu tveganju ob koncu let 2010
in 2009, ki se nanasa na pozavarovatelje, nanaSa na poza-
varovatelje z bonitetno oceno A— ali boljso.

Terjatve po zapadlosti

(v EUR)
31.12.2010

Ce upostevamo $e veliko razprsenost ter majhne verjetno-
sti neizpolnitve obveznosti za pozavarovatelje z bonitetno
ocene BBB+ ali vi§jo, ta del kreditnega tveganja lahko
ocenimo kot majhno in tudi manjse kot v letu 2009.

Struktura vseh terjatev po vrsti terjatve in zapadlosti je
razvidna iz spodnjih dveh tabel, v katerih so uposteva-
ne Ze omenjene terjatve za deleze pozavarovateljev v
Skodah.

Zapadle do 180 Zapadle nad

LEe b dni 180 dni

Skupaj

Terjatve do zavarovalcev 15.828.032 8.755.920 3.859.731 28.443.683
Terjatve do zavarovalni posrednikov 1.265.810 0 0 1.265.810
Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 2.101.709 196.344 45.428 2.343.481
Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja in sozavarovanja 32.658.857 8.566.123 2.566.650 43.791.630
Terjatve za deleze pozavarovateljev v Skodah 3.036.723 1.735.600 1.395.154 6.167.477
Druge kratkorocne terjatve iz zavarovalnih poslov 1.124.702 737.455 1.438.764 3.300.921
KratkoroCne terjatve iz financiranja 594.007 224.697 8.611 827.315
Terjatev za odmerjeni davek 222510 0 0 222.510
Druge terjatve 1.242.363 143.968 318.144 1.704.475
Skupaj 58.074.713 20.360.107 9.632.482 88.067.302

(3\,1532) o Nezapadle Zapadle do 1 c?r?l Zapa?gi) n(?nc: Skupaj
Terjatve do zavarovalcev 16.447.275 9.814.333 3.852.496 30.114.104
Terjatve do zavarovalnih posrednikov 10.043 369.500 857.131 1.236.674
Druge terjatve neposrednih zavarovalnih poslov 1.722.631 243.356 400.647 2.366.634
Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja in sozavarovanja 13.074.297 25.846.591 914.504 39.835.392
Terjatve za deleze pozavarovateljev v Skodah 7.815.050 4.571.069 1.179.296 13.565.415
Druge kratkorocne terjatve iz zavarovalnih poslov 2.030.472 1.031.875 67.846 3.130.193
KratkoroCne terjatve iz financiranja 472.995 185.011 393.736 1.051.742
Terjatve za odmerjen davek 4.012.543 0 0 4.012.543
Druge terjatve 878.159 18.295 820 897.274
Skupaj 46.463.465 42.080.030 7.666.476 96.209.971

Skupina je terjatve presojala zaradi potrebe po oslabitvah.
Pri terjatvah, kjer se je oslabitev izkazala kot potrebna, je
oblikovala ustrezne popravke vrednosti. V razkritju 9) so
terjatve podrobneje opisane.

22.7.6 Operativno tveganje
Med operativna tveganja uvrS¢amo tveganja zaradi

Cloveskih virov, upravljalsko tveganje, racunalniska
tveganja, postopkovna tveganja, pravna tveganja ipd.

Ocenjujemo, da skupino ogrozajo predvsem tveganja,
ki izvirajo iz motenj oziroma neustreznega opravljanja
predpisanih postopkov in notranjih kontrol ter moten;j
v upravljanju druzbe. Kljuénega pomena za obvladova-
nje operativnih tveganj je pravilno delujo¢ in uéinkovit
sistem notranjih kontrol. Znacilnost tega tveganja je, da
vec¢inoma nastopa skupaj z drugimi tveganji (zavaro-
valnim, trznim itd.), saj uresnieno operativno tveganje
obicajno generira povecanje enega od ostalih tveganj.
Tako lahko, denimo, povrSen prevzem v pozavarovanje
bistveno poveca zavarovalno tveganje.
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Za obvladovanje operativnih tveganj imajo druzbe v
skupini vzpostavljene ustrezno informacijsko podprte
postopke in kontrole za najpomembnejSa podrocja po-
slovanja. Poleg tega tovrstno tveganje obvladujejo tudi
preko nadzora, ki ga opravlja notranja revizija, in z izo-
brazevanjem ter ozaves¢anjem zaposlenih.

Med operativna tveganja v §irSem smislu lahko uvrstimo
tudi politi¢no tveganje. Ocenjujemo, da je skupina temu
tveganju srednje izpostavljena, hkrati pa zaradi vedno
veéje Zelje in aktivnosti drzav na podro¢ju nekdanje
Jugoslavije, da bi vstopile v EU, ocenjujemo, da se to
tveganje zmanjSuje.

Ocenjujemo, da je bila skupina v letu 2010 operativnemu
tveganju izpostavljena enako kot v letu 2009.

22.7.7 Uvajanje sistematicnega
upravljanja s tveganji

Skupina nadaljuje z uvajanjem sistemati¢nega upravlja-
nja s tveganji, saj se dobro zaveda, da nova zavarovalni-
Ska zakonodaja, ki jo uvaja Ze sprejeta direktiva Solven-
tnosti 11, uvaja izracun kapitala, ki bo temeljil na dejanski
izpostavljenosti glavnim tveganjem. Zato predvsem ob-
vladujoc¢a druzba in najveéja zavarovalnica v skupini, ki
sta ze v Evropski uniji, spremljata dogajanje pri pripravi
izvedbenih aktov za Solventnost II in se nanjo pripravlja-
ta, prav tako pa sodelujeta v Studijah uéinkov sprememb
(QISS v letu 2010).

22.8 Razkritja h konsolidiranim ra¢unovodskim izkazom - izkaz

financnega polozaja

1) Neopredmetena sredstva

Gibanje nabavne vrednosti in popravka vrednosti neopredmetenih sredstev

Druga

(vEUR) Programska oprema Dobro ime neopredmetena

sredstva
Nabavna vrednost
1.1.2010 3.560.380 21.683.758 114.348 25.358.486
Povetanja 509.569 0 14.580 524149
Odtujitve -29.228 0 -113.496 -142.724
Oslabitev 0 -386.392 0 -386.392
TeCajne razlike -9.956 0 202 -9.754
31.12.2010 4.030.766 21.297.366 15.635 25.343.766
Popravek vrednosti
1.1.2010 1.433.542 0 78.410 1.511.952
Povecanja 624.652 0 0 624.652
Odtujitve -8.369 0 -78.410 -86.779
TeCajne razlike 4.095 0 0 4.095
31.12.2010 2.053.920 0 0 2.053.920
Neodpisana vrednost 1. 1. 2010 2.126.838 21.683.758 35.938 23.846.535
Neodpisana vrednost 31. 12. 2010 1.976.846 21.297.366 15.635 23.289.847
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Druga

(vEUR) Programska oprema Dobro ime neopredmetena

sredstva
Nabavna vrednost
1.1.2009 3.683.556 22.328.447 87.963 26.099.966
Pridobitve druzb 25.299 4.941.108 0 4.966.407
Povetanja 864.631 0 26.656 891.287
Odtujitve -954.584 0 0 -954.584
Oslabitev 0 -5.585.797 0 -5.585.797
Tecajne razlike -58.522 0 -271 -58.793
31.12.2009 3.560.380 21.683.758 114.348 25.358.486
Popravek vrednosti
1.1.2009 1.226.931 0 78.410 1.305.341
Pridobitve druzb 6.866 0 0 6.866
PoveCanja 486.962 0 0 486.962
Odtujitve -266.808 0 0 -266.808
TeCajne razlike -20.410 0 0 -20.410
31.12.2009 1.433.542 0 78.410 1.511.952
Neodpisana vrednost 1. 1. 2009 2.456.625 22.328.447 9.553 24.794.625
Neodpisana vrednost 31. 12. 2009 2.126.839 21.683.758 35.938 23.846.535

Gibanje dobrega imena

Dobro ime izvira iz nakupa druzb: Sava osiguranje,
Illyria, Sava Tabak, Sava Montenegro, Velebit usluge

Gibanje dobrega imena v letu 2010

(oziroma posredno Velebit osiguranje in Velebit zivotno
osiguranje). Dobro ime v skupnem znesku konec leta
2010 znasa 21,3 mio EUR.

_

Prenesen znesek 31. 12. 2009 skupaj 21.683.758
Sava osiguranje 5.047.588
Illyria 4.991.887
Sava Tabak 3.030.375
Bro-Dil 24.266
Sava Montenegro 3.648.534
Velebit usluge 4.941.108
Zmanj$anja v tekoéem letu

Oslabitve Sava Tabak -386.392
Prenesen znesek 31. 12. 2010 21.297.366

Glede na stanje dobrega imena konec leta 2009 se je
vrednost le tega znizala za 0,4 mio EUR, kar je posledica
slabitve vrednosti dobrega imena za druzbo Sava Tabak.
Na slabitev vrednosti dobrega imena vpliva predvidena

dokapitalizacija v letu 2011 v viSini 3 mio EUR, saj bo
zaradi izgube poslovnega leta 2010 kapital druzbe padel
pod zakonsko predpisan znesek.
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Gibanje dobrega imena v letu 2009

_

Prenesen znesek 31. 12. 2008 skupaj 22.328.447
Sava osiguranje 5.047.588
Illyria 4,991.887
Sava Tabak 3.030.375
Bro-Dil 24.266
Sava Montenegro 9.234.331
Povecanje v tekocem letu (nakupi)

Velebit usluge 4.941.108
ZmanjSanja v tekocem letu

Oslabitve Sava Montenegro -5.585.797
Prenesen znesek 31. 12. 2009 21.683.758

Test oslabitve dobrega imena

V testih oslabitve dobrega imena, ki izvira iz nakupov v
zgornji tabeli navedenih druzb, nadomestljiva vrednost
posamezne denar ustvarjajoCe enote presega knjigovod-
sko vrednost vkljuéno z dobrim imenom. Test slabitve ni
pokazal, da bi bilo dobro ime oslabljeno, razen pri druzbi
Sava Tabak. V primeru druzbe Sava Tabak je bila ugoto-
vljena negativna vrednost testa dobrega imena v visini
0,4 mio EUR.

Glavne predpostavke projekcij denarnih tokov
za izra¢un nadomestljive vrednosti v ¢asu testa
oslabitve dobrega imena

Za izracun diskontiranega denarnega toka smo vzeli 10
letno projekcijo poslovanja druzb v skupini (Strateski
nacrt Skupine Sava Re za leta 2011 do 2015 z nadaljnjo
petletno ekstrapolacijo rezultatov). Le z desetletno pro-
jekcijo lahko pridemo do normaliziranega denarnega
toka, ki je primeren za ekstrapolacijo v neskoncnost.

Visoke rasti prihodkov od premij (nad 10 % povprecna
rast v desetletnem obdobju) predhodno navedenih druzb
odrazajo visoke pric¢akovane rasti zavarovalnih trgov ter
specifik zavarovalnih portfeljev navedenih zavarovalnic
(nizek delez neavtomobilskih zavarovanj v strukturah
portfeljev). Na vseh trgih, kjer te zavarovalnice poslujejo
je stopnja kosmate zavarovalne premije v bruto domacem
proizvodu nizka. Zaradi pricakovanja konvergence ma-
kroekonomskih pokazateljev teh drzav drzavam zahodne
Evrope pric¢akujemo, da se bo tudi delez kosmate premije

v BDP vidno poveceval. Prav tako pri¢akujemo, da se bo
povecevala ozavescenost zavarovancev glede moznosti
prejemanja odskodnin. Zaradi pric¢akovanih procesov
optimizacije poslovanja v odvisnih druzbah pricakuje-
mo, da bodo stroski rasli z nizjimi stopnjami rasti kakor
premije. Obvladovanje procesov kot so npr. odprava
placil na obroke in bolj$a izterjava premij, bo prispevalo
k rasti Cistega dobicka.

Diskontna stopnja je dolo¢ena v obliki stroska lasti-
Skega kapitala (COE) z uporabo Capital Asset Pricing
Modela (CAPM). Uporabljena diskontna stopnja temelji
na obrestni meri za netvegane vrednostne papirje in
premiji za lastniski kapital ter obetih za zavarovalnisko
dejavnost. Temu je dodana premija za deZelno tveganje
in pri nekaterih druzbah faktor za majhnost.

Dobro ime se nanasa pretezno na odsek premozenjskih
zavarovanj, v manj$i meri pa na odsek zivljenjskih za-
varovanj.

Uporabljeni diskontni faktorji za leto 2010 so v razponu
od 13 do 16 %, medtem ko so v letu 2009 znasali od 14
do 17 %.

Diskontni faktorji so v primerjavi z letom 2009 nizji
zaradi znizanja netvegane obrestne mere ter zniZanja
bete za zavarovalno panogo, ki sta pomembne elementa
sestave diskontne stopnje.

Za dolgoro¢no rast smo za vse druzbe uporabili 3,5 %
rast.
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2) Opredmetena osnovna sredstva

3) Odlozene terjatve in obveznosti za davek

Gibanje nabavne vrednosti in popravka vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev (VEUR) 31.12.2010 31.12. 2009
Odlozene terjatve za davek 2.236.081 2.368.845
Zemljisca Zgradbe Oprema_ | DGR oPredmetena Skupaj Odlozene obveznosii za davek 186.610 385,650
Skupaj neto terjatve za odloZen davek 2.049.471 1.983.186
Nabavna vrednost
1.1.2010 2.596.694 21.668.626 8.111.421 453.151 32.829.893
Povetanja 1.238.606 662.656 1.721.695 152.562 3.775.519
Tetajne razlike -6.102 -511.084 -116.269 -38.466 -671.920 Dolgorotne financne nalozbe 1.293.246 789.104 -19.879 2.062.471
31.12.2010 3.829.199 21.820.197 9.034.286 510.193 35.193.876 Davena izguba 667.546 -667.546 0 0
Popravek vrednosti KratkoroCne poslovne terjatve 391.968 -229.574 0 162.394
1.1.2010 0 3.482.333 4.438.711 78.016 7.999.060 Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 16.085 -4.869 0 11.216
Povetanja 0 156.651 1.099.854 38.639 1.295.145 Drugo -385.659 241.850 -42.801 -186.610
Odtujitve 0 0 -581.922 -30.377 -612.299 Skupaj 1.983.186 128.965 -62.680 2.049.471
TeCajne razlike 0 -144.722 -51.836 -3.071 -199.628
31.12.2010 0 3.494.263 4.904.807 83.207 8.482.277
Neodpisana vrednost 1. 1. 2010 2 596.694 18.186.290 3672.710 375.135 24.830.829 Skupina je v letu 2010 v najve¢jem znesku odpravljala  je oblikovala odlozene terjatve za davek zaradi v letu
Neodpisana vrednost 31. 12. 2010 3.829 199 18.325.934 4129 478 426.986 26.711.597 terjatve za odlozeni davek, in sicer iz naslova davéne 2010 oslabljenih portfeljskih nalozb.

Zemljisca Zgradbe QI opre(i?;?jtsetr;:

Nabavna vrednost

1.1.2009 353.834 21.759.043 7.711.565 212.169 30.036.611
Pridobitve druzb 489.584 1.040.365 256.286 63.265 1.849.500
Povecanja 1.750.000 454,973 1.073.122 189.757 5.560.870
Odtujitve 0 -1.189.946 -852.149 0 -2.009.658
TeCajne razlike 3.277 -395.810 -77.402 -12.040 -481.976
31.12.2009 2.596.694 21.668.626 8.111.421 453.151 32.829.893
Popravek vrednosti

1.1.2009 0 3.421.254 4.349.827 33117 7.804.198
Pridobitve druzb 0 6.624 43.242 10.818 60.684
Povetanja 0 248.832 752.863 34197 1.035.892
Odtujitve 0 -193.465 -662.833 0 -856.298
Tecajne razlike 0 -911 -44.389 -117 -45.417
31.12.2009 0 3.482.333 4.438.711 78.016 7.999.060
Neodpisana vrednost 1. 1. 2009 353.834 18.337.789 3.361.738 179.052 22.232.413
Neodpisana vrednost 31. 12. 2009 2.596.694 18.186.290 3.672.710 375.135 24.830.829
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izgube leta 2009. Pri dolgoroc¢nih finan¢nih nalozbah pa

4) Nalozbene nepremic¢nine

Gibanje nabavne vrednosti in popravka vrednosti nalozbenih nepremicnin

Nabavna vrednost

1.1.2010 136.048 6.015.041 6.151.089
Povecanja 251.893 50.000 301.893
Odtujitve 0 -858.135 -858.135
Okrepitev 50.469 0 50.469
TeCajne razlike -1.816 -432.811 -434.627
31.12.2010 436.595 4.774.094 5.210.688
Popravek vrednosti

1.1.2010 0 377.525 377.525
Povecanja 0 65.039 65.039
Odtujitve 0 -132.697 -132.697
TeGajne razlike 0 -6.096 -6.096
31.12.2010 0 303.770 303.770
Neodpisana vrednost 1. 1. 2010 136.048 5.637.516 5.773.564
Neodpisana vrednost 31. 12. 2010 436.595 4.470.323 4.906.918
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(v EUR) Zemljisca Zgradbe Skupaj
Nabavna vrednost

1.1.2009 136.048 5.424.208 5.560.256
Povecanja 0 1.211.170 1.211.170
Odtujitve 0 -453.576 -453.576
Tecajne razlike 0 -166.760 -166.760
31.12.2009 136.048 6.015.041 6.151.089
Popravek vrednosti

1.1.2009 0 316.849 316.849
Povecanja 0 61.686 61.686
Tecajne razlike 0 -1.009 -1.009
31.12.2009 0 377.525 377.525
Neodpisana vrednost 1. 1. 2009 136.048 5.107.359 5.243.407
Neodpisana vrednost 31. 12. 2009 136.048 5.637.516 5.773.564

Najpomembnejsi del postavke odtujitve zgradb v letu
2010 se nanaSa na prodajo nalozbene nepremicnine s
strani obvladujoce druzbe.

Postena vrednost nalozbenih nepremicnin znaSa

5) Financ¢ne nalozbe v pridruzene druzbe

Finan¢ne nalozbe v delnice v pridruzenih druzbah

6,9 mio EUR. Iz naslova oddaje v najem naloZzbenih ne-
premicnin je skupina v letu 2010 realizirala 119.745 EUR
prihodkov (2009: 124.903 EUR). Stroski vzdrZevanja
nalozbenih nepremicnin so vkljueni v najemno ceno
oziroma jih skupina zara¢una najemnikom.

Delez Vrednost Delez Vrednost Delez v % glasovalnih pravic
Zavarovalnica Maribor 45,79% 36.265.966 45,79% 40.738.420 45,79%
Moja nalozba 25,00% 1.380.514 25,00% 1.583.945 25,00%
Skupaj 37.646.480 42.322.365

Podatki o pridruzenih druzbah

(v EUR)

Zavarovalnica Maribor

31.12.2010 31.12.2009

Vrednost sredstev 734.042.192 680.833.142
Obveznosti 656.174.733 613.519.209
Kapital 77.867.459 67.313.934
Prihodki 247.143.634 247.628.684
Poslovni izid 10.595.331 -555.369
Del poslovnega izida, ki pripada skupini 4.851.179 -254.281
Moja nalozba

Vrednost sredstev 125.484.976 102.129.128
Obveznosti 119.225.805 96.683.685
Kapital 6.259.171 5.445.443
Prihodki 2.356.162 2.142.244
Poslovni izid 816.489 669.985
Del poslovnega izida, ki pripada skupini 204.122 167.497
Vplagila v pokojninski sklad 59.527 58.615
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Obvladujoca druzba je 23. 10. 2009 z Novo kreditno
banko Maribor d.d. sklenila pogodbo o prodajnem upra-
vicenju (put opciji) na delnicah, ki jih je obvladujoca
druzba pridobila v postopku dokapitalizacije z dne 30.
10. 2009.

Predmet pogodbe o prodajni opciji je pravica obvladu-
joce druzbe do prodaje delnic Zavarovalnice Maribor,
in sicer najvec¢ do viSine dejanskega Stevila delnic, ki jih
je obvladujoca druzba pridobila v postopku dokapitali-
zacije, tj. 1.558.048 delnic. Cena na podlagi prodajnega

6) Financ¢ne nalozbe
Finan¢ne nalozbe v letu 2010

V posesti do zapadlosti v placilo
(vEUR)

31.12.2010 Knjigovodska Postena
vrednost vrednost

Za trgovanje

Dolgoroéne finantne nalozbe

upravi¢enja za posamezno delnico znasa 4,1729 EUR
(cena delnice iz zadnje dokapitalizacije Zavarovalnice
Maribor), povecana za obresti po 10,5 % letni obrestni
meri, ki zadnejo teCi od vpisa povecanja osnovnega
kapitala, od dne 30. 10. 2009. Ocenjena vrednost opcije
na dan 31. 12. 2010 in na dan 31. 12. 2009 je enaka 0.

Obvladujoca druzba ima pravico izvrsiti prodajno opcijo
v obdobju od 1. 4. 2010 do izteka treh let po vpisu lastni-
S$tva na predmetnih delnicah.

Po posteni vrednosti preko IPI

Neizvedeni instrumenti | Razpolozljivo za Posojila in

prodajo terjatve

Razporejeni v to
skupino

Delnice in drugi vrednostni papirji

s spremenjivim donosom in kuponi 0 0 0 1.014.143 26.634.856 0 27.649.001
skladov

DolZniski vrednostni papirji in

drugi vrednostni papirji s stalnim 11.334.767 10.838.467 0 1.676.087 99.648.142 0 112.658.997
donosom

Delezi v investcijskih skladih 0 0 1.444.494 0 0 0 1.444.494
Hipotekarna posojila 0 0 0 0 0 270.287 270.287
Ostale financne nalozbe 0 0 0 0 368.443 216.695 585.138
Druga dana posojila 0 0 0 0 0 958.379 958.379
Depoziti 0 0 0 0 0 3.879.259 3.879.258
Kratkorocne finanéne nalozbe

Delnice in deleZi kupljeni za prodajo 0 0 5792 0 0 0 5.792
Vrednostni papirji kupljeni za

prodajo 0z. s preostalo dospelostjo 6.637.239 2.564.397 0 0 44,710.369 0 51.347.608
do enega leta

Dana kratkoro¢na posojila 0 0 0 0 0 616.553 616.553
Depoziti pri bankah 0 0 0 0 0 117.404.304 117.404.304
Finan¢ne nalozbe pozavarovalnic iz

naslova pozavarovalnih pogodb pri 0 0 0 0 0 7.405.629 7.405.629
cedentih

Skupaj 17.972.006 13.402.864 1.450.286 2.690.231 171.361.811 130.751.106 324.225.440
Sredstva zavarovancey, ki prevze- 0 0 0 93716.699 0 0 93.716.699

majo nalozbeno tveganje

Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno
tveganje predstavljajo kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe in
so podrobneje opisane v razkritju 7) v nadaljevanju.
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Hierarhi¢na razvrstitev finan¢nih nalozb po MSRP 7.27

Po posteni vrednosti preko IPI

(v EUR)

Razpolozljivo za prodajo

Neizvedeni instrumenti

31.12.2010
1. raven

Dolgorocne financne nalozbe

1. raven 2. raven Skupaj

Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenji-

. ; : 1.014.143 1.014.143 19.799.178 90.781 6.744.897 26.634.856
vim donosom in kuponi skladov
Dolzniki vrednostni papiri in drugi vrednost 1,676.087 1,676.087 97.292.621 0 2.355.522 99.648.143
papirji s stalnim donosom
Delezi v investcijskih skladih 1.444.494 1.444.494 0 0 0 0
Ostale finanéne nalozbe 0 0 368.443 0 0 368.443
Kratkoroc€ne financ¢ne nalozbe
Delnice in deleZi kupljeni za prodajo 5.792 5.792 0 0 0 0
Vrednostni papirji kgpljeni za prodajo 0z. s 0 0 41.391.810 0 3.318.560 44.710.369
preostalo dospelostjo do enega leta
Skupaj 4.140.516 4.140.516 158.852.052 90.781 12.418.978 171.361.811
NaloZbe v korist Zivljenjskih zavarovalcey, ki 3.716.699 93.716.699 0 0 0 0

prevzemajo nalozbeno tveganja

Gibanje nalozb v Razpolozljivo za prodajo — 3. raven

(v EUR)

RazpoloZljivo za prodajo - 3. raven

31.12.2010 Zagetno stanje Prodaje Zapadlost Slabitve | Prevrednotenje

Dolgorocne financne nalozbe

Delnice in drugi vrednostni
papirji s spremenjivim do- 9.034.366 0
nosom in kuponi skladov

0 0 -2.344.326 54.856 6.744.897

Dolzniski vrednostni papirji

in drugi vrednostni papirji 0 6.975.247 -4.619.725 0 0 0 2.355.522

s stalnim donosom

Kratkoroéne financéne nalozbe

Vrednostni papirji kupljeni

za prodajo 0z. s preostalo 17.754.813 7.876.802 -15.703.523 -6.250.000 -359.533 0 3.318.560

dospelostjo do enega leta

Skupaj 26.789.179 14.852.049 -20.323.248 -6.250.000 -2.703.859 54.856 12.418.978

Obvladujoca druzba je v drugi polovici leta 2008 izvedla
prekvalifikacijo dolocenih nalozb (lastniskih vredno-
stnih papirjev) iz 1. skupine — FVPL (finan¢ne nalozbe
po posteni vrednosti preko poslovnega izida) v skupino
nalozb — AFS (razpolozljive za prodajo). Za prekvali-
fikacijo se je odlocila zaradi spremenjenih razmer na
kapitalskih trgih, saj je ocenila, da doti¢nih lastniskih
instrumentov ne bo mozno prodati v kratkem casu. Prera-
zvrstitev je bila opravljena na dan 1. 7. 2008.

Med skupinama je bilo tako prestavljenih za
1,0 mio EUR lastniskih instrumentov. V letu 2010 je
obvladujoca druzba realizirala za 20.616 EUR neto

povecanja na presezku iz prevrednotenja, ki bi v
primeru, da zadevnih naloZzb ne bi prestavila, poveceva-
li prihodke od nalozb.

Obvladujoc¢a druzba ima za dolgoro¢ni kredit v visini
2,9 mio EUR zastavljene obveznice RS59 (36.867 lotov),
RS62 (23.100 lotov) in BTPS 5 1/4 08/01/17 (1.050)
lotov v skupni nominalni vrednosti 3,5 mio EUR in
posteni vrednosti 3,6 mio EUR. Druge druzbe v skupini
nimajo zastavljenih vrednostnih papirjev kot polozeno
jamstvo za dolg. Dolgoro¢ni kredit je vkljucen v razkritju
23) Druge finan¢ne obveznosti. Minimalno razmerje med
trzno vrednostjo zastavljenih vrednostnih papirjev in
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vrednostjo kredita s pripadajo¢imi obrestmi in stroski po
pogodbi znasa 1,1:1,0.

Skladno s pozavarovalnimi pogodbami del pozavaroval-
ne premije nekateri pozavarovatelji zadrzijo kot obresto-

Finan¢ne nalozbe v letu 2009

V posesti do zapadlosti v placilo Po posteni

(v EUR)

31.12. 2009 Knjigovodska Postena —————
vrednost vrednost

Za trgovanje

Dolgorocne finan¢éne nalozbe

vani depozit in jo plac¢ajo praviloma po preteku enega
leta. Terjatve iz tega naslova znasajo 7,4 mio EUR in se
jih vodi kot posojila in terjatve znotraj skupine finan¢nih
nalozb.

vrednosti preko IPI

Neizvedeni instrumenti | RazpoloZzljivo za Posojila in

prodajo terjatve
Razporejeni v
to skupino

Delnice in drugi vrednostni

papirji s spremenjivim do- 0 0 961.317 0 39.653.070 0 40.614.387
nosom in kuponi skladov

Dolzniski vrednostni papirji

in drugi vrednostni papirji 12.626.482 11.008.570 466.406 0 87.784.638 0 100.877.526
s stalnim donosom

Delezll v investcijskih 0 0 898.530 0 0 0 898.530
skladih

Ostale finanéne nalozbe 55.000 55.000 0 0 431.189 0 486.189
Druga dana posojila 0 0 0 0 0 1.122.628 1.122.628
Depoziti pri bankah 2.760.036 2.760.036 0 0 0 567.980 3.328.016
Kratkoroc€ne finan¢ne nalozbe

Delnice in delez1 kupfen 3.367 3.367 1.474.364 0 0 0 1.477.731
za prodajo

Vrednostni papirji kupljeni

za prodajo oz. s preostalo 809.696 810.282 1.921.847 0 66.569.558 0 69.301.101
dospelostjo do enega leta

Dana kratkorotna posojila 33.846 33.846 0 0 0 1.347.970 1.381.816
Depoziti pri bankah 16.132.428 16.132.428 0 0 53.392.599 69.525.027
Ostale kratkoroGne financ- 2253276 2.253.276 0 1.096.459 0 0 3.349.735
ne nalozbe

Finanéne nalozbe

pozavarovaln!c iz naslova. 0 0 0 0 0 5.768.874 5.768.874
pozavarovalnih pogodb pri

cedentih

Skupaj 34.674.131 33.056.805 5.722.464 1.096.459 194.438.455 62.200.050 298.131.559
Sredstva zavarovancey,

ki prevzemajo nalozbeno 0 0 0 17.861.634 0 0 17.861.634
tveganje
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Hierarhi¢na razvrstitev finan¢nih nalozb po MSRP 7.27

Po posteni vrednosti preko IPI
(vEUR) —————— RazpoloZljivo za prodajo

Neizvedeni instrumenti

1. raven 1. raven 2. raven 3. raven Skupaj

31.12.2009

Dolgorocne finanéne nalozbe

Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenji-

vim donosom in kuponi skladov 961.317 961.317 30.541.011 77.693 9.034.366 39.653.070
Sgﬁﬂlsg'sgfﬂﬁtg.ﬁ?:fﬁﬁ" in drugi vrednostni 466.406 466.406 87.784.638 0 0 87.784.638
DeleZi v investcijskih skladih 898.530 898.530 0 0 0 0
Ostale financne nalozbe 0 0 431.189 0 0 431.189
Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe

Delnice in deleZi kupljeni za prodajo 1.474.364 1.474.364 0 0 0 0
g;ggg;sl;“ég:gg{') ;r;’g%”éégg‘;”l’gg‘) 0z.8 1.921.847 1.921.847 48.814.745 0 17.754.813 66.569.558
Dana kratkoro¢na posojila 0 0 0 0 0 0
KratkoroCni depoziti 0 0 0 0 0 0
Ostale kratkoroCne finanéne nalozbe 1.096.459 1.096.459 0 0 0 0
Skupaj 6.818.923 6.818.923 167.571.583 77.693 26.789.179 194.438.455
NaloZbe v korist Zivljenjskih zavarovalcev, ki 17 861.634 17 861,634 0 0 0 0

prevzemajo nalozbeno tveganja

Gibanje nalozb v Razpolozljivo za prodajo — 3. raven

(vEUR) Razpolozljivo za prodajo - 3. raven

Delnice in drugi vrednostni

papirji s spremenjivim do- 9.519.585 0 0 0 -482.018 -3.200 9.034.366
nosom in kuponi skladov

31.12.2009 ZaGetno stanje

Prodaje Slabitve

Zapadlost Prevrednotenje

Dolgorocne financne nalozbe

Kratkoro€ne finan¢ne naloZbe

Vrednostni papirji kupljeni

za prodajo oz. s preostalo 13.977.398 46.255.747 -37.459.982 -5.018.351 0 0 17.754.813
dospelostjo do enega leta
Skupaj 23.496.983 46.255.747 -37.459.982 -5.018.351 -482.018 -3.200 26.789.179

Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno  so podrobneje opisana v razkritju 7).
tveganje predstavljajo kratkoroéne finanéne nalozbe in

Delez finan¢nih nalozb, ki pri izdajatelju predstavljajo podrejene instrumente

Skupaj 19.560.391 15.339.085

Finan¢ne nalozbe, ki pri izdajatelju predstavljajo  Skupine Sava Re se je povecal glede na leto 2009 in
podrejene instrumente znaSa 19,6 mio EUR (2009:  tako na dan 31. 12. 2010 predstavlja 6,0 % vseh nalozb
15,3 mio EUR). Delez le teh v vseh finan¢nih nalozbah  skupine (2009: 5,1 %).
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7) Sredstva zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

Navedena sredstva izkazuje ena odvisna druzba, ki
je kompozitna zavarovalnica v Sloveniji. Navedena
sredstva so vrednotena po posteni vrednosti preko po-
slovnega izida.

Gre za nalozbe v investicijske kupone vzajemnih skladov,
ki jih je zavarovalnica realizirala v skladu z odlocitva-
mi svojih zavarovalcev, ki so sklenili Zivljenjsko zava-

rovanje, vezano na enote investicijskih skladov. Pri Zzi-
vljenjskih zavarovanjih z naloZbenim tveganjem je bilo
realiziranih 1,7 mio EUR prevrednotovalnih finanénih
odhodkov (2009: 0,9 mio EUR). Povecanje vrednosti
nalozb zavarovancev v vzajemne sklade pomeni
povecanje prevrednotovalnih finan¢nih prihodkov. V
letu 2010 so se le—ti povecali zaradi tovrstnih nalozb za
3,7 mio EUR (2009: 3,9 mio EUR).

8) Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, prenesen pozavarovateljem

(v EUR)

31.12.2010 31.12. 2009

Iz prenosnih premij 3.245.993 3.314.792
Iz matemati¢nih rezervacij 306 23
Iz Skodnih rezervacij 16.488.240 24.609.525
Iz drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij 0 975.070
Skupaj 19.734.539 28.899.410

Prenosne premije, prenesene na pozavarovatelje, se
vecinoma gibajo skladno s premijami najvecjih proporci-
onalnih retrocesijskih pogodb. Precejsen padec Skodnih
rezervacij je posledica izplacevanja dela $kod za poletna

9) Terjatve

Vecino terjatev predstavljajo terjatve iz zavarovalnih
in pozavarovalnih poslov, ki se nanaSajo na terjatve iz
obracunov za IV. Cetrtletje leta 2010 z zapadlostjo v letu
2011.

S

neurja (ki so se zgodila v Sloveniji v letu 2008). V okviru
drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij izvira znesek,
prenesen na pozavarovatelje, iz izraCuna rezervacije za
neiztekle nevarnosti na ravni retrocediranega portfelja.

Terjatve obvladujoce druzbe, ki izvirajo iz pozavaroval-
nih pogodb, niso posebej zavarovane, terjatve odvisnih
druzb pa so v manj$i meri zavarovane z bianco menicami.
Terjatve so bile presojane glede na potrebe po slabitvi.

~
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Vrste terjatev

Zapadle do Zapadle nad .
NP 180 dni 180 dni ]
(vEUR) 31.12.2010 31.12.2009
Terjatve do zavarovalcev 16.447.275 9.814.333 3.852.496 30.114.104
Kosmata P K Teriat Kosmata P K Teriat
vrednost URIcE clcy vrednost Oprave erjatev Terjatve do zavarovalcev 10.043 369.500 857.131 1.236.674
Terjatve do zavarovalcev 40.132.430 -11.688.747 28.443.683 39.533.482 -9.419.378 30.114.104 Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 1.722.631 243.356 400.648 2.366.634
Terjatve do zavarovalni posrednikov 1.470.831 -205.021 1.265.810 2.470.491 1.233.817 1.236.674 Iggjé;tve za premijo iz sprejetega pozavarovanja in sozavaro- 13.074.097 25,846,501 914504 30,835,307
Druge terjatve iz neposrednih zavaroval-
nih poslov 2.632.936 -289.455 2.343.481 4.979.368 -2.612.734 2.366.634 Terjatve za deleze pozavarovatelev v Skodah 7.815.050 4.571.069 1.179.296 13.565.415
i i i i Druge kratkorocne terjatve iz zavarovalnih poslov 2.030.472 1.031.875 67.846 3.130.192
VEIETE 2 e o il 44.236.197 -12.183.223 32.052.974 46.983.341 -13.265.929 33.717.412 o ) P
poslov Kratkorocne terjatve iz financiranja 472.995 185.011 393.736 1.051.743
lg;‘:\t‘;‘:ofgr‘]’jrem”" 'z pozavarovany in 44.119.411 -327.781 43.791.630 40.029.201 -193.809 30.835.392 Terjatev za odmerjeni davek 4.012.543 0 0 4.012.543
- - Druge terjatve 878.159 18.295 820 897.274
Terjatve za deleZe v zneskih Skod 6.202.592 -35.115 6.167.477 13.604.783 -39.368 13.565.415 -
— - Skupaj 46.463.465 42.080.030 7.666.477 96.209.971
Igg;“’e 'z pozavarovanja I Sozavaro- 50.322.003 -362.896 49.959.107 53.633.984 -233.177 53.400.807
Terjatev za odmerjeni davek 222.510 0 222.510 4.012.543 0 4.012.543
Terjatve za provizijo 6.480.808 -3.179.887 3.300.921 3.130.192 0 3.130.192 . 5 . ) . ) )
Teriatve iz financiranja 236,74 1499.429 827315 1176.948 125205 1051743 Vse terjatve so kratkoro¢ne. Z.a vse zapadle. terjatve so oblikovani popravki vrednos.tl,
Druge terjatve 5.707.109 -4.002.634 1.704.475 897.274 0 897.274 ki S¢ nanasajo na posamezne razrede s POdObmm
Druge terjatve 14.514.661 -8.681.950 5.832.711 5.204.414 -125.205 5.079.209 kreditnim tveganjem, v katere so razvrscene terjatve.
Skupaj 109.295.371 -21.228.069 88.067.302 109.834.282 -13.624.311 96.209.971

10) Razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj

Terjatve po starosti

(v EUR)
2010 180 dni 180 dni

Kratkoro¢no odloZeni stroski pridobivanja zavarovanj 8.127.040 9.370.016
Terjatve do zavarovaicev 15.828.032 8.755.920 3.859.731 28.443.683 Kratkorotno odloZeni strodki pridobivanja pozavarovani 9.191.801 8.034.451
Terjatve do zavarovalni posrednikov 1.265.810 0 0 1.265.810 Skupaj 17.318.841 17.404.467
Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 2.101.709 196.344 45.428 2.343.481
I(aagja;tve za premijo iz sprejetega pozavarovanja in sozavaro- 32 658.857 8.566.123 2 566.650 43.791 630
Terjatve za deleze pozavarovateljev v Skodah 3.036.723 1.735.600 1.395.154 6.167.477
- 11) Druga sredstva
Druge kratkoro¢ne terjatve iz zavarovalnih poslov 1.124.702 737.455 1.438.764 3.300.921
KratkoroCne terjatve iz financiranja 594.007 224.697 8.611 827.315
Terjatev za odmerjeni davek 222.510 0 0 222.510
- (VEUR) 31.12.2010 31.12.2009
Druge terjatve 1.242.363 143.968 318.144 1.704.475
Skupaj 58.074.713 20.360.107 9.632.482 88.067.302 Zaloge 97.579 176.927
Prehodno nezaradunani prihodki od obresti in najemnin 66.653 74.417
Druge kratkorogne aktivne Gasovne razmejitve 589.752 819.627
Druga sredstva 0 60.000
Skupaj 753.985 1.130.971

Med drugimi sredstvi skupina izkazuje zaloge, prehodno  placane stroSke naro¢nin in zavarovanj osnovnih sredstev
nezaracunane prihodke od obresti in najemnin, vnaprej  ter druge kratkoro¢ne casovne razmejitve.
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12) Denar in denarni ustrezniki

Skupina v izkazu finanénega polozaja in izkazu denarnega
izida kot denar in denarne ustreznike izkazuje stanja na
transakcijskih racunih in no¢ne depozite.

13) Nekratkoro¢na sredstva, namenjena za prodajo

Na tej postavki se izkazujejo nepremicnine, namenjene
za prodajo, ki se nanasajo na odvisno druzbo v Srbiji.

14) Osnovni kapital

V avgustu 2007 je skupséina obvladujoce druzbe sprejela
spremembe in dopolnitve statuta Pozavarovalnice Sava,
na podlagi katerih je druzba presla na sistem kosovnih
delnic.

V juniju 2008 je obvladujoca druzba izvedla dokapi-
talizacijo v okviru prve javne prodaje delnic. S tem se
je osnovni kapital povecal za 6,2 mio EUR, in sicer na
39,1 mio EUR.

Z dokapitalizacijo je bilo tako vpisanih 1.500.000 novih
delnic. Na dan 31. 12. 2010 je bil osnovni kapital ob-
vladujoée druzbe razdeljen na 9.362.519 delnic (enako
kot na dan 31. 12. 2009). Vse delnice so navadne, istega
razreda in se glasijo na ime. Imetniki delnic imajo pravico

15) Kapitalske rezerve

Z uspesno zakljueno dokapitalizacijo v juniju 2008
je obvladujoca druzba povecala kapitalske rezerve za
35,7 mio EUR. Od zneska povecanja so bili nato odsteti
stroski, neposredno povezani z izdajo delnic v viSini
2,8 mio EUR, ki zmanjSujejo viSino kapitalskih rezerv.

Poslovne zdruzitve

Obvladujoca druzba je v zacetku leta 2010 postala 100 %
lastnik kosovske zavarovalnice Illyria (premozenjska za-
varovalnica) in Illyria Life (zivljenjska zavarovalnica).
Pri Illyirii je pridobila dodatni 49 % lastniski delez, pri
Illyrii Life pa dodatni 45,68 % lastniski delez. Fiksni
del cene za odkup 49-odstotnega deleza premozenjske
zavarovalnice je znasal 8,5 mio EUR in je bil placan v
zacetku leta 2011. Poleg tega skladno s pogodbo pripada

do udelezbe pri upravljanju in pravico do dela dobicka
(dividende).

Obvladujoca druzba ima po stanju na dan 31. 12. 2010 Se
10,1 mio EUR odobrenega kapitala.

Konec leta 2010 je bilo v delnisko knjigo druzbe vpisanih
5.481 imetnikov delnic (31. 12. 2009: 5.712 imetnikov).
Delnice obvladujoce druzbe so bile 11. 6. 2008 uvrscene
v standardno kotacijo Ljubljanske borze vrednostnih
papirjev.

Obvladujoca druzba skladno s sklepom skupscine v letu
2010 ni izplacevala dividend.

prodajalcema tudi variabilni del kupnine, ki pa je odvisen
od poslovanja premozenjske zavarovalnice v letih 2010
in 2011, pri ¢emer celotna kon¢na kupnina lahko znaSa
najve¢ 9,5 mio EUR. Knjigovodska vrednost neto
sredstev Illyrie v izkazu finan¢nega polozaja Skupine
Sava Re na bilanéni dan 31. 12. 2009, ki je najblizje
dnevu nakupa manj$inskega deleza znasa 1,89 mio EUR.
Skupina je v letu 2010 zaradi tega nakupa pripoznala
znizanje manjSinskega deleza v visini 1,89 mio EUR in
znizanje kapitalskih rezerv v viSini 6,6 mio EUR.

Nakupna vrednost 45,68 % deleza v Zivljenjski zava-
rovalnici Illyria Life je znaSala 2,2 mio EUR in je bila
v celoti poplacana v zacetku leta 2011. Knjigovodska
vrednost neto sredstev Illyria Life v izkazu finanénega
polozaja Skupine Sava Re na bilan¢ni dan 31. 12. 2009,
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ki je najblizje dnevu nakupa manjSinskega deleza znaSa
1,47 mio EUR. Skupina je v letu 2010 zaradi tega
nakupa pripoznala znizanje manjSinskega deleza v viSini
1,47 mio EUR in znizanje kapitalskih rezerv v visini
0,78 mio EUR.

Obe zavarovalnici sta se konec leta 2010 iz Dukagjini
oz. Dukagjini Life preimenovali v Illyria oz. Illyria Life.

V letu 2010 je obvladujoca druzba z dokapitalizacijo
povecala posredni lastniSki delez v zavarovalnici Velebit
osiguranje v vi§ini 1 mio EUR. Obvladujoca druzba je so-
delovala tudi v drugem krogu dokapitalizacije, tako da se

16) Rezerve iz dobicka

je lastniski delez obvladujoée druzbe povecal iz 53,41 %
na 56,36 %. Knjigovodska vrednost neto sredstev Velebit
osiguranja v izkazu finanénega polozaja Skupine Save Re
na bilan¢ni dan 30. 6. 2010, ki je najblizje dnevu doka-
pitalizacije, znasa 106.293 EUR (vrednost manjSinskega
deleza, ki je bil predmet odkupa).

Podrejena druzba Sava Montenegro je v oktobru leta
2010 ustanovila podrejeno druzbo Sava Car, ki bo opra-
vljala tehni¢ne preglede za vozila.

Navedeno je vplivalo na zmansanje kapitalskih rezerv za
7,6 mio EUR (iz 33,0 mio EUR na 25,4 mio EUR).

Zakonske in statutarne rezerve 16.660.613 15.277.932 Vezane
Rezerve za lastne delnice 1.774 1.774 Vezane
Rezerve za izravnavo kreditnih tveganj 1.261.187 1.217.874 Vezane
Rezerve za izravnavo katastrofalnih Skod 6.576.060 4.215.361 Vezane
Druge rezerve iz dobicka 60.862.385 59.566.803 Proste
Skupaj 85.362.019 80.279.744

Zakonske in statutarne rezerve so se povecale na podlagi
razporeditve Cistega dobicka v skladu z dolo¢ili ZGD-1.

Statutarne rezerve se uporabijo:

« zakritje Ciste izgube, ki je ni mogoce (v celoti) pokriti v
breme prenesenega dobicka in drugih rezerv iz dobicka
oziroma ta dva vira ne zadosc¢ata za polno pokritje Ciste
izgube (instrument dodatne zascite vezanega kapitala;

+ za povecanje osnovnega kapitala;

+ za uravnavanje dividendne politike.

Del rezerv iz dobi¢ka predstavljata tudi rezerva za
izravnavo kreditnih tveganj, ki se oblikuje v skladu z
dolocili ZZavar in podzakonskimi predpisi za izravnal-
ne rezervacije ter rezerva za potres, ki jo v skladu s pra-
vilniki o oblikovanju zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
in kapitalskih rezerv potrjujejo pooblasceni aktuarji. V
Zakonu o zavarovalni$tvu in zakonskih predpisih posa-
meznih drzav v skupini so izravnalne rezervacije oprede-
ljene kot zavarovalno tehnic¢ne rezervacije, njihovo obli-

kovanje in ¢rpanje pa naj bi bilo pripoznano preko izkaza
poslovnega izida. Ker so omenjene zahteve v neskladju
z MSRP skupina te rezervacje izkazuje v okviru rezerv
iz dobicka, kar je skladno z MSRP. Vse spremembe teh
rezervacij se pripoznajo v kapitalu kot povecanje ali
zmanj$anje Cistega dobicka poslovnega leta. Enako velja
za rezerve za izravnavo katastrofalnih rizikov.

Ce bi bili skupinski ra¢unovodski izkazi pripravljeni v
skladu u Zakonom o zavarovalniStvu in lokalno zako-
nodajo odvisnih druzb, bi bil bruto dobicek skupine za
leto 2010 vecji za 2,4 mio EUR (2009: vecja izguba za
114 tiso¢ EUR).

Rezerva iz dobicka za izravnavo kreditnih tveganj se je
zaradi rahlo pozitivnega tehni¢nega rezultata povecala iz
1,2 mio EUR konec leta 2009 na 1,3 mio EUR konec leta
2010, rezerva iz dobicka za katastrofalne skode (potres)
pa se je zaradi rezultata potresnih zavarovanj povecala iz
4,2 mio EUR konec leta 2009 na 6,6 mio EUR.
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17) Lastne delnice
V letu 2010 skupina ni opravila nobenega prometa z
lastnimi delnicami. Na dan 31. 12. 2010 ima v lasti 210

delnic.

Lastne delnice predstavljajo odbitno postavko v kapitalu.

18) Presezek iz prevrednotenja

Presezek iz prevrednotenja je sestavljen izkljuéno iz
ucinka prevrednotenja finan¢nih sredstev, razpolozljivih
za prodajo, na posteno vrednost.

Stanje 1. 1. 543.937 -10.452.519
Sprememba poStene vrednosti 1.395.310 9.877.866
Prenos iz presezka iz prevrednotenja v IPI zaradi trajne slabitve -4.976.267 -9.977.608
Prenos iz presezka iz prevrednotenja v IPI zaradi prodaje 2.915.560 11.096.198
Skupaj presezek iz prevrednotenja -121.460 543.937

Prikazano je gibanje neto vrednosti presezka iz prevre-
dnotenja, ki predstavlja postavko kapitala.

19) Cisti poslovni izid
Cisti dobitek skupine poslovnega leta 2010 kot izvira
iz izkaza poslovnega izida tega leta znaSa 5,5 mio EUR.

Cisti poslovni izid poslovnega leta v izkazu finanénega

Neobvladujoci delezi kapitala

polozaja znasSa 2,4 mio EUR, ker so uprave posameznih
druzb v skupini v ¢asu priprave ra¢unovodskih izkazov
del poslovnega izida Ze razporedile v rezerve iz dobicka.

Zavarovalnica Tilia 48.695 43.324
Sava osiguranje 10 8
Illyria 0 1.889.566
Sava Tabak 632.342 1.123.926
Bro-Dil 115.767 204.370
Sava-Invest 0 -87
Illyria Life 0 1.468.331
Sava Zivotno osiguranje 227 21.958
Velebit osiguranje 1.384.072 1.705.152
Velebit Zivotno osiguranje 2.261.738 2.828.189
Skupaj 4.442.851 9.284.737
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Pojasnilo k izkazu sprememb lastniskega
kapitala:

Kapital manjSinskih lastnikov se je v letu 2010 zmanjsal
zaradi odkupa deleza manjSinskih lastnikov v Illyrii ter

20) Podrejene obveznosti

Obvladujoca druzba je konec leta 2006 in na zacetku
leta 2007 najela podrejeno posojilo v skupni vrednosti
32 mio EUR, katerega ¢rpanje se je izvedlo z vredno-
stjo 97 % glavnice. Posojilo je najeto za dobo 20 let z

Podrejene obveznosti

Ilyrii Life. Prav tako se je zmanjsal delez manjsinskih
lastnikov v Velebitu osiguranje, ker niso vsi sodelovali
pri dokapitalizaciji.

moznostjo odpoklica po 10 letih. Glavnica se izplaca ob
zapadlosti. Obrestna mera znaSa 3 mese¢ni Euribor +
3,35 %, obresti se placujejo Cetrtletno. Posojilo je ovre-
dnoteno po odplaéni vrednosti.

Stanje zadolzitve po EOM na dan 31. 12. 2010 31.177.758
EUR

Valuta, v kateri je obveznost nominirana

Datum zapadlosti 27.12.2026
Obstoj konverzije v kapital ne obstaja
Obstoj konverzije v druge obveznosti ne obstaja

Stanje zadolzitve po EOM na dan 31. 12. 2009

31.135.777

Valuta, v kateri je obveznost nominirana EUR
Datum zapadlosti 27.12.2026
Obstoj konverzije v kapital ne obstaja
Obstoj konverzije v druge obveznosti ne obstaja

V letu 2010 je obvladujoca druzba placala 1,4 mio EUR
obresti na podrejeni dolg (2009: 1,6 mio EUR) ter

69.845 EUR davka po odbitku na pla¢ane obresti (2009:
87.189 EUR).
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21) Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v korist
zivljenjskih zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

Gibanje kosmatih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in zavarovalno-tehni¢nih rezervacij v korist zivljenjskih zavaro-

vancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

1.1.2010 | 1.1.2010 pred - Porabain | .. .| 31.12.2010pred | 31.12.2010
(vEUR) . N Povecanje ) Tecajne razlike T et iy
konsolidirano izloCanjem sprostitev izloCanjem konsolidirano
1 2 4 5 6 | 7=2+3+44-546 8
Kosmate prenosne premije 86012273 95495560  71.013.668  71.043.192 -763.014 94.703.031 87.101.437
Matematicne rezervacie 13.363.462 13.363.462 3.127.014 1.229.701 -32.044 15,208,731 15,228,730
Kosmate &kodne rezervacije 184313616 200.426.760 94575655 80993920 1.117.562 212.890933  197.489.172
Kosmate rezervacile za bonuse, 463529 656.021 685.093 656.020 0 685.004 544113
popuste in storno
Druge kosmate zavarovalno-tehnic- 4,130,024 4130.024 3.625.211 4.786.580 -44.858 2.923.797 2.923.797
ne rezervacije
Ciste ZTR v korist Zivljenjskih zava-
rovancev, ki prevzemajo nalozbeno 17.953.978 17.953.978 6.985.492 1313109 0 23626363  23.626.363
tveganje
Skupaj 306.236.883 332025814  180.012133  160.022.522 -1.957.478 350.057.949 326,913,612

1.1.2009 | 1.1.2009 pred Povecanje za o Poraba in I " 31.12.2009 31.12.2009
- A N . Povecanje . TeCajne razlike N T i
konsolidirano izlo€anjem | pridobitve druzb sprostitev pred izloGanjem konsolidirano
7= 2+3+4-

1 2 3 4 5 6 546 7
gf:rr[:fete prenosne 78620515 86.818.307 3595344 69577986  64.022.886 473182 95495569  86.012.273
'r\gj;f;”aiﬂg”e 10.280.389 10.280.389 1.316.041 2.813.524 1.058.488 11.996 13.363.462 13.363.462
z";rpvzt;jzk"d”e 164740856  180.107.300 2050506 82966279 64.299.112 607393 200426760 184313616
Kosmate rezer-
vacije za bonuse, 523.001 690.451 0 656.020 690.451 1 656.021 463.529
popuste in storno
Druge kosmate
zavarovalno-tehni¢- 2.142.754 2.142.754 0 4,130.680 2.142.755 -656 4.130.024 4.130.024
ne rezervacije
Ciste ZTRv
korist Zivljenjskih
zavarovancey, ki 10.748.184 10.748.184 0 7.819.085 613.291 0 17.953.978 17.953.978
prevzemajo naloz-
beno tveganje
Skupaj 267.055.699 290.787.476 7.170.981 167.963.575 132.826.982 -1.069.234 332.025.814 306.236.883

Gibanje zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij

Skodna rezervacija predstavlja rezervacijo za Ze nastale,
vendar Se neizplacane Skode. Navedeni znesek obli-
kovanja se nanasa delno na $kodne dogodke, nastale v
zadnjem letu, delno pa na popravke ocene obveznosti za
pretekla leta. V njem je upostevanih tudi 156.154 EUR,
kar je popravek na nivoju skupine za ugotovljene pri-
manjkljaje odvisnih druzb. Crpanje pomeni izplatane

zneske $kod v zadnjem poslovnem letu, ki se nanasajo na
predhodna leta.

V okviru drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je
zajeta le rezervacija za neiztekle nevarnosti, ki se oblikuje
kot dodatna rezervacija nad prenosno premijo, ¢e ta ne
zadosca za kritje predvidenih prihodnjih $kod in stroskov
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iz ze sklenjenih zavarovalnih pogodb. Zato ima tudi
podoben znacaj kot prenosna premija in se med letom
porabi, na koncu leta pa se oblikuje v novem znesku na
podlagi novo sklenjenih zavarovalnih pogodb.

V spodnji tabeli navajamo povzetek izra¢una kosmate re-
zervacije za neiztekle nevarnosti po zavarovalnih vrstah
za leti 2010 in 2009.

Povzetek izracuna kosmate rezervacije za neiztekle nevarnosti po zavarovalnih vrstah

(v EUR) Direktno zavarovanje Pozavarovanje

2010 . Rezervacije za} N Pri.(:ak(?\v/api . Rezervacije za.

neiztekle nevarnosti kombinirani kolicnik neiztekle nevarnosti
Nezgodno zavarovanje 13.822 62,3% 0
Zavarovanje kopenskih motornih vozil 684.464 103,4% 192.416
Letalsko zavarovanje 0 60,4% 0
Zavarovanije plovil 1.956 120,5% 74.983
Zavarovanje prevoza blaga 5.071 85,5% 0
Zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ 26.344 99,3% 0
Drugo $kodno zavarovanje 44,887 96,4% 0
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 713.161 82,9% 0
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi zrakoplovov 0 54,8% 0
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 0 68,8% 0
Splo$no zavarovanje odgovornosti 0 94,7% 0
Kreditno zavarovanje 957.549 83,7% 0
Kavcijsko zavarovanje 139.454 313,8% 116.694
Zavarovanije razli¢nih finan¢nih izgub 0 55,8% 0
Zavarovanje stroSkov postopka 0 5,8% 0
Zavarovanje pomoci 0 57,9% 0
Zivljenjsko zavarovanje 0 17,0% 0
Zivljenjsko zavarovanje, vezano na enote investicijskih skladov 0 32,7% 0
Skupaj 2.586.707 93,6% 384.094
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Kombinirani koliéniki za direktno zavarovanje niso navedeni, ker se zneski nanasajo na ve¢ ¢lanic skupine.

(vEUR) Direktno zavarovanje Pozavarovanje

2009 Pri¢akovani Rezervacije za Pricakovani Rezervacije za
kombinirani koli¢nik neiztekle nevarnosti kombinirani koliénik neiztekle nevarnosti
Nezgodno zavarovanje 68,8% 0 63,4% 0
sg;fmvame kopenskih motornin 117,6% 1.247.792 110,5% 685.888
Letalsko zavarovanje 323,0% 0 64,4% 0
Zavarovanje plovil 38,1% 132,1% 71170
Zavarovanje prevoza blaga 99,2% 87,1% 0
ﬁﬁ}virec;vrirge poZzara in elementar- 71.9% 0 103.7% 295,009
Drugo $kodno zavarovanje 97,8% 0 103,6% 191.235
Zavaroyanje odgovorrjostl pri 89,8% 0 95.4% 0
uporabi motornih vozil
Zavaroyanje odgovornosti pri 42.9% 0 54 8% 0
uporabi zrakoplovov
Zavaroyanje Iodgovornosn pri 40.1% 0 64.0% 0
uporabi plovil
Splo$no zavarovanje odgovornosti 96,1% 0 103,5% 22.577
Kreditno zavarovanje 135,0% 1.181.669 115,9% 234.456
Kavcijsko zavarovanje 150,0% 58.940 298,0% 87.684
éz\lljagovanje razli¢nih finan¢nih 44.2% 0 77.8% 0
Zavarovanije stroSkov postopka 13,4% 0 4,8% 0
Zavarovanje pomogi 17,4% 0 54,7%
Zivljenjsko zavarovanje 99,5% 0 9,0%
Z|vIJen!sko zgygrqvanje, vezano na 96,9% 0 26,8% 0
enote investicijskih skladov
Skupaj 94,3% 2.488.401 100,1% 1.588.019

Rezervacije za nastale, neprijavljene skode
(IBNR)

V spodnji tabeli je naveden seStevek IBNR, javljen s
strani cedentov, ocenjene $kodne rezervacije ter IBNR,

dobljen iz opisanih trikotnikov.

R Rezervacije za prijavljene, Se | Rezervacije za nastale, Se ne Skupai $kodne rezervaciie Delez IBNR od celotnih
2010 ne placane $kode (RBNS) prijavijene skode (IBNR) i ' skodnih rezervaci
Konsolidirane 114.097.659 83.391.513 197.489.172 42,2%
Skupaj pred izlo¢anjem 124.836.048 88.054.884 212.890.932 41,4%
Skupaj direktne zavarovalnice 45.542.578 35.855.456 81.398.034 44,0%
Skupaj pozavarovalnice 79.293.470 52.199.428 131.492.898 39,7%
VEUR) Rezervacije za prijavljene, Se | Rezervacije za nastale, Se ne Skupai $kodne rezervaciie Delez IBNR od celotnih
2009 ne placane Skode (RBNS) prijavljene Skode (IBNR) Paj I Skodnih rezervacij
Konsolidirane 111.909.015 72.404.602 184.313.617 39,3%
Skupaj pred izloCanjem 123.556.768 76.869.992 200.426.760 38,4%
Skupaj direktne zavarovalnice 44.175.847 32.381.571 76.557.418 42,3%
Skupaj pozavarovalnice 79.380.921 44.488.421 123.869.342 35,9%
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Kosmate $kodne rezervacije se izkazujejo med obve-
znostmi izkaza financnega poloZzaja, delezi pozavarova-
teljev pa med sredstvi izkaza finan¢nega polozaja.

22) Druge rezervacije

Med drugimi rezervacijami skupina izkazuje pretezno
rezervacije iz naslova dolgoro¢nih ugodnosti svojih za-

Gibanje drugih rezervacij

poslencev. Predpostavk za te rezervacije so navedene v
poglavju 22.4.25 Druge rezervacije.

WEUR) 1.1.2010 Z‘;‘fﬁ(ﬁggje Pg:s:;e Sprostitev | Tetajne razlike |  31.12.2010
Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 715.730 90.078 49.635 157.154 -13.513 585.506
Rezervacije za jubilejne nagrade 155.266 44.406 9.541 7.963 328 182.496
Rezervacije za zaposlence skupaj 870.996 134.484 59.176 165.117 -13.185 768.002
Drugi dolgoroéno odloZeni prihodki 1.105 0 253 0 0 852

(VEUR) 1.1.2009 F;%ﬁiﬂﬁ,-é Pgrr;:sj(; Sprostitev | Tecajne razlike 31.12.2009
Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 641.383 221.983 102.485 39.863 -5.286 715.730
Rezervacije za jubilejne nagrade 135.128 33.011 12.324 0 -549 155.266
Rezervacije za zaposlence skupaj 776.511 254.994 114.809 39.863 -5.835 870.996
Drugi dolgoroéno odlozeni prihodki 1.105 0 0 0 0 1.105

23) Druge finan¢ne obveznosti

Med drugimi finanénimi obveznostmi skupina izkazuje
obveznost za posojilo, ki ga je pridobila obvladujoca
druzba.

24) Obveznosti iz poslovanja

Obveznosti iz poslovanja

2010 Do 1 leto Skupaj
Obveznosti do zavarovalcev 3.072.553 3.072.553
Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 74.294 74.294
Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 1.309.879 1.309.879
Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 4.456.727 4.456.726
Obveznosti za pozavarovalne in sozavarovalne premije 5.355.984 5.355.984
Obveznosti za deleze v zneskih Skod iz pozavarovanja 21.158.135 21.158.135
Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 26.514.119 26.514.119
Obveznosti za davek 2.745.525 2.745.525
Skupaj 33.716.371 33.716.371
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V letu 2010 so imele vse obveznosti rok zapadlosti do 22.9 Razkritja h konsolidiranim racunovodskim izkazom - izkaz
enega leta. poslovnega izida
EUR) Znesek zavarovanih ob sti Rok zapadlosti v placilo e e . . : .s
o fIeSEX Zavarovanti ooveznost a0 26) Cisti prihodki od zavarovalnih premij
2009 Nad 5 let Do 1 leto Skupaj
Obveznosti do zavarovalcev 0 0 3.827.514 3.827.514 Cisti prihodki od zavarovalnih premij
Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0 161.489 161.489 -
Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 16.458 0 1.133.160 1.133.160 Sprememba
Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 16.458 0 5.122.163 5.122.163 (EUR) . Obracunape Delezi Sprememba prenosnih premij PO
- - - Obracunane premije - s " - Cisti prihodki od
Obveznosti za pozavarovalne in sozavarovalne premije 0 30.821 7.769.733 7.800.554 kosmate premije sprejetega pozavarovateljev in | kosmatih prenosnih | za pozavarovalni in premmi
) , R . 2010 | sozavarovateliev () premij (+/-) sozavarovalni del
Obveznosti za deleze v zneskih Skod iz pozavarovanja 0 0 26.598.646 26.598.646 sozavarovanja
Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 0 30.821 34.368.379 34.399.199 .
Obveznosti za davek 0 0 655.546 655.546 Nezgodno zavarovanje 17.928.219 7.564 -116.071 116.256 11.357 17.947.325
Skupaj 16.458 30.821 40.146.088 40.176.908 Zdravstveno zavarovanje 6.198.961 0 0 -69.488 0 6.129.473
Zavarovanje kopenskih motornih vozil 40.532.331 1.388 -4.042.795 -452.284 -71.293 35.967.347
Letalsko zavarovanje 354.646 0 115 6.728 -1.332 360.157
Zavarovanje plovil 2.145.802 895 -159.540 -159.021 1.086 1.829.222
2 5) Ostale obveznosti Zavarovanje prevoza blaga 3.857.988 7.303 -216.178 -43.812 127.492 3.732.793
ﬁ:gfe'gvame pozara in elementarnin 55.385.623 377,445 -10.425.903 1932539 192,961 43.507.787
Ostale obveznosti " )
Drugo 8kodno zavarovanje 33.609.838 115.945 -6.564.808 -145.184 -76.797 26.938.994
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi
Znesek zavarovanih obveznosti Rok zapadosti v placilo motornih vozil 74.522.184 2.167 -2.174.553 654.135 -56.006 72.947.921
2010 Nad 1 leto Do 1leto Skupaj Zavarovanje odgovomost; pr uporabi 186.348 0 43772 204,665 212393 154,848
Ostale kratkorocne obveznost 266.218 1.208.491 24.066.523 25.275.014 zakoplovoy
Kratkorogne rezervacije (PCR) 0 0 2.995.482 2.995.482 ﬁ;\(l?lrovanje odgovornosti pri uporabi 330.551 0 -5.102 -2.284 320 323.485
Skupaj 266.218 1.208.491 27.062.005 28.270.495 . - -
SploSno zavarovanje odgovornosti 5.740.330 52.839 -701.188 -46.783 -16.932 5.028.266
Kreditno zavarovanje 1.559.187 0 0 105.068 0 1.664.255
Znesek zavarovanih obveznosti Rok zapadlosti v placilo Kavcijsko zavarovanje 263.525 0 9.747 19.051 0 279.829
2009 Do 1 leto Skupaj Zavarovanje razlicnih financnih izgub 829.727 1173 -367.256 14.802 -74.331 404.115
Ostale kratkorotne obveznosti 109.486 14.761.331 14.761.331 Zavarovanje stroSkov postopka 195.790 5.984 -139.291 -13.665 7.642 56.460
Kratkorogne rezervacije (PCR) 0 2.291.627 2.291.627 Zavarovanje pomoci 1.859.879 0 -33.619 -128.856 84.412 1.781.816
Skupaj 109.486 17.052.958 17.052.958 Zivlienjsko zavarovanje 4.776.199 0 -205.667 -32.657 2.516 4.540.391
ZWlenisko zavarovare, vézano na 8.253.019 0 -95.777 39.007 0 8.196.530
enote investicijskih skladov
Med ostalimi kratkoroénimi obveznostmi skupina v Skupaj premozenjska zavarovanja 245.501.129 572.703 -24.999.708 -1.853.211 -83.814 219.137.099
glavnem izkazuje obveznosti za provizijo. Skupaj Zivljenjska zavarovanja 13.029.218 0 -301.444 6.640 2516 12.736.930
Skupaj 258.530.347 572.703 -25.301.152 -1.846.571 -81.298 231.874.029

Gibanje kratkoro¢nih rezervacij

Povecanje - Poraba -
oblikovanje Crpanje

(vEUR) 1.1.2010 Sprostitev | Tecajne razlike 31.12.2010

Kratkoro€no vnaprej vracunani stroski 821.550 1.061.256 754.091 0 -4.065 1.124.650
Druge pasivne ¢asovne razmejitve 1.470.077 7.612.184 7.084.340 18.586 -108.503 1.870.832
Skupaj 2.291.627 8.673.440 7.838.431 18.586 -112.568 2.995.482
Povecanije - Poraba - - ;
1.1.2009 ) ; + TeCajne razlike 31.12.2009
oblikovanje Crpanje
Kratkoro¢no vnaprej vracunani stroski 665.881 1.008.016 852.683 336 821.550
Druge pasivne asovne razmejitve 1.092.041 6.529.046 6.150.612 -398 1.470.077
Skupaj 1.757.922 7.537.062 7.003.295 -62 2.291.627
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28) Prihodki in odhodki od nalozb

Sprememba
prenosnih premij

Obracunane Delezi Sprememba
Obracunane premije pozavarovateljev kosmatih

!| Cisti prihodki od . .. . N .
kosmate premije sprejetega | in sozavarovateliev | prenosnin premij | 2 Pozavarovalni premij Prihodki in odhodki ter donos naloZb po skupinah MSRP

sozavarovanja ©) () in sozavarovalni
del (+/-)

Prihodki nalozb po skupinah MSRP

Nezgodno zavarovanje 18.717.497 5.998 -113.344 -835.619 185.359 17.959.891
Zdravstveno zavarovanje 4,203.004 0 0 -409.957 0 3.793.047
Zavarovanie kopenskih motornih Po posteni vrednosti preko IPI
Varovanje Kopensi ' 45.735.125 0 -3.962.133 -95.022 296.590 41.974.360 , —
vozil V posesti do . . . . :
- losti v Neizvedeni instrumenti RazpoloZljivo Posojila in Ostalo Podrejene
Letalsko zavarovanje 420.444 0 -45.153 -46.316 826 329.801 Zapadp?as()"o R lzvedeni za prodajo terjatve obveznosti
Zavarovanje plovil 1.423.860 0 -88.853 19.788 -10.349 1.344.446 Za trgovanie Razporejeni v instrumenti
Zavarovanje prevoza blaga 3.382.311 3.048 -145.788 116.392 1,282 3.354.681 I
Zavarovane pozara i elementar 45346712 81,306 10,346,115 2883049 15974 52.182.880 o od 0 27559 1819 0 156963 0 0 0 186341
Drugo $kodno zavarovanje 39.480.732 142.207 -10.095.377 -57.878 -143.364 29.326.320 l())rli)rr;zt;il 1 064.535 45929 185,600 0 5.920.033 4397305 0 0 11543.402
Zavarovanje odgovornosti pri upora- ) ) :
bi motornih vozil 69.382.971 0 2.087.943 422.587 16.253 66.856.188 Spremenmba
Zavarovanie odaovornosti pri Unora- poStene 0 132.769 3.775.512 0 209.769 318.068 0 0 4.436.119
. Ie 0t pri up 803.803 0 -474076 -218.309 207.219 318.637 vrednosti
bi zrakoplovov
Zavarovanje odgovornosti pri Drugi financni 27.856 1638 53.842 0 207.470 225818 141.189 0 657,813
o 305.626 0 -3.650 -8.306 -2.148 291.522 prihodki ' ' ' ' ' ' '
uporabi plovil
. . . Dobicki pri
Splosno zavarovanje odgovornosti 5.515.627 65.725 -807.741 134.616 -41.910 4.866.317 odtujivah 0 970.567 0 0 2749 446 0 56.671 0 3,071,683
Kreditno zavarovanje 2.228.177 0 -1 -708.868 186.025 1.705.323 nalozb
Kavcijsko zavarovanje 175.906 0 -10.918 62.633 -7.884 219.737 Skupaj 1.092.391 478.462 4.016.774 0 9.236.681 4.871.191 199.860 0 19.895.359
Zavarovanje razliénih finanénih izgub 913.099 0 -480.976 -21.344 43,038 453,817
Zavarovanje stroSkov postopka 180.042 5.078 -98.594 -26.913 47.421 107.034
Zavarovanje pomoci 1.085.175 0 -61.090 -74.796 24105 973.39%4 Odhodki nalosb kupinah MSRP
. hodki naloZb po skupina
Zivljenjsko zavarovanje 3.424.483 0 -216.376 -32.660 -23.996 3.151.451 p p
Zivljenjsko zavarovanje, vezano na . ,
encte investcjski SKadov 8.388.632 0 -105.800 -63.843 0 8.218.989 e e eI
Skupaj premoZenjska zavarovanja 239.300.111 303.362 -28.821.762 -5.475.735 751.419 206.057.395 V posesti do . . . - . .
— : dlosti v Neizvedeni instrumenti RazpoloZljivo Posojila in Ostalo Podrejene
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 11.813.115 0 -322.176 -96.503 -23.996 11.370.440 Zapd O e D lzvedeni za prodajo terjatve obveznosti
Skupaj 251.113.226 303.362 -29.143.937 -5.572.237 727.424 217.427.839 Za trgovanie Razporejeni v instrumenti
to skupino
Odhodki za obresti 0 0 876 0 0 306.083 11.419 1.438.890 1.757.268
Obraéunani kosmati Zneski premij SO blll \% letu 2010 niija glede na letO 2009 Za 60 %_]e blla niija Sprememba D(;agld{inaném 14.941 39.296 12153 0 94,979 41.109 62.654 0 264.355
iuee N . . .. odhodki
vi§ji za 3,0 % kot leta 2009, obracunana premija oddana  prenosnih premij. T —
.. . .. abitve financni
Vv pozavarovanje in sozavarovanje pa je bila za 13,2 % sredstev in 1504.222 0 1953997 0 3.561.868 152.829 0 0 7262916
obveznosti
17gube pri odtuj- 0 376,027 0 0 574.928 0 0 0 950,955
tvah nalozh
Skupaj 1.609.164 415.253 1.967.026 0 4.231.069 500.020 74.073 1.438.890 10.235.493

27) Prihodki od nalozb v pridruzene druzbe

Skupina je v letu 2010 iz naslova nalozb v pridruzenih
druzbah obracunala udelezbo v dobicku izracunano z
uporabo kapitalske metode.

(vEUR) 2010 2009

Dobicek pridruzenih druzb 5.055.301 167.497
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Neto donos Odhodki nalozb po skupinah MSRP
Po posteni vrednosti preko IPI Po posteni vrednosti preko IPI
] QO Neizvedeni instrumenti Razpolozljivo Posojila in Podrejene e Fio Neizvedeni instrumenti Razpolozljivo Posojila in Podrejene
zapadlosti v ) : " Ostalo 5 zapadlosti v : ) g Ostalo g
platilo | Izvedeni za prodajo terjatve obveznosti platilo | lzvedeni za prodajo terjatve obveznosti
.| Razporejeni v instrumenti .| Razporejeni v instrumenti
Za trgovanje ) Za trgovanje .
to skupino to skupino

Prinodki od 0 27.559 1819 0 156.963 0 0 0 186.341 Ochodki z2 0 0 0 5.394 0 181.068 0 1739954  1.926416
dividend obresti
Obrestni pri- 1.064.535 45.929 184.724 0 5920033  4021.222 1419 1438800 9.786.134 Drugi financri 111559 4439 155.243 0 295,352 58,358 52.732 0 677.683
hodki/odhodki odhodki
Sprememba Slabitve finang-
postene -1.594.222 132.769 1.821.516 0 -3.352.100 165.240 0 0 -2.826.797 nih sredstev in 0 51.322 928.795 0 10.259.666 151.178 0 0 11.390.961
vrednosti obveznosti
Drugi financni lzgube pri
prihodki/od- 12.914 -37.588 41.690 0 113.198 184.709 78.535 0 393.458 odtujitvah 0 401.006 205 0 9.026.816 23.764 0 0 9.451.791
hodki nalozb
Dobicki/izgube Skupaj 111.559 456.767 1.084.243 5.394 19.581.834 414.368 52.732 1.739.954 23.446.850
pri odtujitvah 0 -105.460 0 0 2.167.517 0 58.671 0 2.120.729
nalozh
Skupaj -516.772 63.209 2.049.748 0 5.005.611 4.371.171 125.786 -1.438.890 9.659.866

Neto donos

Prihodki nalozb po skupinah MSRP Po posteni vrednosti preko IPI
L ) \;am:(;zgt?s Neizvedeni instrumenti ‘ ‘ Razpolozljivo za Posojila in Ostalo Podrejene
Po posteni vrednosti preko IPI p Dlatilo I lzvedeni prodajo terjatve obveznosti
: . Razporejeni v instrumenti
L \;;Oasglztslt?s Neizvedeni instrumenti ‘ azpoloZljivo Posojila in Podrejene Za trgovanje tg skijpino
2009 p platilo | Izvedeni za prodajo terjatve obveznosti
) Razporejeni v instrumenti Prihodki od 2581 197 0 10,62 0 771
Za trgovanje BT dividend 0 5.815 278 510.623 0 0 537.716
R Obrestni prihod- ) )
zll;:ldo;t(é od 0 25,815 1078 0 510.623 0 0 0 537716 Ki/odhodki 1.506.020 0 80.943 5.394 5.595.170 2.821.172 0 1.739.954 8.257.957
: Sprememba po- i i i
gﬁ;ﬁ:' 1,506,020 0 80.943 0 5595170  3.002.240 0 0 10.184.373 Stene vrednosti 19.5% 2590 | 3128853 0| -10080884 195.488 0 0| 6779537
Sprememba Drrlf]?)'dw‘/igf]g' G| 111559 2718 -144.403 0 200,072 251831 72171 0 -134.750
poStene 19.596 48.732 4.057.648 0 178.782 306.666 0 0 4.611.424 p
vrednosti Dobicki/izgube
Drugi finanéni pri odtujitvah 0 243.319 6.096 0 -3.910.186 515.432 0 0 -3.145.339
prih?)dki 0 1.721 10.840 0 95.280 310.189 124.903 0 542.933 nalozb
Dobicki pri Skupaj 1.414.057 263.826 3.072.767 -5.394 -8.085.349 3.743.923 72171 -1.739.954 -1.263.953
odtujitvah 0 644.325 6.301 0 5.116.630 539.196 0 0 6.306.452
nalozh
Skupaj 1.525.616 720.593 4.157.010 0 11.496.485 4.158.291 124.903 0 22.182.898 . .. . v . . . . .. . .
P Prihodki in odhodki od nalozb glede na vir sklada. Nalozbe lastnih virov pokrivajo kapital skupine,
sredstev nalozbe kritnega premozenja pokrivajo zavarovalno-

-tehni¢ne rezervacije, nalozbe kritnega sklada, ki so del
Skupina vodi lo¢eno prihodke in odhodke od nalozb  kritnega premozenja, pa pokrivajo matemati¢ne rezerva-
glede na vire sredstev, tj. lo¢eno za nalozbe lastnih virov,  cije.
nalozbe kritnega premozenja ter za nalozbe kritnega
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Prihodki od nalozb — premozenjska zavarovanja

2010 2009
Prihodki iz delezev 76.968 117.917
Prihodki od obresti 8.331.343 7.098.055
Sprememba postene vrednosti 726.865 580.969
Drugi finanéni prihodki 216.498 29.863
Dobicki pri odtujitvah nalozb 1.668.485 2.845.253
Skupaj prihodki od nalozb kritnega premoZenja 11.020.159 10.672.057

I T

2010 2009
Prihodki iz deleZev 107.554 418.520
Prihodki od obresti 2.110.410 2.069.107
Sprememba poStene vrednosti 0 0
Drugi finan¢ni prihodki 160.330 189.865
Dobicki pri odtujitvah nalozb 1.386.510 3.458.546
Skupaj prihodki od nalozb lastnih virov 3.764.804 6.136.038
Skupaj prihodki od nalozb 14.784.964 16.808.095

Prihodki od nalozb — zivljenjska zavarovanja

2010 2009
Prihodki iz delezev 1.819 1.278
Prihodki od obresti 1.021.148 862.693
Sprememba poStene vrednosti 30.989 78.613
Drugi finanéni prihodki 114.099 14.392
Dobicki pri odtujitvah nalozb 16.688 2.654
Cisti neiztrzeni dobicki nalozb Zivljenjskih zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 3.678.265 3.951.842
Skupaj prihodki od nalozb kritnega sklada 4.863.008 4.911.472

Lastni viri Lastni viri

2010 2009
Prihodki iz delezev 0 0
Prihodki od obresti 80.502 154.517
Sprememba poStene vrednosti 0 0
Drugi finanéni prihodki 166.886 308.813
Dobicki pri odtujitvah nalozb 0 0
Skupaj prihodki od nalozb lastnih virov 247.387 463.330
Skupaj prihodki od nalozb 5.110.395 5.374.802
Skupaj prihodki od nalozb 19.895.359 22.182.898
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Odhodki od finanénih sredstev in obveznosti — premozenjska zavarovanja

" prem(ﬁenje . prem02enje

2010 2009
Odhodki za obresti 31.665 140.870
Odhodki za upravljanje sredstev in drugi financni odhodki 165.851 362.107
Slabitve financnih sredstev in obveznosti 2.395.709 3.191.885
Izgube pri odtujitvah nalozb 750.430 2.973.264
Skupaj odhodki od nalozb kritnega premoZenja 3.343.655 6.668.126

2010 2009
Odhodki za obresti 1.700.353 1.785.546
Odhodki za upravljanje sredstev in drugi financni odhodki 38.557 66.071
Slabitve financnih sredstev in obveznosti 3.018.218 7.270.281
Izgube pri odtujitvah nalozb 111.621 6.478.322
Skupaj odhodki od nalozb lastnih virov 4.868.749 15.600.220
Skupaj odhodki od nalozb 8.212.403 22.268.346

Odhodki od finan¢nih sredstev in obveznosti — Zivljenjska zavarovanja

2010 2009
Odhodki za obresti 25.251 0
Odhodki za upravljanje sredstev in drugi financni odhodki 29.876 161.248
Slabitve financnih sredstev in obveznosti 142.635 0
Izgube pri odtujitvah nalozb 88.904 205
Ciste neiztrzene izgube nalozb Zivijenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 1.706.353 928.795
Skupaj odhodki od nalozb kritnega sklada 1.993.020 1.090.248

Lastni viri Lastni viri

(v EUR)

2010 2009
Odhodki za upravljanje sredstev in drugi finan¢ni odhodki 30.070 88.257
Skupaj odhodki od nalozb lastnih virov 30.070 88.257
Skupaj odhodki od nalozb 2.023.090 1.178.505
Skupaj odhodki od nalozb 10.235.493 23.446.850

Neto donos nalozb premozenjskih oziroma zivljenjskih zavarovanj

(vEUR) 2010 2009
PremoZenjska zavarovanja 6.572.561 -5.460.251
Zivlienjska zavarovanja 3.087.305 4.196.297
Skupaj 9.659.866 -1.263.954
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Slabitve nalozb

Obveznice 1.994.396 895.194
Delnice 2.960.538 9.031.230
Vzajemni skladi 21.333 0
Posojila 0 51.184
Skupaj 4.976.267 9.977.608

Med slabitvami nalozb v delnice znaSajo slabitve nalozb
v odvisne druzbe 386.392 EUR.

29) Drugi zavarovalni prihodki

Najpomembnejsi del te postavke predstavljajo prihodki
od pozavarovalnih provizij. V naslednji tabeli razkriva-

mo prihodke od pozavarovalnih provizij po zavarovalnih
vrstah.

Nezgodno zavarovanje 26.408 16.597
Zavarovanje kopenskih motornih vozil 241.076 264.648
Letalsko zavarovanje 1.988 5417
Zavarovanje plovil 10.936 7.252
Zavarovanje prevoza blaga 17.994 5.524
Zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ 1.329.299 2.021.566
Drugo $kodno zavarovanje 613.853 1.929.712
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 133.595 179.988
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi zrakoplovov 5.365 14.965
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil -1 1
Splodno zavarovanje odgovornosti 40.854 77.399
Zavarovanije razliénih finanénih izgub 14.837 121.022
Zivljenjsko zavarovanje 39.385 66.703
Zivljenjsko zavarovanie, vezano na enote investicijskih skladov 4172 7.500
Skupaj premoZenjska zavarovanja 2.436.204 4.644.091
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 43.557 74.204
Skupaj 2.479.762 4.718.294

Poleg pozavarovalnih provizij v tej postavki skupina
izkazuje Se ostale druge zavarovalne prihodke v visini
4,1 mio EUR (2009: 3,1 mio EUR), tako da znasajo

skupaj drugi zavarovalni prihodki 6,6 mio EUR (2009:
7,8 mio EUR).
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30) Cisti odhodki za $kode

Cisti odhodki za Skode
Kosmati zneski Sprememba
Delezi Skod po- | Delezi Skod soza- Spre{n emb_a i rezervac Cisti odhodki za
) . kosmatih Skodnih za pozavarovalni N
.| zavarovateljev (-) varovateljev (-) - ) . Skode
Regresi rezervacij (+/-) in sozavarovalni
del (+/)
Nezgodno zavarovanje 7.528.614 -420 -4.695 0 -328.034 386 7.195.851
Zdravstveno zavarovanje 3.170.275 0 0 0 -137.241 0 3.033.034
Zavarovanje kopenskin 30.889.170 -905.691 2.153.840 0 -979.841 1.419535 28.260.333
motornih vozil
Letalsko zavarovanje 43.579 0 -60 0 161.659 15.898 221.076
Zavarovanje plovil 1.756.296 0 -62.460 0 -298.955 -2.569 1.392.312
Zavarovanje prevoza blaga 2.180.194 11823 134 0 -86.989 177.021 2.258.269
Zavarovanje pozara in 22.940.496 16723 5641575 4,932 11.094.836 2.129.803 30.511.769
elementarnih nesre¢
Drugo &kodno zavarovanje 18.655.435 11320 -3.436.351 68.509 1,702,329 1.861.130 15.435.074
Zavarovanie 0dgovormost 38878569  -1.469.388 2.738.447 0 4775942 1.819.886 41.266.562
pri uporabi motornih vozil
Zavarovanie 0dgovormosti 27.903 0 1.436 0 73.603 21.300 -25.836
pri uporabi zrakoplovov
Zavarovanje odgovornosi 55.238 0 47 0 142325 102 197.444
pri uporabi plovil
Splosno zavarovanje 2.718.290 -6.028 -51.407 4.485 1.861.416 -73.500 4.453.256
odgovornosti
Kreditno zavarovanje 3.746.327 -2.323.050 0 0 -370.739 0 1.052.538
Kavcijsko zavarovanje 355.904 -83.004 0 175.234 56.430 0 154.006
Zavarovanje raziicnin 183.684 1.767 983.228 0 48.474 552.345 1.765.964
financnih izgub
Zavarovanje stroSkov 179 0 0 0 0 0 179
postopka
Zavarovanje pomoci 257.243 0 0 242 19.293 -14.442 262.336
Zivljenjsko zavarovanje 1.110.809 0 -34.642 0 -3.616 -64.761 1.007.790
Zivlienjsko zavarovanje, ve-
zano na enote investicijskin 1.600.703 0 -27.132 0 -14.567 0 1.559.004
skladov
Skupaj premozenska 133367396 4820304 -13107.194 97,066 14182.644 7906691 137.443.167
zavarovanja
Skupaj Zjenjska zava- 2711512 0 61774 0 -18.183 -64.761 2566.794
rovanja
Skupaj 136.098.908  -4.829.304 -13.168.968 -97.066 14.164.461 7.841.930 140.009.961
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Kosmati zneski Sprememba
WEUR Delezi $kod po- | Delezi §kod soza- Sprememba | Skodnin rezenvacil | g o 7a
zavarovateljev (-) varovateljev (-) (LI SI.(.Odmh o pozavarovaln! Skode
2009 Regresi rezervacij (+/-) in sozavarovalni
del (+/-)
Nezgodno zavarovanje 7.627.653 -1.000 14,254 184 508.625 30.139 8.151.347
Zdravstveno zavarovanje 1.884.679 0 0 0 3.729 0 1.888.408
Zavarovanje kopenskin 39650818  -1030.160 -8.096.673 0 1083648 3520226 32960563
motornih vozil
Letalsko zavarovanje 131.312 0 -3.583 0 10.419 18.576 156.724
Zavarovanie plovil 986.444 0 -30.650 0 1.239.903 3.797 2.199.494
Zavarovanje prevoza blaga 1627.343 -11.837 144 0 462194 -274.998 1,802,558
Zavarovanje pozara n 27.964.489 4277 -11.832.903 5908 75112 6.270.119 22208224
elementarnih nesre¢
Drugo $kodno zavarovanje 27.943.134 -89.386 -7.495.334 79.730 3.842.082 2.597.907 26.878.133
Zavarovanye odgovormost 36681964 -1.745.944 2733959 0 12.058.636 -326.808 43933889
pri uporabi motornih vozil
Zavarovanie odgovornosti 118.622 0 8.270 0 178.254 23.930 312,536
pri uporabi zrakoplovov
Zavarovanje odgovormos 45,802 0 0 0 59811 -4.961 18970
pri uporabi plovil
Splosno zavarovanje 2929862 6778 127523 5480 1.240.525 -87.242 3954324
odgovornosti
Kreditno zavarovanje 3.914.803 -1.933.565 0 0 152.857 -5.056 2.129.039
Kavcijsko zavarovanje 350.818 -81.367 0 0 288.046 -2.237 555,260
Zavarovanfe razicnin 627.068 0 -1.392.683 0 -165.005 -121.934 -1.052.554
finan¢nih izgub
Zavarovanje stroSkov 0 0 0 158 1476 0 1318
postopka
Zavarovanje pomoci 81.995 0 0 0 4.492 -5.260 81.227
Zivljenjsko zavarovanje 867.401 0 -23.851 0 -22.019 17.785 839.316
Zivlienjsko zavarovanje, ve-
zano na enote investicijskin 860.467 0 -26.038 0 -14.39%4 0 820.035
skladov
{1 Ipal piemozenSie 152566806  -4.904314 -31.735.976 91.460 18.504.710 11.636.198 146.158.884
zavarovanja
Skupaj Zvlenjska zave:- 1727868 0 49889 0 36413 17.785 1,659,351
rovanja
Skupaj 154204674  -4.904.314 -31.785.864 91.460 18.468.297 11.653.983 147.818.236

Zgornji preglednici razkrivata obra¢unane kosmate zneske
skod, ki vkljucujejo kosmate zneske odSkodnin in kosmate
zneske uveljavljenih regresov in delez skod (vkljucujoc del,
ki odpade na regrese), ki jih je skupina dobila povrnjene na
podlagi retrocesije. Na ¢iste odhodke za skode pa vpliva
Se sprememba Skodnih rezervacij, in sicer povecuje Ciste
odhodke za skode v visini 22,0 mio EUR.

Obracunani kosmati zneski $kod so bili v letu 2010 nizji
za 14,7 % kot leta 2009, delezi Skod pozavarovateljev pa
so bili kar za 70,7 % nizji glede na leto 2009. Za 26,9 %
pa je bila nizja sprememba Skodnih rezervacij, ki prav
tako vplivajo na visino Cistih odhodkov za skode.
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31) Sprememba drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

Sprememba drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij se
nanasa na zmanj$anje Cistih rezervacij za neiztekle rizike
v visini 0,2 mio EUR ter na povecanje matemati¢nih re-
zervacij v vi§ini 1,9 mio EUR. Ciste zavarovalno-tehnic-

ne rezervacije so kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezerva-
cije, zmanj$ane za znesek, prenesen pozavarovateljem
(razkritje 8). Gibanje kosmatih zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij je opisano v razkritju 21).

32) Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij zavarovancev, ki prevzemajo

nalozbeno tveganje

Velika rast ¢istih ZTR v korist zivljenjskih zavarovancev,
ki prevzemajo nalozbeno tveganje, je delno posledica
rasti vrednosti premozenja (28 %), delno pa pritoka nove
premije (72 %).

Sprememba postene vrednosti vsebuje tudi neiztrzene
dobicke in izgube zavarovancev, ki sicer vplivajo na

viS§ino poslovnoizidnih kategorij, vendar pa vpliva na
poslovni rezultat nimajo. V letu 2010 so zavarovanci, ki
sklepajo zivljenjska zavarovanja, pri katerih prevzemajo
nalozbeno tveganje, realizirali 3,5 mio EUR neiztrzenih
dobickov (2009: 3,9 mio EUR) in 1,7 mio EUR neiztrze-
nih izgub (2009: 0,9 mio EUR).

Sprememba ZTR iz naslova prevrednotenja sredstev 1.576.902 3.057.593
Sprememba ZTR iz naslova placila premij in izplacila Skod 4.134.778 4.148.202
Skupaj 5.711.680 7.205.795

33) Obratovalni stroski

Skupina spremlja obratovalne stroske po naravnih vrstah.
V primerjavi z letom 2009 so se obratovalni stroski
povecali za 5,0 %.
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Struktura obratovalnih stroskov

Stroski pridobivanja zavarovanj (provizije) 45.070.932 43.163.747
Sprememba v razmejenih stroSkih pridobivanja zavarovanj -790.635 -766.032
Amortizacija sredstev, potrebnih za obratovanje 2.014.450 1.838.478
Stro3ki dela 22.713.383 22.327.263
Place zaposlenih 17.311.121 16.685.805
Stro8ki socialnega in pokojninskega zavarovanja 3.543.152 3.501.991
Drugi stroski dela 1.859.110 2.139.467
Stroski storitev fizi€nih oseb, ki ne opravljajo dej.skupaj z dajatvami 418.723 686.307
Drugi obratovalni stro$ki 15.860.833 14.000.626
StroSki reprezentance, reklame, sejmov 2.177.719 2.250.548
StroSki materiala in energije 1.643.576 1.412.225
Povracila stroSkov v zvezi z delom 689.735 840.778
Strodki intelektualnih in osebnih storitev 1.833.785 1.501.040
Dajatve, ki niso odvisne od posl. izida razen zav. 537.281 669.098
Stroski zavarovalnih premij 236.377 337.669
Stroski placilnega prometa in bancnih storitev 592.840 684.883
Najemnine in zakupnine 1.487.317 1.339.579
StroSki storitev strokovnega izobrazevanja 170.100 404.134
Ostali stroSki storitev 6.492.103 4.560.672
Skupaj 85.287.686 81.250.387

Delez drugih obratovalnih stros§kov brez stroskov prido-
bivanja (provizije) in spremembe v razmejenih stroskih
pridobivanja (provizije) v kosmati premiji v letu 2010
znasa 15,8 %, medtem ko je navedeni delez v letu 2009
zna$al 15,5 %.

34) Drugi zavarovalni odhodki
Med drugimi zavarovalnimi odhodki vodimo odhodke iz

naslova pristojbin nadzornemu organu in zavarovalne-
mu zdruZenju ter druge zavarovalne odhodke. Slednje v

35) Drugi odhodki

Med drugimi odhodki pretezno izkazujemo popravke
vrednosti terjatev.

Odhodki, povezani s storitvami revidiranja, ki so
bremenili poslovni izid leta 2010 znasajo 330.637 EUR
(2009: 274.927 EUR).

glavnini sestavljajo prispevki za kritje $kod po nezavaro-
vanih in neznanih vozilih ter stroski pozarne takse.
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36) Davek od dohodka

Davek od dohodka

Odmerjeni davek od dohodka tekocega leta 3.113.232 1.309.293
Prilagoditev za predhodna obdobja 93.559 0
Skupaj davek od dohodka pripoznan v IPI 3.206.791 1.309.293
Odhodki, ki niso davéno priznani 0 1.775
Sprememba zacasnih razlik 0 -693
Prihodek iz odlozenega davka, ki izvira iz predhodno nepripoznane davéne izgube 0 -667.546
Prihodek iz odloZenega davka, ki izvira iz predhodno nepripoznanega davénega dobropisa 0 -3.197.647
Odhodek za odloZeni davek, ki izhaja iz odpisa predhodno pripoznane terjatve za odloZeni davek 111.256 2.425.583
Drugo 1.629 0
Skupaj odloZeni davki 112.885 -1.438.528
Skupaj davek od dohodka v izkazu poslovnega izida 3.319.676 -129.235

Uskladitev davéne stopnje

(VEUR) 2010 2009

% Znesek % Znesek
Clisti poslovni izid - 5.520.670 -28.216.212
Davek od dohodka - 3.319.676 -129.235
Dobicek/izguba pred davkom - 8.840.346 -28.345.446
Davek od dobiCka ob uporabi zakonske stopnje 32,10% 2.837.571 7,99% -2.264.006
0Odhodki, ki niso davéno priznani 17,09% 1.510.689 -12,08% 2.258.373
Prihodki, ki niso obdavéeni -6,52% -576.645 15,01% -2.101.993
Prihodki, ki povecujejo davéno osnovo 0,00% 0 -20,00% 2.799.668
Davcne olajSave -7,96% -704.107 0,36% -101.885
Sprememba zacasnih razlik 0,00% 0 0,00% -693
Razlika v odhodkvu I(pnhodkul) iz odlozenega davka zaradi 0,00% 0 0.41% 117.495
spremembe davCnih stopen;
Pr|hqdek iz odlozepegg davka, ki izvira iz predhodno 0,00% 0 112% 318.501
nepripoznane davcne izgube
Prihqdek iz odlozenega davka, ki i;vira iz predhodno 0,00% 0 11.75% 3331821
nepripoznanega davenega dobropisa
Prihqdek iz odlozvenega da\.’ka’, ki izvli[av?z predhqqno 127% 112,394 0,00% 0
nepripoznane zaCasne razlike iz prejSnjin obdobij
OQhodek 7a od_Iozeni davekv, ki_izhaja iz odpisa predhodno 126% 111,257 -8,44% 2390 614
pripoznane terjatve za odloZeni davek
Drugo 0,32% 28.518 -0,07% 19.502
Skupaj davek od dohodka v izkazu poslovnega izida 37,55% 3.319.676 10,05% -129.235
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22.10 Razkritja h konsolidiranim racunovodskim izkazom - izkaz

denarnega toka

37) Razkritje k izkazu denarnega toka

Pozitivni denarni tok iz poslovanja v letu 2010 je
posledica ugodnega Skodnega dogajanja na sloven-
skem delu portfelja, nizjih Cistih obratovalnih stroskov
in predvsem nizjih odhodkov od nalozb. Poleg tega je k
viSini pozitivnega denarnega toka prispevala pozitivna
sprememba iz terjatev iz pozavarovanja ter pozitivna
sprememba iz naslova dolgov.

V nadaljevanju so prikazane postavke izkaza poslovnega
izida, ki niso upostevane pri sestavitvi izkaza denarnega
toka (v okviru denarnih tokov pri poslovanju) oziroma so
prikazane na drugih mestih izkaza denarnega toka.

Cisti dobiek/izguba tekocega leta 5.520.670 -28.216.212
Nedenarne postavke izkaza poslovnega izida, ki niso vkljucene v izkaz denarnega toka: 32.579.192 48.144.874
- sprememba prenosnih premij 1.927.869 4.844.812
- sprememba Skodnih rezervacij 22.006.391 30.122.280
- sprememba drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 1.709.438 3.367.476
- sprememba zavarovalno-tehnicnih rezervacij zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 5.711.680 7.205.795
- obratovalni stroki - amortizacija in sprememba razmejenih stroSkov pridobivanja 1.223.814 2.604.510
IzloGene postavke prihodkov nalozb -16.893.493 -10.889.586
- prejemki od obresti - prikazane v tocki B. a.) 1. -11.651.851 -10.184.372
- prejemki od dividend in delezev - prikazane v tocki B. a.) 2. -5.241.642 -705.214
IzloCene postavke odhodkov nalozb 1.757.268 1.926.417
- izdatki za dane obresti - prikazane v tocki C. b.) 1. 1.757.268 1.926.417
Denarni tokovi pri poslovanju - postavke izkaza poslovnega izida 22.963.636 10.965.494

22.11 Pogojne terjatve in obveznosti

Obvladujoca druzba izkazuje na osnovi sklenjene
pogodbe z nekdanjim lastnikom Velebit osiguranja in
Velebit zivotno osiguranje pogojno obveznost do nekda-
njega lastnika obeh druzb obenem pa tudi tudi terjatev

do dela manj$inskih lastnikov obeh odvisnih druzb zaradi
prenosa zastavne pravice na delnicah. Visina pogojne ob-
veznosti iz tega naslova znasa priblizno 1,1 mio EUR.

22.12 Razkritja o poslovanju s povezanimi osebami

Skupina prikazuje loCena razkritja za naslednje skupine

povezanih oseb:

+ lastniki in z njimi povezana podjetja;

* pridruzene druzbe;

* uprava, nadzorni svet, revizijska komisija ter zaposleni
za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe;

 druge povezane osebe.

V tem delu ne izkazujemo postavk, ki se v postopku kon-
solidacije izlo¢ijo.

Lastniki

Skupina nima poslovnega sodelovanja z najvejim
(25 %) delnicarjem Slovensko odskodninsko druzbo.
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Pridruzene druzbe

Nalozbe in terjatve do pridruzenih druzb

(VEUR)
Skupaj

31.12.2010
bruto 1.512.612
Dolzniski vrednostni papirji in posojila dana pridruzenim druzbam popravek vrednosti 0
neto 1.512.612
bruto 22.468
Terjatve do zavarovancev popravek vrednosti 0
neto 22.468
bruto 10.405.032
Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja popravek vrednosti 0
neto 10.405.032
Skupaj 11.940.112

(VEUR)
Skupaj

31.12.2009
bruto 1.512.807
Dolzniski vrednostni papirji in posojila dana pridruzenim druzbam popravek vrednosti 0
neto 1.512.807
bruto 2.276
Terjatve do zavarovancev popravek vrednosti 0
neto 2.276
bruto 13.477.236
Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja popravek vrednosti 0
neto 13.477.236
bruto 115.508
KratkoroCne terjatve iz financiranja popravek vrednosti 0
neto 115.508
Skupaj 15.107.827

Obveznosti do pridruzenih druzb

(VEUR) 31.12.2010 31.12.2009
Obveznosti za deleZe v zneskih Skod iz pozavarovanja 8.876.223 16.697.324
Druge kratkorogne obveznosti iz zavarovalnih poslov 2.455.628 2.930.002
Skupaj (brez rezervacij) 11.331.851 19.627.326
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Prihodki in odhodki s pridruzenimi druzbami

ObraCunane kosmate zavarovalne premije 51.145.169 58.789.684
ObraCunani kosmati zneski Skod 31.679.708 54.571.313
Stro8ki pridobivanja zavarovan; -4.735.981 -6.623.498
Prihodki od uveljavljenih kosmatih regresnih terjatev -430.685 -1.385.760
Prihodki od obresti 113.871 113.885
Prihodki iz deleZev v pridruZenih druzbah 5.055.301 -86.784
Premija dodatnega pokojninskega zavarovanja 59.527 58.615

Obvladujoca druzba in ena od odvisnih druzb imata
sklenjeno pogodbo oziroma pokojninski nacrt dodatnega

pokojninskega zavarovanja za svoje zaposlene pri pokoj-
ninski druzbi Moja nalozba, Maribor.

Uprava, nadzorni svet, revizijska komisija ter zaposleni, za katere ne velja tarifni del kolektivne

pogodbe

Prejemki ¢lanov uprave, nadzornega sveta in zaposlenih po pogodbah za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe

Uprava 504.640 515.665
Nadzorni svet 27.532 47.323
Revizijska komisija 12.745 17.442
Nadzorni sveti odvisnih druzb 14.702 13.221
Izplacila zaposlenim za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe 4.628.785 5.053.485
Skupaj 5.188.404 5.647.136

Prejemki ¢lanov uprave v letu 2010

Bonitete - uporaba

(v EUR) Bruto placa - fiksni del Bonitete - zavarovanje sluzbenega vozila Skupaj
Zvonko Ivanusic 172.517 6.219 6.963 185.699
Jost Dolnicar 145.261 5.140 3.622 154.023
Sretko Cebron 157.266 5.333 2.320 164.919
Skupaj 475.043 16.691 12.904 504.640

Stanje obveznosti do ¢lanov uprave

Zvonko Ivanusi¢ 6.817 6.723
Jost Dolnicar 5.279 5.413
Sretko Cebron 6.561 6.511
Skupaj 18.657 18.647

Skupina na dan 31.12.2010 ne izkazuje terjatev do
¢lanov uprave.
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Prejemki ¢lanov nadzornega sveta in revizijske komisije v letu 2010

Povraéila Strogkov Skupaj

Cani nadzornega sveta

Branko Tomazi¢ predsednik NS 5.148 3.475 8.623
Mateja LovSin Heri¢ namestnica predsednika NS 4.290 29 4.318
Mateja Treven ¢lan NS 3.300 42 3.342
Slaven Mickovic Clan NS 3.300 29 3.329
Ale$ Mirnik Clan NS 3.960 0 3.960
Nada Zidar ¢lan NS 3.960 0 3.960
Clani nadzornega sveta skupaj 23.957 3.574 27.532
Clani revizijske komisije

Mateja Treven predsednica RK 3.003 0 3.003
Slaven Mickovic ¢lan RK 1.650 0 1.650
Mateja LovSin Heri¢ Clan RK 2.409 0 2.409
Blanka Vezjak Clan RK 4.620 1.064 5.683
Clani revizijske komisije skupaj 11.682 1.064 12.745

Skupina na dan 31.12.2010 ne izkazuje obveznosti
oz. terjatev do ¢lanov nadzornega sveta in revizijske
komisije.
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23 Pomembnejsi dogodki po datumu izkaza

financnega poloZzaja

Obvladujoca druzba v skupini je 31. 1. 2011 prejela

poziv Agencije za trg vrednostnih papirjev, da se

druzbe:

« Zavarovalnica Triglav, d.d., MikloSi¢eva cesta 19,
Ljubljana,

» Slovenska odskodninska druzba, d.d., Mala ulica 5,
Ljubljana,

* Nova kreditna banka Maribor, d.d., Vita Kraigherja
4, Maribor,

* Aerodrom Ljubljana, d.d., Zgornji Brnik 130A, Br-
nik-Aerodrom,

ki so delnicarji obvladujoée druzbe in za katere Steje,
da delujejo usklajeno, izjavijo o dejstvih in okolis¢i-
nah, ki so pomembne za odlo¢itev Agencije za trg
vrednostnih papirjev v zvezi z morebitno obveznostjo
navedenih druzb dati prevzemno ponudbo za delnice
POSR v skladu z dolo¢ili Zakona o prevzemih. Poza-
varovalnica Sava kot ciljna druzba v postopku bo poziv
Agencije za trg vrednostnih papirjev proucila in nanj v
odprtem roku podala izjavo. Agencija za trg vredno-
stnih papirjev do zakljucka priprave letnega porocila
postopka Se ni zakljucila.
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V skladu s sklepom Nadzornega svetaz dne 5. 10. 2010
innapodlagi dovoljenja Agencije za zavarovalni nadzor
za opravljanje funkcije ¢lanice uprave z dne 3. 2. 2011,
je 3.2.2011 Mateja Treven nastopila petletni mandat
¢lanice uprave v Pozavarovalnici Sava.

V zaletku februarja 2011 je obvladujoca druzba do-
kapitalizirala odvisno druzbo Sava zivotno osiguranje,
Srbija v visini 320 tiso¢ EUR.

Obvladujoca druzba je konec februarja prejela tozbeni
zahtevek nekdanjih oblikovalcev zascitnega znaka
Save Re v visini 450 tiso¢ EUR. Postopek v casu
priprave letnega poroCila Se ni zakljucen, vendar
druzba ne pricakuje obveznosti iz tega naslova.

Sredi marca 2011 je obvladujoca druzba sprejela sklep
o dokapitalizaciji odvisne druzbe Sava Tabak, Make-
donija v visini 2,5 mio EUR.

Konec marca 2011 je obvladujoca druzba sprejela Se

sklep o dokapitalizaciji odvisne druzbe Velebit usluge,
Hrvaska v visini 1,5 mio EUR.

Nazaj na kazalo
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Ker se vrti ves svet,
se z njim vrtimo tudi mi,
a ubiramo svoje,

dobro premisljene korake.



24 Revizorjevo porocilo

L

Poroc¢ilo neodvisnega revizorja

Delnic¢arjem druzbe Pozavarovalnica Sava, d.d.

Revidirali smo priloZene rafunovodske izkaze drufbe Pozavarovalnica Sava, d.d., ki vkljutujejo izkaz
finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2010, izkaz poslovnega izida, izkaz vseobsegajofega donosa,
izkaz sprememb lastnitkepa kapitala in izkaz denamih tokov za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih
racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Qdgovernost poslovodstva za racunovoedske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in podteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi radunovodskega porotanja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje,
kot je v skladu z odloditvijo poslovedstva potrebno, da omogoéi pripravo raéunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembing napadne navedbe zaradi prevare ali napake,

Revizorjeva odgovornost

Masa naloga je izraziti mnenje o teh rafunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etiénih zahtev
ter naériovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovedski izkazi ne
vsehujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o eneskih in razkritjih v
ratunovodskih izkazih, Iebrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljulujejo tudi ocenjevanje
tveganj napatne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in podtenim predstavljanjem
ratunovodskih izkazov drufbe, da bi doloil okolifinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspeinosti notranjega kontroliranja druZbe. Revizija vkljuZuje wdi ovrednotenje usireznosti
uporabljenih rafunovedskih usmeritev in utemeljenosti rafunovodskih ocen poslovodsiva kot tudi
avrednotenje celotne predstavitve rafunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadosina in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.
Mnenje

Po nafem mnenju so rafunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih podtena predstavitev finanénega
poloFaja drufbe Pozavarovalnica Sava, d.d. na dan 31. decembra 2010 ter njencga poslovnega izida in
denarmih tokov za tedaj konano leto v skladu z mednarodnimi standardi ralunovodskega porofanja, kot jih
je sprejela EUL

Poudarjanje zadeve

MNe da bi v svojem mnenju izrazili pridriek, opozarjamo na pojasnilo 14 (Rezerve iz dobicka) k
radunovodskim izkazom, ki pojasnjuje neusklajenost zahtev Zakona o zavarovalnistvu z Mednarodnimi
standardi ratunovodskega porodanja, kot jih je sprejela EU. Drugba v radunovodskih izkazih izravnalne
rezervacije oblikuje in izkazuje v skladu 2 Mednarodnimi standardi ralunovodskega poroganja, kot jih je
sprejela EU, v okviru kapitala, Ce bi bili ratunovodski izkazi pripravljeni v skladu z zahtevami Zakona o
gavarovalnidtvu, bi bile omenjene rezervacije oblikovane v breme poslovnega izida in izkazane med
zavarovalno tehniénimi rezervacijami,

Druge zadeve

V skladu z zahtevo zakona o gospodarskih drufbah (ZGD - 1) potrjujemo, da so informacije v poslovnem
porodilu skladne s priloZenimi radunovodskimi izkazi,

KPMG SLOVENLIA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

P LAY

Mag. Simona Korofec Lavrié, univ. dipl. ekon. Katarina Sitar Sustar, univ, dipl. ekon.
poablaidena revizorka pooblaicena revizorka
parmer

Ljubljana, 15. april 2011
KPMG Slovenija, d.o.o.
1
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25 Racunovodski izkazi

25.1 Izkaz finan¢nega polozaja na dan 1. 12. 2010

SREDSTVA 418.350.613 404.105.057
Neopredmetena sredstva 1 178.615 181.818
Opredmetena osnovna sredstva 2 2.451.169 1.808.628
OdlozZene terjatve za davek 3 2.073.687 2.112.682
Nalozbene nepremicnine 4 160.920 1.244.886
Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih druzbah 5 106.236.355 89.436.601
FinanCne naloZbe: 6 221.513.409 207.913.774
- posojila in depoziti 83.453.132 36.865.091
- v posesti do zapadlosti 8.168.143 9.798.345
- razpolozljive za prodajo 129.892.133 157.854.126
- vrednotene po poSteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida 0 3.396.211
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateliem 7 17.526.300 25.148.351
Terjatve 58.673.864 65.638.369
Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 57.510.223 60.245.061
Terjatve za odmerjeni davek 0 3.500.244
Druge terjatve 1.163.641 1.893.064
Razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj 9 9.191.801 10.263.816
Druga sredstva 10 175.299 225.689
Denar in denarni ustrezniki 1 169.193 130.442
OBVEZNOSTI 418.350.613 404.105.057
Kapital 156.138.328 149.995.279
Osnovni kapital 12 39.069.099 39.069.099
Kapitalske rezerve 13 33.003.752 33.003.752
Rezerve iz dobicka 14 83.238.204 79.641.342
Lastne delnice 15 -1.774 -1.774
Presezek iz prevrednotenja 16 -2.767.816 -1.717.140
Cisti poslovni izid poslovnega leta 17 3.596.862 0
Podrejene obveznosti 18 31.177.758 31.135.777
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 19 173.941.974 169.726.846
Prenosne premije 41.861.443 44.042.916
Skodne rezervacije 131.492.898 123.869.342
Druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 587.633 1.814.588
Druge rezervacije 20 112.165 170.448
OdloZene obveznosti za davek 3 86.161 323.814
Druge finan¢ne obveznosti 21 2.901.061 2.900.613
Obveznosti iz poslovanja 31.997.763 37.345.543
Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 22 30.408.949 37.345.543
Obveznosti za odmerjeni davek 1.588.814 0
Ostale obveznosti 23 21.995.403 12.506.736

Racunovodske usmeritve in druga razkritja, ki so predstavljene na stranch 198-260, so sestavni del teh racunovodskih

izkazov.
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25.2 Izkaz poslovnega izida za leto 2010

Cisti prihodki od zavarovalnih premij 123.497.230 119.096.865
Obra¢unane kosmate zavarovalne premije 142.861.784 147.082.330
Obra¢unana premija oddana v pozavarovanje in sozavarovanje -21.611.105 -25.360.971
Sprememba Cistih prenosnih premij 2.246.551 -2.624.495
Prihodki od nalozb 25 9.831.163 12.566.932
Obrestni prihodki 6.431.313 6.069.093
Drugi prihodki nalozb 3.399.850 6.497.839
Drugi zavarovalni prihodki 26 4.741.368 5.539.068
Prihodki od provizij 2.161.895 4.437.421
Drugi prihodki 2.579.474 1.101.647
Drugi prihodki 27 87.439 67.558
Cisti odhodki za $kode 28 -81.740.116 -90.257.788
Obracunani kosmati zneski Skod zmanj$ani za prihodke od uveljavljenih regresov -78.092.872 -100.807.961
Obracunani deleZi pozavarovateljev in sozavarovateljev 11.644.566 29.936.487
Sprememba ¢istih Skodnih rezervacij -15.291.810 -19.386.313
Sprememba drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij 29 1.185.050 -949.348
Odhodki za bonuse in popuste 30 23.029 0
Obratovalni stroski 31 -39.329.664 -39.876.086
Stroski pridobivanja zavarovanj -32.909.058 -33.651.858
Drugi obratovalni stroSki -6.420.606 -6.224.228
0dhodki od finanEnih sredstev in obveznosti 25 -7.282.878 -18.961.340
Oslabitve finanénih nalozb sredstev, ki niso merjena po poSteni vrednosti skozi poslovni izid -4.976.267 -7.523.963
Obrestni odhodki -1.543.868 -1.926.416
Ostali odhodki -762.743 -9.510.961
Drugi zavarovalni odhodki 32 -2.165.907 -1.230.757
Drugi odhodki 33 -166 -663
Poslovni izid pred obdavcitvijo 8.846.549 -14.005.559
Davek od dohodka 34 -1.652.825 1.406.914
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 7.193.724 -12.598.645
Cisti in popravljeni dobiGek/izguba na delnico 0,77 -1,35

Racunovodske usmeritve in druga razkritja, ki so predstavljena na straneh 198-260, so sestavni del teh racunovodskih

izkazov.
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25.3 Izkaz vseobsegajocega donosa za leto 2010

CISTI DOBICEK/IZGUBA POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 7.193.724 -12.598.645
DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVCITVI -1.050.675 8.853.763
Cisti dobicki/izgube iz ponovne izmere finanénega sredstva, razpoloZljivega za prodajo -1.313.344 11.067.204
Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja 1.375.672 7.993.516
Prenos dobic¢kov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni izid -2.689.017 3.073.687
Davek od drugega vseobsegajocega donosa 262.669 -2.213.441
VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 6.143.048 -3.744.882

Racunovodske usmeritve in druga razkritja so sestavni del teh racunovodskih izkazov.

25.4 Izkaz denarnih tokov za leto 2010

A. Denarni tokovi pri poslovanju

a.) Postavke izkaza poslovnega izida 35 15.167.895 5.233.390
1. Obragunane Giste zavarovalne premije v obdobju 24 121.250.679 121.721.359
2. Prihodki naloZb (razen finan¢nih prihodkov), financiranih iz: 25 3.254.911 5.741.587
- zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 1.683.647 2.146.833
- drugih virov 1.571.265 3.594.754
3. Erriﬁ%idi?iszloggé|gcr?i(r)1d£rﬁésn za prevrednotenje in brez zmanj$anja rezervacij) in finan¢ni 26,27 4.828.808 5.606.625
4. Obratunani Cisti zneski Skod v obdobju 28 -66.448.306 -70.871.474
5. Obradunani stroski bonusov in popustov 23.029 0
6. gtirs(;[iéE%r?)tr(i)(\j/gg]i:/:gjgég\?;()zv:gfékov amortizacije in brez sprememb v razmejenih 30 38183318 40105.277
7. Odhodki nalozb (brez amortizacije in financnih odhodkov), financiranih iz: 25 -5.739.009 -17.034.924
- tehnicnih virov -2.574.737 -3.224.372
- drugih virov -3.164.272 -13.810.552
8. rDerzuegrivggﬁ)lovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotovanje in brez povecanja 32,33 2166.073 1931419
9. Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 34 -1.652.825 1.406.914
b.) Spremembe €istih obratnih sredstev (terjatve za zavarovanja, druge terjatve, druga sred-
stva ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk izkaza finantnega 12.029.585 -2.085.870
polozaja
2. Zatetne manj koncne terjatve iz pozavarovan; 8 2.734.838 -6.887.359
3. ZaGetne manj koncne druge terjatve iz (po) zavarovalnih poslov 8 495.481 -226.994
4. Zacetne manj konCne druge terjatve in sredstva 8 4.856.590 3.417.850
5. Zadetne manj koncne odloZene terjatve za davek 3 38.995 3.271.135
6. Koncni manj zaCetni dolgovi iz pozavarovan; 22 -6.936.595 -5.182.834
7. KonEni manj zacetni drugi poslovni dolgovi 22 10.947.865 2.966.710
8. Kontne manj zacetne ostale obveznosti (razen prenosnih premij) 130.066 231.807
9. KonEne manj zacetne odlozene obveznosti za davek -237.653 323.814
c.) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b) 27.197.481 3.147.520
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(vEUR) ‘ Razkritja 2010 2009
B. Denarni tokovi pri nalozbenju
a.) Prejemki pri nalozbenju 470.626.392 641.793.866
1. Prejemki od obresti, ki se nanaSajo na naloZbenje in na: 25 6.431.314 6.069.093
- nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij 4.220.340 3.930.655
- druge nalozbe 2.210.974 2.138.437
2. Prejemki od dividend in delezev iz dobicka drugih, ki se nanaSajo na: 25 144,938 756.253
- nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij 54.414 93.253
- druge nalozbe 90.524 662.999
4. Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstey, financiranih iz: 17.173 13.006
- drugih virov 17173 13.006
5. Prejemki od odtujitve dolgorocnih financnih nalozb, financiranih iz: 88.540.569 164.951.045
- zavarovalno-tehnicnih rezervacij 59.466.912 53.294.838
- drugih virov 29.073.658 111.656.206
6. Prejemki od odtujitve kratkoroCnih finanénih nalozb, financiranih iz: 375.492.397 470.004.469
- zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 257.099.923 276.863.805
- drugih virov 118.392.474 193.140.664
b.) Izdatki pri naloZbenju -479.050.107 -642.895.982
1. Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -54.850 -42.115
2. |zdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev, financiranih iz: -258.020 -66.545
- drugih virov -258.020 -66.545
3. lzdatki za pridobitev dolgorocnih financnih nalozb, financiranih iz: -73.506.355 -145.357.174
- zavarovalno-tehnicnih rezervacij -65.901.127 -47.794.980
- drugih virov -7.605.228 -97.562.194
Izdatki za pridobitev finanénih nalozb v odvisnih druzbah, financiranih iz: 0 -20.125.378
- drugih virov 0 -20.125.378
4. 1zdatki za pridobitev kratkorocnih finan¢nih nalozb, financiranih iz: -405.230.881 -477.304.770
- zavarovalno-tehnicnih rezervacij -271.557.038 -285.865.464
- drugih virov -133.673.843 -191.439.306
¢.) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (a + b) -8.423.715 -1.102.117
C. Denarni tokovi pri financiranju
a.) Prejemki pri financiranju 0 0
b.) Izdatki pri financiranju -18.735.014 -1.926.416
1. Izdatki za dane obresti -1.543.868 -1.926.416
4. |zdatki za odplacila kratkoroénih finanCnih obveznosti -17.191.146 0
c.) Prebitek prejemkov / izdatkov pri financiranju (a + b) -18.735.014 -1.926.416
C. Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 169.193 130.442
x.) Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, Bc in Cc) 38.751 118.988
D. Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 130.442 11.454

Racunovodske usmeritve in druga razkritja, ki so predstavljena na straneh 198-260, so sestavni del teh racunovodskih

izkazov.
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26 Splosni podatki, racunovodske usmeritve in
razkritja k racunovodskim izkazom

26.1 Osnovni podatki

Pozavarovalnica Sava, d.d. (v nadaljevanju tudi: druzba)
je bila ustanovljena na osnovi Zakona o temeljih sistema
premozenjskega in osebnega zavarovanja in bila vpisana
v sodni register Temeljnega sodis¢a v Ljubljani, Enota
v Ljubljani dne 28. 12. 1990. Njena pravna predhodnica
je Pozavarovalna skupnost Sava, ki je bila ustanovljena
leta 1977.

Pozavarovalnica Sava se ukvarja z opravljanjem pozava-
rovalne dejavnosti tako v drzavi kot v tujini. Glede na
standardno klasifikacijo dejavnosti je druzba razvrscena
v podrazred 65.200. Skladno z Zakonom o gospodarskih
druzbah (v nadaljevanju: ZGD), je druzba razvrScena
med velike gospodarske druzbe.

Stevilo zaposlenih po izobrazbeni strukturi

Loceni in konsolidirani racunovodski izkazi so sestavlje-
ni v skladu z MSRP kot jih je sprejela EU, z Zakonom o
zavarovalni$tvu (v nadaljevanju ZZavar), podzakonskimi
predpisi ter pojasnili izdanimi s strani Agencije za zava-
rovalni nadzor (v nadaljevanju AZN).

Poslovni naslov druzbe je Pozavarovalnica Sava, d.d.,
Ljubljana, Dunajska 56, Ljubljana.

V poslovnem letu 2010 je druzba zaposlovala povpre¢no
63 delavcev (2009: 59). Na dan 31. 12. 2010 je bilo za-
poslenih 65 delavcev (31. 12.2009: 61), izraCunano po
ekvivalentu polnega delovnega casa.

0 1

I-IV. stopnja

V. stopnja 14 15
VI. stopnja 3 3
VII. stopnja 32 28
Magistri 16 14
Skupaj 65 61

Organi druzbe so skup$¢ina, nadzorni svet in uprava
druzbe.

Najvecji delni¢ar druzbe je Slovenska odskodninska
druzba, ki ima v lasti 25 % plus eno delnico. Drugi
najvecji delnicar je Abanka, ki ima v lasti 7 % delez.

Odgovornost uprave druzbe je, da sestavi in odobri letno
porocilo. Revidirano letno poroc¢ilo potrdi nadzorni svet
druzbe. V primeru, da nadzorni svet letnega porocila ne
potrdi ali ¢e uprava in nadzorni svet prepustita odlo¢itev
o sprejemu letnega porocila skupscini, le ta odloca tudi o
sprejemu letnega porocila.
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Druzba je obvladujoc¢a druzba v skupini, ki jo poleg obvladujoce druzbe sestavljajo Se:

Kapital Poslovni izid v Celotni DeleZ v %

(vEUR) Dejavnost Sredstva Obveznosti | druzbe na dan letu 2010 rihodki glasovalnih

31.12. 2010 P pravic

Zavarovalnica Tilia zavarovalnistvo Slovenija 136.065.838 119.274.385 16.791.453 1.499.329 63.859.642 99,71%

Sava osiguranje zavarovalni§tvo Srbija 25.063.022 20.048.842 5.014.180 47.515 15.900.558 99,99%

lyria zavarovalnigtvo Kosovo ~ 15.211.852  11.864.973 3.346.879 -500.388  12.792.758 100,00%

Sava Tabak zavarovahniéto  Makedonja ~ 19.568.986  17.670.067 1898919  -1.507.587  12.946.095 66,70%

Bro-DIl postednistio Zvie- -y eonia 353,502 5.855 347,647 64,638 42,668 66,70%
dnostnimi papirji

Sava Montenegro zavarovalnigtvo Cmagora 22930848  19.523.817 2486496  -1.960511  10.634.948 100,00%

Illyria Life zavarovalni§tvo Kosovo 3.671.178 435214 3.235.964 50.655 755.720 100,00%

Sava vofno zavarovalnistvo Srhija 2.480.457 205.300 2.275.157 -826.651 582,631 99,99%

osiguranje

Velebit usluge trgovina Hrvaska 10.085.041 1.378 10.083.663 -1.713 1.667 100,00%

Velebit osiguranje zavarovalnistvo Hrvaska 16.713.112 13.541.518 3.171.594 -1.989.990 7.060.309 56,36%

e Zavarovalniho Haska 7619554 2770104 4849450  -1167677  1.686.361 63,35%

Dukagjini Hospital  2/ajanje bolniSc- Kosovo 1.810.045 10.200 1.799.845 -84 0 100,00%
nicne dejavnosti

Sava Car {enicno FaziskOa- 0y gora 151.799 95.027 56.772 8228 13 10000%

nje in analize

Pridruzeni druzbi v skupini na dan 31. 12. 2010 so:

g Poslovni izid v Celotni Delezv %
(vEUR) Dejavnost Sredstva Obveznosti | druzbe na dan letu 2010 rihodki glasovalnih
31.12. 2010 P pravic
fﬂaavr?t:‘;a'”'ca Zavarovalniétvo Sovenja 734042192  656.174.733  77.867.459 10595331  247.143.634 45,79%
Moja nalozba dejawnost pokojnin- Sovenia 125484976 119.225.805 6.259.172 816.489  2.356.162 20,00%
skih skladov
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Odvisne druzbe na dan 31. 12. 2009

K Poslovni izid v Celotni Db s
(vEUR) Dejavnost Sedez Sredstva Obveznosti | druzbe na dan S glasovalnih
letu 2009 prihodki .
31.12. 2009 pravic
Zavarovalnica Tilia zavarovalni§tvo Slovenija 126.663.384 111.724.148 14.939.236 820.497 61.613.443 99,71%
Sava Osiguranje zavarovalni§tvo Srbija 23.766.546 19.663.909 4,102.637 -2.531.443 14.077.728 99,99%
Illyria zavarovalni§tvo Kosovo 16.308.563 12.452.302 3.856.261 137.780 11.979.557 51,00%
Sava Tabak zavarovalni§tvo Makedonija 19.740.420 16.365.270 3.375.150 -5.980.830 13.870.387 66,70%
Bro-Dil posrednistvo zvre- -y onija 622.166 8.444 613.722 19.959 125.281 66,70%
dnostnimi papirji
Sava Montenegro zavarovalni§tvo Crma gora 18.208.834 17.715.456 493,378 -4.450.727 12.195.548 100,00%
Sava Invest upravanie st -ye donija 57.638 58.172 534 -103.796 21,205 83,68%
cijskih skladov
lllyria Life zavarovalni§tvo Kosovo 3.329.960 144.652 3.185.308 -45.241 243.077 54,32%
Sava Ziofno zavarovalnistvo Stbija 3.189.159 70,590 3.118.569 -121.361 467.701 99,99%
osiguranje
Velebit Usluge trgovina HrvaSka 9.272.694 90 9.272.604 -246 2 100,00%
Velebit Osiguranje zavarovalnistvo Hrvaska 13.616.642 9.956.971 3.659.671 -1.675.514 3.110.974 53,41%
Velebit Life zavarovalnistvo Hrvaska 8.154.554 2.092.564 6.061.990 -614.855 1.123.575 53,35%
Slorest prodajain nakup oy egonia 3677 16 3.661 -1.299 8 100,00%
nepremicnin
Dukagjii Hospital | ZYaanje bolnisc- Kosovo 1.823.929 24000 1.799.929 71 20 51,00%
nicne dejavnosti
Pridruzene druzbe na dan 31. 12. 2009
Kapital | - ol ovni izid v Colotni | Delezv %
(VEUR) Dejavnost Sedez Sredstva Obveznosti | druzbe na dan N glasovalnih
letu 2009 prihodki .
31.12. 2009 pravic
ﬁ;ﬁgﬂﬁa'”'ca zavarovalnigtvo Sovenja  680.833.142 613519209  67.313.933 555369 247.628.684 45,79%
dejavnost
Moja nalozba pokojninskih Slovenija 102.129.128 96.683.685 5.445.443 669.985 2.142.244 25,00%
skladov

Obvladujoca druzba je v zacetku leta 2010 postala 100 %
lastnik kosovske zavarovalnice Illyria (premozenjska za-
varovalnica) in Illyria Life (zZivljenjska zavarovalnica).
Obe zavarovalnici sta se konec leta 2010 preimenovali
iz Dukagjini oz. Dukagjini Life v Illyria oz. Illyria Life.

Z dnem 3. 2. 2010 je odbor direktorjev druzbe za upra-
vljanje z investicijskimi skladi Sava Invest, Makedonija,
sprejel sklep o prostovoljnem prenehanju pravne osebe. S
to odlocitvijo se je sprozil postopek za likvidacijo odprtih
investicijskih skladov Sava Invest Rasteci in Sava Invest

Balansirajuci pred pristojnimi organi v Republiki Make-
doniji. Celotno premozenje skladov se bo po poplacilu
upnikov sklada razdelilo med vlagatelje sorazmerno z
velikostjo vlozka. Poleg tega je bila v zacetku leta 2010
likvidirana Se makedonska druzba Slorest, kar nima po-
membnega vpliva na izkaze obvladujoce druzbe.

Podrejena druzba Sava Montenegro je v oktobru leta
2010 ustanovila podrejeno druzbo Sava Car, ki bo opra-
vljala tehni¢ne preglede za vozila.
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26.2 Pomembnejse racunovodske usmeritve

V nadaljevanju predstavljamo pomembnejse ra¢unovodske
usmeritve, uporabljene pri izdelavi racunovodskih izkazov.

26.2.1 Izjava o skladnosti

Pozavarovalnica Sava je po stanju na dan 31. 12. 2010
poleg locenih racunovodskih izkazov pripravila tudi kon-
solidirane racunovodske izkaze Skupine Sava Re. Konso-
lidirani ra¢unovodski izkazi so del tega letnega porocila.
Letna porocila so zainteresiranim na voljo na spletnih
straneh Pozavarovalnice Sava, d.d. in na sedezu druzbe.

Racunovodski izkazi druzbe so sestavljeni v skladu z
mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja
(MSRP), ki jih je sprejel Svet za mednarodne racunovod-
ske izkaze (IASB) ter pojasnili, ki jih sprejema Odbor
za pojasnjevanje mednarodnih standardov racunovod-
skega porocanja (OPMSRP), ki jih je sprejela EU. Ra-
¢unovodski izkazi so pripravljeni v skladu s slovensko
zakonodajo (Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1),
Zakonom o zavarovalni$tvu ter podzakonskimi akti) in
sklepom o letnem porocilu in trimese¢nih racunovod-
skih izkazih zavarovalnic (SKL 2009). Informacije o
financnem polozaju in rezultatih poslovanja Pozavaro-
valnice Sava in Skupine Sava Re zainteresirane skupine
pridobijo v letnem porocilu.

Uprava druzbe upoSteva pri izbiri racunovodskih
usmeritev in odlo¢anju o njihovi uporabi ter pri pripra-
vljanju racunovodskih izkazov zahteve po razumljivosti,
ustreznosti, zanesljivosti in primerljivosti.

Racunovodski izkazi so sestavljeni z upostevanjem pred-
postavke o delujoc¢em podjetju.

Uprava druzbe je racunovodske izkaze potrdila dne
15.4.2011.

26.2.2 Osnove za merjenje

Racunovodski izkazi so pripravljeni na osnovi nabavnih
vrednosti, razen finan¢nih sredstev, izmerjenih po posteni
vrednosti preko poslovnega izida in financnih sredstev,
razpolozljivih za prodajo, ki so vrednotena na osnovi
postenih vrednosti.
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26.2.3 Funkcijska in predstavitvena
valuta

Druzba vse postavke, ki so prikazane v rac¢unovodskih
izkazih, prikazuje v evrih. EURo predstavlja tako funk-
cijsko valuto izvirnega gospodarskega okolja, v katerem
druzba posluje, kot tudi predstavitveno valuto racuno-
vodskih izkazov.

26.2.4 Prevedba poslovnih dogodkov in
postavk

Racunovodski izkazi v tem poroCilu so predstavljeni v
evrih (EUR) brez centov. Zaradi zaokroZevanja vredno-
stnih podatkov lahko prihaja do nepomembnih odstopanj
pri sestevkih v preglednicah.

Vsi zneski stanj na dan 31.12. 2010, katerih izvirna
vrednost se glasi v tuji valuti, so preracunani v evre
po srednjem teCaju Evropske centralne banke (ECB)
na dan 31. 12. 2010. Zneski v izkazu poslovnega izida
so izkazani po tecaju na dan transakcije. Druzba je za
preracune stanj na dan 31. 12. 2009 in 31. 12. 2010 upo-
rabljala veljavni srednji tecaj ECB za posamezno valuto.
Tecajne razlike, ki nastanejo pri poravnavi transakcij
in prevedbi denarnih postavk, se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida. Tecajne razlike, ki nastajajo pri ne-
denarnih postavkah, kot so lastniski vrednostni papirji,
razvriceni v skupino finan¢nih instrumentov, vrednote-
nih po posteni vrednosti preko poslovnega izida, se ob
vrednotenju prav tako prikazejo kot teCajne razlike v
izkazu poslovnega izida, medtem ko se tecajne razlike
pri lastniskih vrednostnih papirjih, razvrs¢enih v skupino
finan¢nih sredstev, razpolozljivih za prodajo ob vrednote-
nju prikazejo v presezku iz prevrednotenja.

26.2.5 Izkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov druzba sestavlja po posredni
metodi iz podatkov izkaza finan¢nega polozaja in izkaza
poslovnega izida ter iz dodatnih podatkov, ki so potrebni
za prilagoditev prejemkov in izdatkov in podrobnejSo
raz¢lenitev pomembnejsih postavk. Postavke v okviru
sprememb Cistih obratnih sredstev se prikazujejo v neto
zneskih.
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26.2.6 Izkaz sprememb lastniskega
kapitala

Izkaz sprememb lastniskega kapitala izraza povecanje ali
zmanjSanje sestavin kapitala v obdobju. Med postavka-
mi rezerv iz dobicka po sklepu Agencije za zavarovalni
nadzor izkazujemo tudi zavarovalno-tehni¢ne rezervaci-
je, ki predstavljajo rezervacije za bodoce nevarnosti in
kot tak$ne ne predstavljajo obveznosti v skladu z MSRP,
in sicer rezerve za izravnavo kreditnih tveganj in rezerve
za izravnavo katastrofalnih skod.

26.2.7 Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva so ovrednotena po nabavni
vrednosti z vsemi stroski, ki jih je mogoce pripisati ne-
posredno njihovi usposobitvi za nameravano uporabo,
zmanj$ani za nabrano amortizacijo in morebitno oslabitev.
Amortizacija je obracunana posamic¢no po metodi enako-
mernega ¢asovnega amortiziranja. Neopredmetena sredstva
se priénejo amortizirati, ko so na razpolago za uporabo.

Stopnje amortizacije opredmetenih osnovnih sredstev

Med neopredmetena sredstva v Pozavarovalnici Sava
Stejemo vrednost programske opreme in licenc, vezanih
na programsko opremo. Njihova doba uporabe znasa 5 let.

26.2.8 Opredmetena osnovna sredstva

Zacetno pripoznano vrednost opredmetenih osnovnih
sredstev sestavljata nabavna vrednost in neposre-
dni stroski. Kasneje se ta sredstva vodijo po modelu
nabavne vrednosti, zmanjSane za nabrano amortizacijo
in morebitno oslabitev. Druzba letno oceni, ali obstajajo
znaki, ki bi kazali na oslabitev opredmetenih osnovnih
sredstev. Ce tak$na znamenja obstajajo, priéne postopek
ocenjevanja nadomestljive vrednosti. Nadomestljiva
vrednost je vrednost v uporabi ali Cista prodajna vrednost
—in sicer tista, ki je vi§ja. V primeru, da je nadomestljiva
vrednost vi§ja ali enaka knjigovodski vrednosti, pozava-
rovalnica sredstev ne slabi.

Opredmetena osnovna sredstva se pri¢nejo amortizirati,
ko so razpoloZljiva za uporabo. Amortizacija je obra-
¢unana posami¢no po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja. Stopnje amortizacije so dolocene tako, da
je vrednost opredmetenih osnovnih sredstev razporejena
med stroSke v ocenjenem obdobju njihove koristnosti.

Amortizacijska skupina Stopnje

Zemljisca 0%
Gradbeni objekti 1,3-1,8%
Transportna sredstva 15,5 %
RaCunalniki in raCunalniSka oprema 33,0 %
Pisarniko in drugo pohistvo 10-12,5%
Ostala oprema 6,7-20 %

Dobicki in izgube, ki nastanejo ob odtujitvi opredmete-
nih osnovnih sredstev, se dolo¢ijo glede na razliko med
iztrzkom in knjigovodsko vrednostjo ter v izkazu po-
slovnega izida vplivajo na dobicek iz poslovanja. Stroski
tekocih vzdrzevanj in popravil se vkljucijo v izkaz po-
slovnega izida, ko nastanejo. Vlaganja, ki povecuje-
jo prihodnje gospodarske koristi, povecujejo vrednost
opredmetenih osnovnih sredstev.

26.2.9 OdlozZene terjatve in obveznosti
za davek

Druzba oblikuje terjatve za odlozeni davek iz naslova
zaCasno nepriznanih popravkov nalozb v portfeljske vre-
dnostne papirje in od popravkov terjatev ter iz naslova
nepokrite davéne izgube. Obveznost za odlozeni davek je
oblikovana iz naslova prenosa rezerv za kreditna tveganja
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in katastrofalne Skode iz zavarovalno-tehniénih rezerva-
cij med rezerve iz dobicka (na dan 1. 1. 2007), katere so
bile v ¢asu oblikovanja (pred 1. 1. 2007) dav¢no priznani
odhodek. Druzba ne oblikuje terjatev za odloZeni davek
iz naslova slabitev nalozb v odvisne druzbe.

Poleg tega druzba obracuna terjatve za odlozeni davek
tudi za del prevrednotenja nalozb, ki ga izkazuje na nega-
tivnem presezku iz prevrednotenja.

Odlozene terjatve in obveznosti za davek so tako v letu
2010 kot v letu 2009 obracunane po 20 % stopnji.

26.2.10 Nalozbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine so nepremicnine, ki jih druzba
ne uporablja neposredno za opravljanje svoje dejavno-
sti, temvec jih poseduje z namenom oddajanja v najem.
Druzba pri nalozbenih nepremi¢ninah uporablja model
nabavne vrednosti in metodo enakomernega casovnega
amortiziranja. Stopnja amortizacije nalozbenih nepre-
micnin znaSa 1,3 %. Osnova za izracun amortizacijske
stopnje je ocenjena doba koristnosti. Vsi najemi, kjer
druzba nastopa kot najemodajalec, so poslovni najemi.
Druzba prejeta placila oziroma najemnine vkljucuje med
prihodke sorazmerno skozi ¢as trajanja najema. Druzba
letno oceni, ali obstajajo znaki, ki bi kazali na oslabitev
nalozbenih nepremic¢nin. Ce tak§na znamenja obstajajo,
pricne postopek ocenjevanja nadomestljive vrednosti.
Nadomestljiva vrednost je vrednost v uporabi ali Cista
prodajna vrednost — in sicer tista, ki je vi§ja. V primeru,
da je nadomestljiva vrednost visja ali enaka od knjigo-
vodske vrednosti, druzba sredstev ne oslabi.

Druzba oddaja naloZzbeno nepremic¢nino v preklicni
poslovni najem.

Glede na dejstvo, da druzba poseduje le nalozbene ne-
premic¢nine na podrocju Slovenije, predstavljajo osnovo
za preverbo poStenih vrednosti nalozbenih nepremicnin
prav tako Porocila o povprec¢nih cenah nepremic¢nin na
slovenskem trgu, ki jo izdaja Geodetska uprava RS.

26.2.11 Financ¢ne nalozbe v druzbah v
skupini in pridruzenih druzbah

Nalozbe v kapital odvisnih in pridruzenih druzb se
v locenih racunovodskih izkazih vodijo po izvirni

20¢

vrednosti. Odvisne druzbe so tiste, v katerih ima druzba
ve¢ kot 50 % glasovalnih pravic in jih obvladuje, torej
ima zmoznost odloc¢anja o finan¢nih in poslovnih usme-
ritvah teh druzb, zaradi pridobivanja koristi, ki izvirajo
iz njihovega delovanja. Pridruzene druzbe so tiste, v
katerih ima druzba med 20 % in 50 % glasovalnih pravic
oziroma ima nanje pomemben vpliv.

Pri druzbah v skupini in pridruzenih druzbah se potreba
po oslabitvi presoja najmanj enkrat letno.

Oslabitev nalozb v odvisne druzbe se obravnava na dva
nacina, odvisno od tega, ali nabavna vrednost nalozbe
vsebuje dobro ime ali ne. Za namene testa oslabitve
nabavne vrednosti nalozb odvisne druzbe (pri katerih
je izkazano dobro ime) se v skladu z MRS 36 vsakole-
tno izvede test slabitve za posamezno nalozbo, tako da
se izraCuna nadomestljiva vrednost denar ustvarjajoce
enote na osnovi vrednosti v uporabi. Izra¢uni uporablja-
jo projekcije denarnih tokov, ki temeljijo na sprejetih
nacrtih poslovanja s strani uprav do vklju¢no leta 2015 in
na ekstrapolaciji stopenj rasti za vsa naslednja obdobja.
Uporabljena diskontna stopnja temelji na trznih stopnjah,
ki so prilagojene tako, da odrazajo specificna tveganja,
povezana s posamezno zavarovalnico. Tako dobljena na-
domestljiva vrednost denar ustvarjajoce enote je bila pri-
merjana s knjigovodsko vrednostjo te enote. Pri ostalih
odvisnih druzbah (katere nabavna vrednost ne vkljucuje
dobrega imena) in pridruZenih druzbah ugotavljamo, ali
bi izvedli test oslabitve kot je opisano zgoraj.

Glavne predpostavke projekcij denarnega toka z
izraCuni vrednosti pri uporabi

Za izracun diskontiranega denarnega toka smo vzeli 10
letno projekcijo poslovanja druzb v skupini (Strateski
nacrt Skupine Sava Re za leta 2011 do 2015 z nadaljnjo
petletno ekstrapolacijo rezultatov). Le z desetletno pro-
jekcijo lahko pridemo do normaliziranega denarnega
toka, ki je primeren za ekstrapolacijo v neskoncnost.

Visoke rasti prihodkov od premij predhodno navedenih
druzb odrazajo visoke pri¢akovane rasti zavarovalnih
trgov ter specifik zavarovalnih portfeljev navedenih za-
varovalnic (nizek delez neavtomobilskih zavarovanj v
strukturah portfeljev). Na vseh trgih, kjer te zavaroval-
nice poslujejo, je stopnja kosmate zavarovalne premije
v bruto domacem proizvodu nizka. Zaradi pricakovanja
konvergence makroekonomskih pokazateljev teh drzav
drzavam zahodne Evrope pri¢akujemo, da se bo tudi
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delez kosmate premije v BDP vidno poveceval. Prav tako
pricakujemo, da se bo povecevala ozavescenost zavaro-
vancev glede moznosti prejemanja odskodnin. Zaradi pri-
¢akovanih procesov optimizacije poslovanja v odvisnih
druzbah pricakujemo, da bodo stroski rasli z nizjimi
stopnjami rasti kakor premije. Obvladovanje procesov bo
tako prispevalo k rasti Cistega dobicka.

Diskontna stopnja je doloCena v obliki stroska lastni-
Skega kapitala (COE) z uporabo Capital Asset Pricing
Modela (CAPM). Uporabljena diskontna stopnja temelji
na obrestni meri za netvegane vrednostne papirje in
premiji za lastniski kapital ter obeti za zavarovalnisko
dejavnost. Temu je dodana premija za dezelno tveganje
in pri nekaterih druzbah faktor za majhnost.

Uporabljeni diskontni faktorji za leto 2010 so v razponu
13 do 16 %, medtem ko so v letu 2009 znasali od 14 do
17 %.

Diskontni faktorji so v primerjavi z letom 2009 nizji
zaradi zniZzanja bete za zavarovalno panogo, pa tudi
netvegana stopnja donosa je nekoliko niZzja.

Za rezidual v neskon¢nost smo za vse druzbe uporabili
3,5 % rast.

26.2.12 Finanéne nalozbe
26.2.12.1 Razvr§canje

Druzba financ¢ne instrumente razvr$¢a med naslednje
skupine:

Finan¢ni instrumenti, izmerjeni po posteni

vrednosti preko poslovnega izida

Navedeni instrumenti so sestavljeni iz dveh skupin, in

sicer iz:

¢ finan¢nih instrumentov v posesti za trgovanje in

+ finan¢nih instrumentov, razporejeni v skupino po
posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida.

Druzba v skupino finan¢nih instrumentov v posesti
za trgovanje uvrSca instrumente, ki so bili pridobljeni
izkljuéno z namenom nadaljnje prodaje oziroma ustvar-
janja dobicka na kratek rok. V skupino finan¢nih instru-
mentov, razporejeni v skupino po posteni vrednosti preko
izkaza poslovnega izida pa druzba uvrséa instrumente, ki
bi bili §¢iteni z izvedenimi finan¢nimi instrumenti.

Posojila in terjatve (depoziti)

V to skupino so vkljucena posojila in vloge v bankah z do-
locenimi ali dolo¢ljivimi placili, s katerimi se ne trguje na
delujocem trgu ter zadrzani depoziti pri cedentih. Skladno
z nekaterimi pozavarovalnimi pogodbami del pozavaro-
valne premije cedenti zadrzijo kot garancijo za izplacilo
bodocih skod in plac¢ajo praviloma po preteku enega leta.
Navedeni depoziti se skladno s pogodbo obrestujejo.

Financ¢na sredstva v posesti do zapadlosti
Financ¢na sredstva v posesti do zapadlosti so sredstva z
dolocenimi ali dolo¢ljivimi placili in dolo¢eno zapadlo-
stjo, za katere ima druzba namen in sposobnost, da jih
poseduje do zapadlosti.

Financ¢na sredstva, razpolozljiva za prodajo
Financna sredstva, razpoloZzljiva za prodajo so tista, ki jih
druzba namerava posedovati za nedoloceno casovno obdobje.

26.2.12.2 Pripoznavanje, merjenje in odprava
pripoznanja

Financ¢na sredstva, razpolozljiva za prodajo ter finan¢na
sredstva v posesti do zapadlosti se ob pripoznanju
izmerijo po posteni vrednosti, povecani za transakcijske
stroske. Finan¢ni instrumenti po posSteni vrednosti preko
poslovnega izida se pripoznajo po poSteni vrednosti,
s tem, da se pri le-teh transakcijski stroski evidentirajo
med odhodke od nalozb.

Nakupi in prodaje finanénih instrumentov, finan¢nih
sredstev, posojil in depozitov se pripoznajo na datum
sklenitve posla.

Dobicki in izgube naloZb, razpolozljivih za prodajo, ki
so rezultat spremembe poStene vrednosti, se prikazejo v
izkazu vseobsegajoCega donosa in se prenesejo v izkaz
poslovnega izida, ko je sredstvo prodano ali oslabljeno.
Pri finan¢nih instrumentih po posteni vrednosti preko po-
slovnega izida pa se dobicki in izgube iz prevrednotenja
na posteno vrednost pripoznajo neposredno v izkazu po-
slovnega izida. Finan¢na sredstva v posesti do zapadlosti
se merijo po odpla¢ni vrednosti.

Pripoznanje finan¢nega sredstva se odpravi, ko pogodbene
pravice do denarnih tokov potecejo.

V primeru, da posStene vrednosti financne nalozbe ni
mogoce zanesljivo izmeriti, se druzba odloci za vredno-
tenje po nabavni vrednosti.
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26.2.12.3 Dolocanje postene vrednosti

Postena vrednost financ¢nih instrumentov v posesti za
trgovanje in financnih instrumentov, razpolozljivih za
prodajo, je dolocena glede na njihovo zadnjo ceno, to je
zadnje znano povprasevanje (last bid) na delujocem trgu
vrednostnih papirjev.

26.2.12.4 Oslabitve nalozb

Finanno sredstvo, razen finanéni instrumenti,
izmerjeni po posteni vrednosti preko poslovnega izida,
je oslabljeno in izguba nastane le, ¢e obstaja nepri-
stranski dokaz o oslabitvi kot posledici dogodkov, ki
so nastali po zacetnem pripoznanju sredstva in imajo
vpliv na prihodnje denarne tokove, ki se jih da zaneslji-
Vo oceniti.

Druzba oceni nepristranske dokaze o oslabitvi vseh po-
sami¢nih finan¢nih sredstev na trimese¢ni ravni (ob
pripravi medletnih in letnih poro¢il).

26.2.12.4.1 Dolzniski vrednostni papitji

Nalozbe v dolzniske vrednostne papirje se praviloma ne
slabijo, Ce so terjatve po amortizacijskem nacrtu oziroma
prospektu tekoce poravnane.

Slabitev nalozb v dolzniSke vrednostna papirje se izvede

le ob izpolnitvi katerega izmed naslednjih pogojev:

+ Ce izdajatelj dolzniskega vrednostnega papirja ni
poravnal obveznosti iz naslova kupona ali glavnice in
je mozno ugotoviti, da ta obveznost ne bo poravnana
v kratkem cCasu;

+ Ce je zaCet postopek steCaja, likvidacije ali prisilne
poravnave izdajatelja dolzniSkega vrednostnega
papirja.

Ce se slabitev izvede zaradi 1. alineje, se v izkaz poslov-
nega izida zavede slabitev v viSini razlike med trzno vre-
dnostjo posameznega dolzniskega vrednostnega papirja
in nabavno vrednostjo posameznega dolzniskega vredno-
stnega papirja.

Ce se slabitev izvede zaradi 2. alineje, se v izkaz po-
slovnega izida zavede slabitev v viSini razlike med po-
tencialnim poplacilom iz stecajne ali likvidacijske mase
in nabavno vrednostjo nalozbe. Potencialno poplacilo
iz steajne ali likvidacijske mase se oceni na osnovi
podatkov iz postopka likvidacije, stecaja ali prisilne

poravnave, oziroma kadar takSne informacije niso na
razpolago, na osnovi izkusenj ali ocen pridobljenih od
bonitetnih ali drugih finanénih institucij.

Druzba odpravi slabitev nalozb v dolzniske vredno-
stne papirje le, ¢e se je slabitev izvedla zaradi 1. alineje
oziroma prvega pogoja za slabitev nalozbe v posamezni
dolzniski vrednostni papir. Odprava slabitve se izvede,
ko je ugotovljeno, da je bila obveznost izdajatelja
poplacana. Odprava slabitve se izvede preko izkaza po-
slovnega izida.

26.2.12.4.2 LastniSki vrednostni papirji

TRZNI FINANCNI INSTRUMENTI

Druzba slabi nalozbe v trzne finan¢ne instrumente, kadar

je na dan priprave poslovnih bilanc:

+ zmanjSanje trzne vrednosti nalozbe v posamezni
finan¢ni instrument vecje od 40 % v primerjavi z
nabavno vrednostjo;

* trzna vrednost finan¢nega instrumenta pod nabavno
vrednostjo konstantno ve¢ kot 1 leto.

Slabitev se izvede v viSini razlike med trzno in nabavno
vrednostjo finan¢nega instrumenta.

NETRZNE DELNICE

Med netrzne delnice sodijo delnice, ki ne kotirajo na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev in delnice, za
katere druzba dokaze, da trg za njih ni delujo¢ ter nalozbe
v pridruZene in odvisne druzbe, ki jih druzba v knjigah
vodi po nabavnih vrednostih.

Kriterij nedelujocega trga se praviloma ugotovi na

0snovi:

+ obsega trgovanja s predmetno delnico v zadnjih treh
mesecih od preseka stanja na katerega se ugotavlja
trzna vrednost delnice;

* primerjave obsega trgovanja s posamezno delnico v
¢asu, pri Cemer se za relevantno obdobje (normalno
delujocega trga) uposteva trgovanje s to delnico v treh
poslovnih letih pred prouéevanim presekom stanja. Ce
gre v obsegu trgovanja za obCuten padec v primerjavi
s primeroma navedenima dvema predhodnima letoma,
se ugotovi, da je trg za posamezni vrednostni papir
nedelujoc;
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* analize trgovanja s posameznim vrednostnim papirjem,
pri ¢emer se primerja obseg trgovanja v delnicah
s celotno emisijo izdanih vrednostnih papirjev. V
primeru, da se trguje z izredno nizkim Stevilom izdanih
delnic se ugotovi, da trg za predmetni vrednostni papir
ni delujoc.

Druzba mora na dan priprave poslovnih izkazov ugotoviti
ali nabavna vrednost Se vedno predstavlja posteno
vrednost netrzne delnice (razen v primeru, da druzba
ugotovi nematerialnost posamezne nalozbe). V kolikor
se izkaze, da je ugotovljena posStena vrednost netrzne
delnice nizja od njene nabavne vrednosti, je potrebno
opraviti slabitev netrznih delnic.

Netrzne delnice druzba vrednoti po nabavni ceni oziroma
po modelu vrednotenja. Druzba se za vrednotenje po
nabavni ceni odlo¢i, kadar ugotovi, da je predmetna
nalozba nematerialna, in sicer skozi vidik izdajatelja
druzbe (lastniski delez) in skozi vidik vrednosti nalozbe
v nalozbenem portfelju druzbe (delez v nalozbenem
portfelju).

Druzba za presojanje slabitev netrznih delnic ter
dolocanje njihove postene vrednosti uporabi model, ki
uposSteva mediano razmerij med trzno in knjigovodsko
ceno (kazalnik P/B)*! ter mediano razmerij med celotno
vrednostjo podjetja in poslovnim izidom pred amortiza-
cijo (kazalnik EV/EBITDA)® za primerljiva podjetja.

Po modelu se postena vrednost netrzne delnice (PV) izracuna na sledeci nacin:

PV=

[((),6* (KV na delnico *mediana P/B ))+((),4*

((EBITDA podjetja* mediana EV/EBITA)-net() dolg podjetja)

Stevilo delnic

) |-0.0

pri cemer KV predstavlja zadnjo objavijeno knjigovodsko vrednost netrzne delnice, v faktorju 0,9 pa se odraza

diskont (v visini 10 %) za netrznost.

Za primerljiva podjetja Stejejo podjetja, ki opravljajo
enako ali pretezno podobno dejavnost.

26.2.12.5 Razvr§canje nalozb, glede na vir
podatkov za vrednotenje (raven 1-3) v
skladu z MSRP, kot jih je sprejela EU

Druzba razvr§€a merjenja postene vrednosti v hierarhic-
no lestvico postene vrednosti s tremi ravnmi. Posamezna
razporeditev je odvisna od kakovosti (opazljivosti in po-
membnosti) uporabljenih vhodnih podatkov pri merjenju
postene vrednosti.

31. Angl. Price-To-Book Ratio.

Raven 1 kotacije (nepopravljene) na aktivnih trgih
za enaka sredstva

Raven 2 podatki, ki niso kotacije iz ravni 1, ki jih
je mogoce pridobiti za sredstva, bodisi ne-
posredno (cena) ali posredno (na podlagi
cene)

Raven 3 podatki za sredstva, katerih poSteno
vrednost ni mogoce pridobiti iz trznih
podatkov

32. Angl. Enterprise Multiple: Enterprise Value / Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization. Enterprise value oznaéuje vrednost celotnega podjetja, ki je

enaka vsoti trzne kapitalizacije in neto dolga podjetja.
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26.2.13 Znesek zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij, prenesen
pozavarovateljem

Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, prenesen po-
zavarovateljem predstavlja delez pozavarovateljev v
prenosnih premijah in zavarovalno-tehni¢nih rezervaci-
jah. ViSina se doloc¢a skladno z dolo¢ili pozavarovalnih
(retrocesijskih) pogodb in z gibanjem retrocediranega
portfelja, na podlagi kosmatih pozavarovalnih rezervacij
za posel, ki so predmet teh pozavarovalnih (retrocesij-
skih) pogodb.

Druzba na datum porocanja preverja navedena sredstva
zaradi potencialne potrebe po oslabitvi. Sredstva,
prenesena posameznim partnerjem v retrocesijo, se
presojajo na individualni osnovi. Druzba sredstev poza-
varovateljev na datum porocanja ni slabila, ker imamo
v veliki vecini poslovne odnose le s pozavarovatelji z
visoko bonitetno oceno. Ocena tveganj povezanih z re-
trocesijo je podrobneje predstavljena v poglavju Upra-
vljanje s tveganji (26.5.2.6 Program retrocesije).

26.2.14 Terjatve

Med terjatvami izkazujemo terjatve za premijo pri
aktivnem pozavarovanju ter terjatve za skode in provizije
pri retrocediranem poslu.

Pripoznavanje terjatev

Terjatve iz pozavarovanja se pripoznajo, ko se zavaroval-
ne premije iz aktivnega pozavarovanja oziroma Skode in
provizije iz retrocesije zara¢unajo cedentu oziroma poza-
varovatelju pri poslu iz retrocesije. V primeru, da obstaja
pozavarovalna pogodba, vendar druzba Se ni prejela
potrjenega obracuna s strani cedenta oz. pozavarovate-
lja, se terjatve pripoznajo skladno z usmeritvami, ki so
navedene pod 26.2.23 Cisti prihodki od premij in 26.2.24
Cisti odhodki za skode.

Oslabitve terjatev iz pozavarovanj
Druzba na podro¢ju osnovne dejavnosti — pozavarova-

nja - posluje izkljuéno s pravnimi osebami. Ob pricetku
sodelovanja z vsakim novim, predvsem tujim partner-

jem, temeljito pretehta njegovo bonitetno stanje oziroma
sklene posle z novimi partnerji v primeru priporocil dol-
goletnih poslovnih partnerjev. Druzba posamic¢no presoja
terjatve v smislu njihove poplaéljivosti oziroma potrebe
po oslabitvi. Za oblikovanje popravka terjatve se odloc¢a
glede na izku$nje o poravnavanju terjatev posameznega
cedenta oziroma retrocesionarja.

Kljub temu druzba obdobno, najmanj pa enkrat letno,
preverja stanje terjatev, in sicer posami¢no po posame-
znem partnerju.

Druzba presoja oslabitve terjatev iz pozavarovanja
posamic¢no. Glede na to, da ima druzba s cedenti praviloma
tako terjatveni kot obveznostni odnos, ni neobicajno,
da ostane doloc¢ena zapadla terjatev, pa tudi zapadla
obveznost, neplacana dlje kot obicajno (predvsem pri
poslovnih odnosih z brokerji), pa vendar ne predstavlja
utemeljene osnove za izvedbo oslabitve.

Druzba nima zastavljenih poslovnih terjatev.
Razmejeni stroski pridobivanja zavarovan,j

Druzba izkazuje med razmejenimi stroSki pridobiva-
nja zavarovanj razmejene provizije. To so obracunane
provizije, ki se nanasajo na prihodnje poslovno leto in
so pripoznane na podlagi pozavarovalnih obracunov
ter ocenjenih zneskov, dobljenih na podlagi ocenjenih
provizij z upoStevanjem casovno enakomerne razmejitve.

Druga sredstva

Druga sredstva sestavljajo usredstvene kratkoro¢ne
casovne razmejitve, in sicer kratkoro¢no odlozeni stroski
in kratkorocno nezaracunani prihodki. Kratkoro¢no
odloZene stroske sestavljajo vrednotnice in kratkoro¢no
odloZeni stroski vnaprej izplacanih nezasluzenih provizij
poslovnim partnerjem.

26.2.15 Denar in denarni ustrezniki
Druzba v izkazu financnega polozaja in izkazu denarnih

tokov kot denar in denarne ustreznike izkazuje stanja na
transakcijskih racunih in no¢ne depozite.
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26.2.16 Kapital

Sestavljajo ga:

+ osnovni kapital - predstavlja nominalno vrednost
vplacanih navadnih delnic, izraZeno v evrih;

+ kapitalske rezerve - predstavljajo vplacila nad nomi-
nalnimi zneski delnic;

» rezerve iz dobicka — predstavljajo statutarne in
zakonske rezerve, rezerve za lastne delnice, rezerve za
izravnavo kreditnih tveganj, rezerve za izravnavo kata-
strofalnih $kod in druge rezerve iz dobicka;

* lastne delnice;

 presezek iz prevrednotenja;

+ zadrZzani Cisti poslovni izid.

26.2.17 Podrejeni dolg

Podrejeni dolg predstavlja dolgoro¢no obveznost druzbe
zaradi izdaje podrejenega posojila z namenom zagotovi-
tve kapitalske ustreznosti po merilih bonitetne agencije
S&P, kar vpliva na viSino pridobljene rating ocene.
Podrejeni dolg se mesecno meri po odplaéni vrednosti.

26.2.18 Zavarovalno-tehnicne rezervacije

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije potrjuje pooblascena
aktuarka druzbe.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije se v izkazu finanénega
polozaja izkazujejo v kosmatih zneskih. Delez kosmatih
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za posle, ki jih druzba
retrocedira, se izkazuje v izkazu finan¢nega polozaja
pod postavko »Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij,
prenesen pozavarovateljem«. Poglavitna nacela, upora-
bljena v izrac¢unih kosmatih zavarovalno-tehniénih rezer-
vacij, so opisana spodaj.

Prenosne premije so tisti del obracunanih premij, ki
se nanaSa na zavarovalno kritje za zavarovalno obdobje
po zakljucku obracunskega obdobja. Oblikuje se na
podlagi prejetih pozavarovalnih obracunov prenosne
premije, torej sledi metodi cedentov, ki jo izracuna-
vajo ¢asovno sorazmerno (pro rata temporis) na ravni
zavarovalnih polic. V primerih, ko druzba ne prejme
obracunov pozavarovalne prenosne premije, se prenosna
premija izratuna z metodo ulomkov na ravni posameznih
obracunov premije, upostevajo¢ obdobje kritja, za katero
je premija obraunana.

Skodne rezervacije se obratunajo za nastale, Se ne
placane skode. Nanasajo se delno na znane, prijavljene
Skode in nastale, Se ne prijavljene Skode (IBNR). Obli-
kujejo se na podlagi prejetih pozavarovalnih obra¢unov
Skodnih rezervacij ter na podlagi prejetih obvestil o
Skodah za neproporcionalna pozavarovanja. V pozava-
rovalnici se IBNR oblikuje po treh postopkih. Pri prvem
pozavarovalnica prevzema delez na IBNR rezervaciji, ki
so jo izracunali cedenti in na kateri je udelezena skladno
z dolo¢ili pozavarovalnih pogodb, za segmente posla,
kjer so pozavarovalni obracuni pravocasno prejeti. Z
vpeljavo ocenjevanja segmentov pozavarovanja, za
katere pozavarovalni obracuni niso pravocasno prejeti,
se v drugem postopku ocenjuje tudi $kodna rezervaci-
ja, pripadajoca ocenjeni pozavarovalni premiji oziroma
prenizko oblikovana $kodna rezervacija pred postopkom
ocenjevanja. Tudi ta Skodna rezervacija se vsteva v
IBNR, saj ni bila javljena. Ker se v postopku ocen upo-
rabljajo triangulirani razvoji, ocenjevanje hkrati pred-
stavlja tudi test obveznosti za segmente portfelja, ki
se ocenjujejo, torej za tujino brez odvisnih druzb in za
retrocesijo. V tretjem postopku pa pozavarovalnica kot
del testa ustreznosti obveznosti izracunava IBNR za
segmente, kjer so pozavarovalni obracuni prejeti pravo-
¢asno in se torej ne ocenjujejo po aktuarskih metodah s
trikotniki na ravni podatkov svojega portfelja. Ta izracun
poteka za kosmate podatke slovenskih cedentov in
odvisnih druzb na nivoju zavarovalne vrste. S pomoc¢jo
razvojnih trikotnikov kumulativnih obracunanih $kod
za posamezna pogodbena leta je preko kumulativnih
razvojnih faktorjev (upoStevano je uteZzeno povprecje)
ocenjena ultimativna obveznost za $kode v posamezni
zavarovalni vrsti. Ko se od te obveznosti odstejejo Ze
obracunane Skode ter prenosna premija (zmanj$ana za
razmejeno provizijo), ki je tudi na razpolago za kritje
obveznosti na ravni pogodbenega leta, dobimo oceno
Skodne rezervacije. V primeru, ko ta Skodna rezervacija
iz trikotnikov presega ze oblikovano $kodno rezervaci-
jo, oblikovano na podlagi pozavarovalnih obracunov, se
oblikuje pozavarovalni IBNR. Iz opisanega postopka je
razvidno, da je $kodna rezervacija oblikovana na podlagi
statisticnih podatkov z uporabo aktuarskih metod, zato
7e sam izracun predstavlja hkrati tudi test ustreznosti
Skodne rezervacije.

Rezervacije za bonuse, popuste in storno so namenjene
posebej dogovorjenim pri¢akovanim izplac¢ilom zaradi
dobrih rezultatov zavarovalnih pogodb ter pri¢akova-
nim izplacilom zaradi prekinitev, ki presegajo prenosno
premijo.
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Druge zavarovalno-tehnicne rezervacije vkljucujejo le
rezervacije za neiztekle nevarnosti, ki izvirajo iz preizkusa
ustreznosti oblikovanih obveznosti za prenosne premije.

Test ustreznosti prenosnih premij

Prenosna premija se rauna iz premije na osnovi razmerja
med preostalim in celotnim trajanjem kritja (metoda pro
rata temporis). Ce je torej premija ustrezna, je poslediG-
no ustrezna tudi prenosna premija. Kadar lahko sklepamo,
da premija ni dovolj visoka, je posledi¢no neustrezna
tudi prenosna premija. Druzba je izvedla test ustreznosti
prenosne premije posebej za kosmato prenosno premijo
in retrocedirani del prenosne premije, in sicer na nivoju
zavarovalne vrste. Pri izracunu pricakovanega kom-
biniranega koli¢nika v posamezni vrsti je upoStevano
tehtano povprecje realiziranih kombiniranih koli¢nikov
zadnjih treh let, ustrezno prilagojeno za trende. Izracun
realiziranih kombiniranih koli¢nikov uposteva prihodke
za premije, odhodke za Skode, odhodke za provizije ter
druge obratovalne stroske. Kjer pricakovani kombini-
rani koli¢nik presega 100 %, je ugotovljen primanjkljaj
prenosne premije, ki se v skladu z Zakonom o zavarovalni-
Stvu (ZZavar) pripoznava kot rezervacija za neiztekle ne-
varnosti v okviru drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij.

26.2.19 Druge rezervacije

Med drugimi rezervacijami druzba izkazuje le ugodnosti
zaposlenih, ki vkljuujejo odpravnine ob upokojitvi,
jubilejne nagrade in druge ugodnosti. Rezervacije za
ugodnosti zaposlenih so izracunane s strani pooblas¢ene
aktuarke.

Pri izracunu se upostevajo individualni podatki o datumu
rojstva, prihodu v sluzbo, predvideni upokojitvi ter placi.
Pri izracunu rezervacije za odpravnino ob upokojitvi se
uposteva predpostavka, da ta znasa dvakratnik zadnje
place oziroma dvakratnik povpreéne place v drzavi, Ce je
slednja vecja. Po trenutni davéni zakonodaji znasa neob-
davcen del odpravnine ob upokojitvi 4.063 EUR.

Zaposleni v druzbi imajo pravico do jubilejne nagrade za
vsakih 10 let delovne dobe, opravljene v druzbi. Jubilejna
nagrada za 10 let znasa eno plado prvega tarifnega
razreda, za 20 let delavcu pripada poldruga placa, za 30
let pa dve placi prvega tarifnega razreda (trenutno od
628 EUR do 1.256 EUR). Trenutno je priblizno 74 %
jubilejne nagrade neobdavcene.

Verjetnost, da zaposleni ostane v druzbi, uposteva ver-
jetnost smrtnosti in verjetnost prekinitve delovnega
razmerja. UpoStevane so tablice smrtnosti SLO 2007
M/Z. Letna stopnja fluktuacije na podlagi internih
podatkov od leta 1998 znaSa od 2,0 % za zaposlene, stare
do 35 let, 4,0 % za zaposlene, stare od 35 do 45 let in
2,6 % za zaposlene, stare nad 45 let. Prav tako na podlagi
internih podatkov ter rasti cen zivljenjskih potrebs¢in je
predvidena letna realna rast plac za 1,8 %, predpostavlje-
na nominalna rast jubilejnih nagrad (inflacija) pa znasa
3,3 % letno (80 % referencne dolgorocne obrestne mere,
navedene v nadaljevanju).

Rezervacije za ugodnosti zaposlenim pomenijo neto
sedanjo obveznost druzbe na podlagi prej nastetih pred-
postavk. Diskontna obrestna mera znasa 4,11 % (vir: BS,
Dolgoro¢na obrestna mera po konvergencnem kriteriju
za december 2010).

26.2.20 Pokojninsko zavarovanje

Druzba je z zakonom zavezana k plaevanju prispev-
kov za pokojninsko zavarovanje, in sicer 8,85 % na
bruto izplacane place. Poleg tega je druzba v letu 2001
sklenila pogodbo o oblikovanju pokojninskega nacrta v
prostovoljnem stebru pokojninskega zavarovanja, kamor
mesec¢no vplacuje sredstva.

26.2.21 Druge obveznosti

Obveznosti se v zacetku izkazujejo z dejanskimi zneski,
ki izvirajo iz ustreznih listin. Kasneje se povecujejo v
skladu z listinami, zmanjSujejo pa se na enaki osnovi ali
na osnovi odplacil. Med obveznosti Stejemo obveznosti
za odskodnine, za premije iz pasivne retrocesije, obve-
znosti za Skode iz aktivnih pozavarovalnih poslov, obve-
znosti za zadrzane depozite, obveznosti do zaposlenih,
obveznosti do dobaviteljev in druge kratkoroéne obve-
znosti.

26.2.22 Klasifikacija zavarovalnih
pogodb

Druzba pogodbo klasificira kot zavarovalno pogodbo, ¢e
je sklenjena z namenom znatnega prenosa tveganja, sicer
pa je klasificirana kot finan¢na pogodba. Znaten prenos
tveganja se ugotavlja bodisi posredno, kadar druzba na
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proporcionalni osnovi prevzema tveganja pogodb, ki so
jih kot zavarovalne pogodbe klasificirali Ze njeni cedenti,
bodisi neposredno z ugotavljanjem, da pri nastanku po-
zavarovanega dogodka pride do pomembnih dodatnih
izplacil.

Druzba se ukvarja le s pozavarovanji, katerih izvirni
namen je prenos zavarovalnega tveganja. Tako je druzba
vse sklenjene pozavarovalne pogodbe klasificirala kot
zavarovalne pogodbe. Proporcionalna pozavarovanja
vsebujejo tveganje, identi¢no tveganju originalnih zava-
rovalnih polic, ki so vse zavarovalne pogodbe. Pri nepro-
porcionalnih pozavarovanjih so v primeru nastanka poza-
varovanega Skodnega dogodka dogovorjena pomembna
dodatna izplacila, zato tudi ta izpolnjujejo merila za kla-
sifikacijo med zavarovalne pogodbe.

26.2.23 Cisti prihodki od premij

Pri izkazovanju prihodkov od pozavarovalnih premij
druzba uposteva nacelo nastanka poslovnega dogodka
in povecanja gospodarske koristi v obliki povecanja
pritokov ali povecanja sredstev. Druzba loceno spremlja
kosmate (po)zavarovalne premije, sozavarovalne in po-
zavarovalne-retrocedirane premije ter prenosne premije.
Navedene postavke skupaj tvorijo prihodke od poza-
varovalnih premij v izkazu poslovnega izida. Prihodki
se pripoznavajo na podlagi potrjenih pozavarovalnih
obracunov in ocenjenih kosmatih premij, pozavarovalnih
premij in (kosmatih ter retrocediranih) prenosnih premij;
ocene se nana$ajo na zavarovalno-tehni¢ne postavke,
ki izvirajo iz pozavarovalnih pogodb in so glede na
skadenco teh pogodb Ze nastale, vendar pa zanje druzba
ni prejela pozavarovalnih obracunov. Cisti prihodki od
pozavarovalnih premij so izraunani iz fakturiranih
kosmatih pozavarovalnih premij, ki jih zmanjsujejo fak-
turirane premije za posel, ki ga druzba retrocedira (preda
v nadaljnje pozavarovanje), oboje pa je korigirano Se za
spremembo kosmate prenosne premije ter za spremembo
deleza pozavarovateljev v prenosni premiji. Podlage za
ocenjevanje prihodkov od premij so posamezne sklenjene
pozavarovalne pogodbe.

26.2.24 Cisti odhodki za $kode

Priizkazovanju odhodkov za Skode druzba uposteva nacelo
nastanka poslovnega dogodka in zmanjSanja gospodarske
koristi v obliki izdatkov ali zmanj$anja sredstev. Ciste

odhodke za skode predstavljajo obracunani kosmati zneski
skod, zmanjSani za regresne terjatve in za pozavarovane
Skode t.j. obra¢unane zneske retrocesionarjem. Na vi§ino
odhodkov za skode vplivajo tudi spremembe Skodnih
rezervacij. Pri tem se upostevajo tudi ocene kosmatih
skod, retrocediranih skod in (kosmatih in retrocediranih)
Skodnih rezervacij; ocene se nanasajo na zavarovalno-teh-
nicne postavke, ki izvirajo iz pozavarovalnih pogodb in so
glede na skadenco teh pogodb ze nastale, vendar pa zanje
druzba ni prejela pozavarovalnih obracunov. Navedene
postavke tvorijo ¢iste odhodke za Skode v izkazu poslov-
nega izida. Podlage za ocenjevanje odhodkov za Skode so
ocenjene premije in kombinirani koli¢niki iz sklenjenih
posameznih pozavarovalnih pogodb.

26.2.25 Prihodki in odhodki od nalozb v
povezane druzbe

Prihodki od nalozb v povezane druzbe (odvisne in pri-
druzene druzbe) vkljucujejo dividende. Med odhodki
od nalozb v povezanih druzbah pa druzba vodi odhodke
zaradi oslabitve nalozb. Prihodki od dividend se pripo-
znajo ko so odobrene za placilo, skladno s skups¢inskim
sklepom povezane druzbe.

26.2.26 Prihodki in odhodki od nalozb

Druzba vodi loc¢eno prihodke in odhodke od nalozb glede
na vire sredstev, t.j. loCeno za nalozbe lastnih virov in
nalozbe kritnega premozenja. Nalozbe lastnih virov
pokrivajo kapital druzbe, nalozbe kritnega premozenja
pa pokrivajo zavarovalno-tehni¢ne rezervacije.

Prihodki od nalozb so dividende (prihodki od delezev),
prihodki od obresti, prihodki zaradi spremembe poStene
vrednosti, prihodki zaradi odprave popravkov vrednosti
(slabitev) pri dolzniskih instrumentih, razpoloZzljivih za
prodajo in dobicki pri odtujitvah nalozb.

Odhodki od nalozb predstavljajo obrestne odhodke,
izgube pri odtujitvah ter odhodke zaradi slabitev.

Navedeni prihodki in odhodki se izkazujejo glede na to,
kam so razvrS€ene nalozbe, ki so prinasale donos t.j. ali
so nalozbe v posesti do zapadlosti, po posteni vrednosti
preko poslovnega izida, razpoloZljive za prodajo, posojila
in depoziti ter nalozbene nepremicnine.
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Obrestni prihodki in odhodki se v izkazu poslovnega
izida pripoznajo po metodi efektivne obrestne mere.
Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega izida pripo-
znajo, ko so odobrene za izplacilo. Prihodki in odhodki
zaradi spremembe poStene vrednosti so rezultat neiz-
trzenih dobickov in izgub finanénih sredstev v skupini
finanénih sredstev, vrednotenih po posSteni vrednosti
preko poslovnega izida in finan¢nih sredstev za trgovanje.
Dobicki oziroma izgube pri odtujitvah nalozb predsta-
vljajo razliko med knjigovodsko vrednostjo finanénega
sredstva in njegovo prodajno vrednostjo, oziroma med
nabavno in prodajno vrednostjo, ¢e gre za nalozbe, raz-
polozljive za prodajo.

26.2.27 Obratovalni stroski

Med obratovalnimi stroski druzba vodi:

 stroske pridobivanja zavarovanj; to so dane pozava-
rovalne provizije, pripoznane na podlagi pozavaro-
valnih obracunov ter ocenjenih zneskov, dobljenih na
podlagi ocenjene premije in pogodbeno dogovorjenih
odstotkov provizije;

* spremembe v razmejenih stroskih pridobivanja zavaro-
vanj; razmejene stroSke predstavljajo razmejene dane
pozavarovalne provizije. To so obracunane provizije,
ki se nanaSajo na prihodnje poslovno leto. Pripoznane
so na podlagi pozavarovalnih obra¢unov ter ocenjenih
zneskov, dobljenih na podlagi ocenjenih provizij z
upostevanjem ¢asovno enakomerne razmejitve;

+ druge obratovalne stroske, ki jih vodi po naravnih
vrstah in sicer:

e. amortizacijo sredstev, potrebnih za obratovanje,

f. stroske dela, ki vklju¢ujejo place zaposlenih, stroske
socialnega in pokojninskega zavarovanje ter druge
stroSke dela,

g. stroske fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti
skupaj z dajatvami, ki vkljucujejo stroske nadzorne-
ga sveta in revizijske komisije nadzornega sveta ter
izplacila po podjemnih pogodbah,

h. druge obratovalne stroske storitev in materiala.

26.2.28 Drugi zavarovalni prihodki

Drugi zavarovalni prihodki vkljucujejo prihodke od
pozavarovalnih provizij, zmanjSane za spremembo raz-
mejenih stroSkov pridobivanja, ki odpadejo na pozava-
rovatelje in se pripoznavajo na podlagi potrjenih pozava-
rovalnih obracunov ter na podlagi ocenjenih prihodkov
od provizij, z upostevanjem enakomerne ¢asovne razme-
jitve.

26.2.29 Davek od dohodka

Davek od dohodka poslovnega leta vkljuuje odmerjeni
in odlozeni davek. Davek iz dobicka se izkaze v izkazu
poslovnega izida, razen v delu, ki je povezan s postavka-
mi, izkazanimi neposredno v kapitalu, in tudi odlozeni
davek za te postavke se izkazuje med kapitalom.
Odmerjeni davek se obracuna od obdav¢ljivega dobicka
za poslovno leto po dav¢nih stopnjah, ki veljajo na datum
izkaza financnega polozaja, in od morebitne prilago-
ditve davénih obveznosti v povezavi s preteklimi leti.
Pri izkazovanju odlozenega davka se uporablja metoda
obveznosti po izkazu financnega polozaja, pri cemer se
upostevajo zacasne razlike med knjigovodsko vrednostjo
sredstev in obveznosti za potrebe finan¢nega porocanja in
vrednostmi za potrebe davénega porocanja. Znesek odlo-
zenega davka temelji na pri¢akovanem nacinu povracila
oziroma poravnave knjigovodske vrednosti sredstev
in obveznosti ob uporabi davénih stopenj, veljavnih na
datum izkaza finan¢nega polozaja. Odlozena terjatev za
davek se pripozna v viSini verjetnega razpolozljivega pri-
hodnjega obdavcljivega dobicka, v breme katerega bo v
prihodnje mogoce uporabiti odlozeno terjatev. Odlozena
terjatev za davek se zmanjSa za znesek, za katerega ni
vec¢ verjetno, da bo mogoce uveljaviti davéno olajSavo,
povezano s sredstvom.

Uveljavljena davéna stopnja za odmerjeni davek v letu
2010 znasa 20 % (2009: 21 %). Terjatve in obveznosti za
odloZeni davek so bile obracunane v visini 20 %.
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26.3 Spremembe racunovodskih usmeritev in odprave napak

V letu 2010 v druzbi ni bilo bistvenih sprememb rac¢uno-
vodskih usmeritev ali odprav napak.

26.4 Novi standardi in pojasnila, ki Se niso stopili v veljavo

Pri pripravi ra¢unovodskih izkazov na dan 31. 12. 2010
niso bili upostevani naslednji novi standardi ter pojasnila,
sprejeti v EU, ker na navedeni datum $e niso veljavni.

Spremenjen MRS 24 Razkrivanje povezanih
strank (v veljavi od 1. januarja 2011)

V skladu s spremembo, so drzavne ustanove oproScene
razkrivanja poslov s povezano stranko ter odprtih
stanj, vklju¢no obvez do (a) vlade, ki usmerja, skupno
obvladuje ali ima pomemben vpliv na poro¢ajoco druzbo;
in do (b) druge druzbe, ki se obravnava kot povezana
druzba, ker ista vlada usmerja, skupno obvladuje ali ima
pomemben vpliv na poro€ajoco in drugo druzbo. Spre-
menjen standard zahteva posebna razkritja, ¢e porocajo-
¢a druzba uveljavi to izvzetje oz. izjemo. Standard tudi
na novo definira pojem povezane stranke, kot posledica
novih povezav (npr. pridruzena podjetja obvladujocega
druzbenika in obvladovanih druzb, ali skupaj obvladova-
nih druzb s strani vodilnih).

S spremembo naj bi se znizal obseg razkritij povezanih
strank ter stanj in poslov z drugimi vladnimi ustanovami.

Dopolnilo k OPMSRP 14 MRS 19 — Omejitev
sredstva dolocenega zasluzka, minimalne zahteve
financiranja in njihove medsebojne povezanosti
(v veljavi od 1. januarja 2011)

Dopolnilo OPMSRP 14 doloc¢a racunovodsko obravna-
vanje predplacil, ki so potrebna v primeru minimalne
zahteve financiranja. V skladu z dopolnili, mora druzba
pripoznati dolo¢ena predplacila kot sredstva na podlagi
dejstva, da ima druzba iz tega naslova bodo¢e gospodar-
ske koristi in sicer v obliki zmanjSanja Cistih izdatkov
v prihodnjih letih, ko bi placila iz naslova minimalne
zahteve financiranja bila obvezna.

Dopolnilo OPMSRP 14 za druzbo ni pomembno, saj
le-ta nima pokojninskih nacrtov z opredeljeno visino
pokojnine.

OPMSRP 19 Poravnava finan¢nih obveznosti
s kapitalskimi instrumenti (v veljavi od 1. julija
2010)

Pojasnilo doloc¢a, da se kapitalski instrumenti, ki jih
druzba izda upniku za poravnavo financne obveznosti
v celoti ali delno obravnavajo kot pla¢ano nadomestilo
v skladu z 41. ¢lenom MRS 39. Kapitalski instrumen-
ti, izdani upniku za poravnavo financne obveznosti v
celoti ali delno, se na zacetku izmerijo po njihovi posteni
vrednosti, razen e te poStene vrednosti ni mogoce za-
nesljivo izmeriti; v tem primeru je treba kapitalske in-
strumente izmeriti tako, da izraZajo poSteno vrednost
poravnane finan¢ne obveznosti. Razliko med knjigovod-
sko vrednostjo poravnane finanéne obveznosti (ali delom
poravnane finan¢ne obveznosti) in plaanim nadomesti-
lom je treba pripoznati v poslovnem izidu.

Druzba med letom ni izdala kapitalski instrumentov
za poravnanje financnih obveznosti. Pojasnilo tako ne
vpliva na primerjalne zneske v konsolidiranih rac¢uno-
vodskih izkazih Skupine na dan 31. december 2010. Ker
se pojasnilo navezuje zgolj na posle, ki se bodo zgodili v
prihodnosti, ni mogoce vnaprej dolo¢iti u¢inke pojasnila.

Dopolnilo k MRS g2 Finan¢ni instrumenti:
Predstavljanje — Razvrscanje izdanih pravic (v
veljavi od 1. februarja 2010)

V skladu z dopolnilom, so pravice, opcije ali nakupni
boni za pridobitev doloCenega Stevila lastnih kapital-
skih instrumentov podjetja v zameno za dolo¢en znesek
v kateri koli valuti, kapitalski instrumenti, ¢e podjetje
vsem svojim obstojecim lastnikom istega razreda ponudi
sorazmerno pravice, opcije ali nakupne bone lastnih ne-
izpeljanih kapitalskih instrumentov je potrebno pravice,
opcije ali nakupne bone za nakup doloCenega Stevila
lastnih kapitalski instrumentov druzbe.

Dopolnila k MRS 32 za druzbo niso pomembna, saj le-ta
ni nikoli izdala te vrste finan¢nih instrumentov.
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26.5 Upravljanje s tveganji
26.5.1 Tveganje kapitalske neustreznosti

Pozavarovalnica mora v skladu z zakonom zagotavlja-
ti ustrezno visino kapitala glede na obseg in vrste po-
zavarovalnih poslov, ki jih opravlja. Kapital mora biti
vedno najmanj enak kapitalskim zahtevam, izracuna-
nim z uporabo premijskega koli¢nika oziroma $kodnega
koli¢nika, in sicer tistim od obeh, ki so vi§je. Zahtevani
minimalni kapital druzbe, izracunan v skladu s Sklepom
o podrobnejsih pravilih za izratun minimalnega kapitala
zavarovalnic (Uradni list RS, $t. 137/2006, 25/2007 in

Izkaz kapitalske ustreznosti

50/2010), ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor,
na dan 31. 12. 2010 znasa 20,2 mio EUR (31. 12. 2009:
18,7 mio EUR). Razpolozljivi kapital druzbe, izracunan
v skladu s Sklepom o podrobnejSem nacinu izra¢una
kapitala in izpolnjevanju kapitalskih zahtev ter kapital-
ske ustreznosti zavarovalnic (Uradni list RS, §t. 83/2004,
95/2004, 65/2005, 31/2006, 38/2006, 25/2007, 17/2008 in
99/2010), ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor,
na dan 31. 12. 2010 znasa 41,8 mio EUR (31. 12. 2009:
57,3 mio EUR). Struktura razpolozljivega kapitala je
razvidna iz naslednje tabele.

TEMELJNI KAPITAL (106.¢len ZZavar)

Vpladani osnovni kapital, razen na podlagi kumulativnih prednostnih delnic vplaganega osnovnega

kapitala oziroma ustanovni kapital ! selleeiis 39.069.099
Kapitalske rezerve, razen kapitalskih rezerv povezanih s kumulativnimi prednostnimi- delnicami 2 33.003.752 33.003.752
E;;tz;;if ;lzn(iir?t;:f:;, razen rezerv za lastne delnice ter rezerv za izravnavno kreditnih in izravnavo 3 75.848.910 74.553.309
Presezek iz prevrednotenja v zvezi s sredstvi, ki niso financirana iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij 4 -2.048.818 -1.709.502
Lastne delnice in lastni poslovni deleZi 5 1.774 1.774
Neopredmetena sredstva 6 178.615 181.818
Temeljni kapital (1+2+3+4-5-6) 7 145.692.554 144.733.086
Zajaméeni kapital 8 6.730.865 6.232.746
Izpolnjevanje zahteve iz Cetrtega odst. 106. ¢lena ZZavar (7-8) 9 138.961.689 138.500.340
DODATNI KAPITAL (107.¢len ZZavar)

Podrejeni dolzniski instrumenti 10 5.048.149 4.674.559
E;Si?:; kapital (15), vendar ne vec kot 50 % glede na niZjega izmed temeljnega oziroma minimalnega 11 5.048.149 4.674559
RAZPOLOZLJIVI KAPITAL IN IZKAZ KAPITALSKE USTREZNOSTI (108.8len ZZavar)

Skupaj temeljni in dodatni kapital (7+11) 12 150.740.703 149.407.645
Udelezba po 1.tocki prvega odst.108.¢lena ZZavar 13 107.398.909 90.588.312
UdeleZba po 2.tocki prvega odst.108.¢lena ZZavar 14 1.512.612 1.512.805
RazpoloZljivi kapital zavarovalnice (12-13-14) 15 41.829.182 57.306.528
Zahtevani minimalni kapital 16 20.192.597 18.698.239
Presezek oziroma primanjkljaj razpoloZljivega kapitala zavarovalnice (15-16) 17 21.636.585 38.608.289

Pozavarovalnica Sava je kapitalsko ustrezna, ¢e je razpo-
lozljivi kapital vecji ali enak minimalnemu kapitalu. Po-
zavarovalnica Sava je celo leto 2010 izpolnjevala zahteve
o kapitalski ustreznosti, saj je vedno imela velik presezek
razpolozljivega kapitala nad minimalnim kapitalom.
Presezek na dan 31.12.2010 znaSa 21,6 mio EUR
(31.12.2009: 38,6 mio EUR), zato je tveganje kapital-
ske neustreznosti majhno.

21¢

Navedena ocena temelji na trenutno veljavni zavaroval-
niski zakonodaji po rezimu Solventnost I. Nova ureditev
Solventnost II, ki bo predvidoma zacela veljati 1. januarja
2013, v temeljih spreminja nacin izracuna solventno-
stnega kapitala, prav tako pa tudi vrednotenje sredstev
in obveznosti. Na osnovi kvantitativnih $tudij ucinka
sprememb zaradi nove ureditve ocenjujemo oziroma
pricakujemo, da bo Pozavarovalnica Sava potrebovala
bistveno ve¢ kapitala, kot je sedanja viSina minimalne-
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ga kapitala, povecanje pa se bo vsaj delno kompenzira-
lo z zmanjSanjem obveznosti, za katere direktiva pred-
pisuje manj previden nacin oblikovanja, kot je sedanji.
Direktiva Solventnost II je sicer Ze sprejeta, vendar pa Se
niso znani na njej temeljeci izvedbeni akti, v katerih bodo
predpisani tudi vsi potrebni parametri za izracun solven-
tnostnega kapitala.

26.5.2 Zavarovalna tveganja

Zavarovalna tveganja so tveganja, ki so povezana z
osnovno dejavnostjo zavarovalnic, torej prevzema-
njem tveganj od zavarovalcev. Zavarovalnice presezek
prevzetih tveganj prenasajo na pozavarovalnice, zato
so tudi te izpostavljene zavarovalnim tveganjem. Med
zavarovalna tveganja, ki so pomembna za pozavaroval-
nice, uvr§¢amo predvsem tveganje pri sprejemu rizikov
v pozavarovanje, cenovno tveganje, tveganje Skod,
tveganje samopridrzaja in tveganje nezadostnosti zava-
rovalno-tehni¢nih rezervacij. Nekatera druga zavaro-
valna tveganja, npr. tveganje, da je zavarovalni produkt
neustrezno nacrtovan, tveganje ekonomskega okolja in
tveganje zaradi obnaSanja zavarovalcev, so pomembna
predvsem za zavarovalnice, vendar pa se zlasti pri obli-
gatnih proporcionalnih pogodbah prenasajo tudi na po-
zavarovalnice. Pri tovrstnih tveganjih pozavarovalni-
ca nima svojih neposrednih ukrepov za obvladovanje,
saj jih lahko obvladuje le s primernim sprejemanjem v
pozavarovanje, morebitnimi dodatnimi zahtevami ali
klavzulami v pozavarovalnih pogodbah ter z ustreznim
programom retrocesije. Zato v nadaljevanju tveganja, da
je zavarovalni produkt neustrezno nacrtovan, tveganja
ekonomskega okolja in tveganja zaradi obnasanja zava-
rovalcev ne bomo posebej obravnavali.

Pozavarovalnica Sava od svojih odvisnih druzb in
ostalih cedentov prevzema le zavarovalna tveganja. Del

Struktura pozavarovalnih pogodb in limiti

prevzetih tveganj zadrzi v lastni izravnavi, presezek nad
lastnimi zmoZnostmi pa retrocedira. Pozavarovalnica
Sava vse pozavarovalne pogodbe v smislu standarda
MSRP 4 uvrs¢a med zavarovalne pogodbe. Ker nima po-
zavarovalnih pogodb, ki bi bile klasificirane kot finan¢ne
pogodbe, so v nadaljevanju v skladu z MSRP 4 podrob-
neje razkrita tveganja, ki izvirajo iz zavarovalnih pogodb.

26.5.2.1 Tveganje pri sprejemu rizikov v

pozavarovanje

Tveganje pri sprejemu rizikov v pozavarovanje je
tveganje, da bo prislo do finan¢nih izgub zaradi napac¢ne
izbire in odobritve, da riziko sprejmemo v pozavarovanje.
Pri obligatnih pozavarovalnih pogodbah Pozavarovalnica
Sava sledi usodi cedentov, medtem ko je pri fakultativnih
pogodbah odlocitev o prevzemu rizika v pozavarovanje
na strani Pozavarovalnice Sava.

Iz navedenega sledi, da je za obvladovanje tega tveganja
kljuéno preverjanje prakse obstoje¢ih in prihodnjih
cedentov ter analiza dogajanja na ustreznem trgu in v
ustrezni zavarovalni vrsti. Zato se kritje lahko prevzame
le z upoStevanjem notranjih smernic za sprejemanje
rizikov v pozavarovanje. Te opredeljujejo zahteve za
partnerje, dolo¢ajo minimalno zahtevano raven informa-
cij o poslu ter definirajo okvire za pricakovani rezultat
posla. Hkrati dolo¢ajo tudi postopek prevzema v kritje ter
ravni pristojnosti, tako da je v proces vgrajenih ¢im vec
kontrol. Pri prevzemu vecjih rizikov v zavarovanje, ki
jih prevzemajo odvisne druzbe, sodelujejo tudi ustrezno
usposobljeni strokovnjaki Pozavarovalnice Sava.

Iz spodnje tabele je razviden obseg izpostavljenosti,
merjen s Stevilom pogodb in seStevkom zavarovalnih
vsot (agregat limitov). V seStevkih niso upoStevana
neomejena kritja za Skodnopresezkovno pozavarovanje
avtomobilske odgovornosti, ki so v celoti retrocedirana.

(v EUR) Pogodbeno leto 2010 Pogodbeno leto 2009

Vrsta pogodbe St. pogodb Agregat limitov St. pogodb Agregat limitov
Obligatne pogodbe 459 908.913.254 448 998.215.442
Fakultativne pogodbe 129 431.867.252 122 603.167.416
Skupaj 588 1.340.780.505 570 1.601.382.858

1 Nazaj na kazalo

Ce kot merilo izpostavljenosti upoitevamo agregat
limitov v zgornji tabeli, se je izpostavljenost zavaroval-
nemu tveganju v letu 2010 v primerjavi z letom 2009
zmanj$ala, Ceprav se je kosmata pozavarovalna premija
povecala. Pozavarovalnica Sava zavarovalno tveganje
zmanjSuje tako, da ga s pasivnimi pozavarovalnimi
pogodbami delno ali v celoti prenasa na retrocesionarje.

Tveganje zaradi sprejema rizikov v pozavarovanje se
med letoma 2010 in 2009 ni bistveno spremenilo.

26.5.2.2 Cenovno tveganje

Cenovno tveganje je tveganje, da bo obra¢unana pozava-
rovalna premija premajhna za obveznosti, ki bodo nastale
s sklenitvijo pozavarovanja.

Pri proporcionalnih pozavarovalnih pogodbah je poza-
varovalna premija odvisna od zavarovalne premije, ki jo
praviloma doloc¢ajo cedenti. Zato to tveganje obvladuje-
mo s pravilnim prevzemom rizikov v pozavarovanje in
ustreznim prilagajanjem provizijske politike. Pri nepro-
porcionalnih pozavarovalnih pogodbah cenovno tveganje
prav tako obvladujemo s pravilnim prevzemom rizikov v
pozavarovanje ter primernim dolo¢anjem pozavarovalnih
premijskih stopenj. Cene se sproti dolo¢ajo na podlagi
ciljnih kombiniranih koli¢nikov, njihovo primernost
pa preverjamo z rezultati po pozavarovalnih oblikah in
skupinah.

Cenovno tveganje ocenjujemo kot zmerno, kar velja za
leti 2010 in 2009.

26.5.2.3 Tveganje skod

Tveganje skod je tveganje, da bo Stevilo Skod vecje, kot je
bilo pri¢akovano, ali pa bo povpre¢na visina $kod vecja,
kot je bilo pricakovano. Pri proporcionalnih pozavaro-
vanjih je to tveganje tesno povezano z istim tveganjem
pri cedentih, ki se lahko uresni¢i zaradi napacne ocene
pri sprejemu rizikov v zavarovanje, spremembe prakse
sodiS¢, pojava novih vrst §kod, pojava novih ¢loveskih
in zivalskih bolezni, povecanja ozave$Cenosti ljudi o
pravicah iz zavarovalnih pogodb, spremembe makroeko-
nomskih okolis¢in ipd.

Pri neproporcionalnih pozavarovanjih, zlasti v vi§jih
slojih, je pomembno preseganje pricakovanega majhnega
Stevila §kod manj verjetno, je pa mogoce.

To tveganje obvladujemo s primernim prevzemom
rizikov v pozavarovanje, kontrolo koncentracije rizikov
na doloceni lokaciji ali geografskem podro¢ju, predvsem
pa z ustreznim programom retrocesije.

Ocenjujemo, da pri tveganju Skod v letih 2010 in 2009
ni bilo bistvenih razlik, ¢e ne upostevamo dejstva, da je
bilo v letu 2010 manj katastrofalnih skod zaradi naravnih
nesre¢ kot v letu 2009, kar pa je bolj kot s tveganjem Skod
povezano s tveganjem samopridrzaja.

26.5.2.4 Tveganje samopridrzaja

Tveganje samopridrzaja je tveganje, da bi prislo do
velikih Cistih (agregatnih) Skod zaradi katastrof ali
koncentriranega Skodnega dogajanja. To tveganje bi
se lahko uresnicilo predvsem takrat, ko bi bile tablice
maksimalnih samopridrzajev previsoke. Uresnicilo bi
se v primeru mnozi¢nih $kod, v katerih bi bilo priza-
detih ve¢ zavarovanih objektov. To bi se lahko zgodilo
predvsem pri $kodah zaradi naravnih nevarnosti, ki jih
krije temeljno ali dodatno pozarno zavarovanje oziroma
k pozarnemu zavarovanju priklju¢eno zavarovanje,
denimo zavarovanje obratovalnega zastoja ali potresno
zavarovanje.

Pozavarovalnica Sava tveganje samopridrzaja obvladuje
s strokovnim prevzemom Vv pozavarovanje, merjenjem
izpostavljenosti (s seStevki zavarovalnih vsot) po geo-
grafskih podro¢jih za posamezne naravne nevarnosti,
predvsem pa s primerno dolo¢enimi maksimalnimi samo-
pridrzaji ter ustreznim pozavarovalnim programom. Pri
tem uposteva dejstvo, da na Ciste $kode na letnem nivoju
vpliva tako maksimalna viSina Ciste $kode, ki se nanasa
na posamezen katastrofalni dogodek, kot tudi frekvenca
takih dogodkov.

Ocenjujemo, da pri tveganju samopridrzaja v letih 2010
in 2009 ni bilo bistvenih razlik, ¢e upostevamo visine
maksimalnih samopridrzajev in normalno pricakovano
Stevilo katastrofalnih $kod. Dejansko pa je bilo v letu
2010 manj katastrofalnih $kod zaradi naravnih nevarnosti
kot v letu 2009 in manj, kot bi jih pri¢akovali na osnovi
dolgoletnih povprecij. Zaradi primernosti maksimalnih
samopridrzZajev in ustreznega pozavarovanja Pozavaro-
valnica Sava zaradi tveganja samopridrzaja ni bila resno
ogrozena, kar je razvidno iz poglavja o oceni ogrozenosti
zaradi zavarovalnih tveganj.
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26.5.2.5 Tveganje nezadostnosti zavarovalno-
tehnic¢nih rezervacij

Tveganje nezadostnosti zavarovalno-tehni¢nih rezerva-
cij je tveganje, da so zavarovalno-tehni¢ne rezervacije
manjs$e, kot bi morale biti. Ocenjujemo, da to tveganje
sicer obstaja, predvsem pri §kodnih rezervacijah, vendar
je majhno. Lahko bi se namre¢ pojavile nove vrste $kod,
ki v zavarovalnih pogojih cedentov niso izkljucene in
za katere $kodnih rezervacij Se ne oblikujemo, kar bi se
lahko zgodilo predvsem pri odgovornostnih zavarovanjih.

Pozavarovalnica Sava tveganje zaradi zavarovalno-teh-
ni¢nih rezervacij obvladuje z doslednim upostevanjem
zakona in podzakonskih predpisov o zavarovalno-tehnic-
nih rezervacijah, z uporabo priznanih aktuarskih metod,
s kriticnim upoStevanjem podatkov, ki jih prejme od
cedentov o pozavarovalnem delu njihovih Skodnih re-
zervacij, predvsem pa s konzervativnim oblikovanjem
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, katerih oblikovanje je
opisano v razkritjih o zavarovalno-tehnic¢nih rezervacijah.

Pozavarovalnica Sava za aktuarsko ocenjevanje $kodnih
rezervacij ne more uporabiti trikotnikov plac¢anih skod, ki
bi bili organizirani po letih nastanka $kodnega dogodka,
kot je to v navadi pri zavarovalnicah. Podatke o $kodah,
ki so kvotno pozavarovane, od svojih cedentov prejme
raz€lenjene po posameznih pogodbenih letih. Ker se
Skode pri enoletnih zavarovalnih policah, sklenjene med
letom, lahko zgodijo v letu sklenitve ali pa v naslednjem
letu, agregiranih podatkov za kvotno pozavarovanje ni
mogoce organizirati po letu nastanka Skodnega dogodka,

kot je to mogoce storiti za ostale pozavarovalne oblike,
ki pa zahtevajo mnogo ve¢ administrativnega dela pri
cedentih.

Zaradi navedene znacilnosti, ki je tipicna za pozavaroval-
nice, Pozavarovalnica Sava podatke o placanih skodah
organizira po pogodbenih letih in z ustreznimi aktuarski-
mi metodami oceni prihodnje obveznosti za posamezna
pogodbena leta. Tako ocenjene obveznosti se nanasajo
na ze nastale Skode (prijavljene in neprijavljene), za
poravnavo katerih je namenjena Skodna rezervacija, in
na Skode, ki Se niso nastale in za katerih poravnavo je
namenjena prenosna premija. Ko od skupnih ocenjenih
prihodnjih obveznosti odstejemo prenosno premijo, ki jo
izraunamo neodvisno od opisanega postopka, kakor je
opisano v razkritjih o zavarovalno-tehniénih rezervaci-
jah, dobimo $kodne rezervacije.

Zaradi navedene znacilnosti v spodnjih dveh tabelah kot
originalno ocenjene kosmate oziroma Ciste obveznosti
ob koncu posameznih preteklih let upostevamo Skodne
rezervacije, povefane za prenosno premijo, zmanj$ano
za razmejeno provizijo, kar primerjamo s kasnejSimi
ocenami istih obveznosti. Tovrstno kontrolo oziroma test
primernosti vi§ine je mogoce delati le za pretekla leta in
bolj kot so ta oddaljena, bolj natan¢na je kontrola. Zaradi
konsistentnega uporabljanja aktuarskih metod pri obli-
kovanju zavarovalno-tehni¢nih rezervacij iz preteklih
odstopanj prvotno ocenjenih obveznosti od kasneje ugo-
tovljenih oziroma ocenjenih dejanskih obveznosti na
posamezen presecni bilan¢ni datum lahko sklepamo tudi
o zadostnosti rezervacij na dan 31. 12. 2010.
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Test primernosti viSine kosmatih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

(v000 EUR)

Kosmate Skodne rezervacije + prenosna premija,

31. decembra leta

zmanj$ana za razmejeno provizijo 2005 2006 2007 2008 2009 2L
Originalno ocenjene 112.782 109.145 119.777 148.075 157.182 163.593
Ponovno ocenjene 1 leto kasneje 87.592 85.128 112.684 141.387 142.105

Ponovno ocenjene 2 leti kasneje 85.581 89.210 115.393 138.257

Ponovno ocenjene 3 leta kasneje 86.772 92.588 113172

Ponovno ocenjene 4 leta kasneje 89.685 89.657

Ponovno ocenjene 5 let kasneje 89.242

Kumulativni presezek 23.541 19.488 6.606 9.819 15.076 0
Kumulativno pla¢ane kosmate Skode + provizije — v

kasnejsih letih obracunana premija

1 leto kasneje 37.812 29.892 45.446 61.569 53.151

2 leti kasneje 46.629 45.415 60.904 79.271

3 leta kasneje 54.026 52.400 70.605

4 leta kasneje 59.207 57.897

5 let kasneje 63.468

Opomba: Zneski so iz tolarjev v evre preraunani po tecaju 1 EUR = 239,64 SIT.

Oglejmo si zgornjo tabelo na primeru leta 2005. Ob
zakljucku leta 2005 so bile prihodnje kosmate obveznosti
za vse §kode, ki so nastale v letu 2005 in prej, ter za Skode,
ki bodo iz takratnih pogodb nastale po 31. 12. 2005,
ocenjene na 112,8 mio EUR. Del tega zneska se nanaSa
na Skodne rezervacije (torej na Ze nastale Skode), del
pa na prenosno premijo (torej na Skode, ki bodo nastale
po 31. 12. 2005). V letu 2006 je sestevek placanih $kod
in provizij, ki se nanasajo na pogodbe, upoStevane pri
prvotnem izraCunu obveznosti na dan 31. 12. 2005,
zmanj$an za v letu 2006 obracunano premijo za iste
pogodbe, znasal 37,8 mio EUR. Na dan 31. 12. 2006 so
bile prihodnje obveznosti za iste pogodbe ocenjene na
49,8 mio EUR (znesek ni neposredno razviden iz tabele),
kar skupaj z Ze navedenim zneskom 37,8 mio EUR da
oceno obveznosti 1 leto kasneje v visini 87,6 mio EUR.

Analogno smo obveznosti na dan 31. 12. 2005 ponovno
ocenili ob koncu let 2007, 2008, 2009 in 2010. Ker je
bilo v letih od 2006 do 2010 kumulativno izplaca-
nih 63,5 mio EUR $kod in provizij (upos$tevano je tudi
zmanjSanje za po letu 2005 obracunano premijo za
pogodbena leta do vklju¢no 2005), je ocenjena obveznost
na dan 31.12.2010 za ob koncu leta 2005 ocenjeva-
ne obveznosti Se 89,2 mio — 63,4 mio = 25,8 mio EUR
(znesek ni neposredno razviden iz tabele). Ta ocena se
skoraj gotovo razlikuje od kon¢ne Se neznane vrednosti
obveznosti, ki so Se preostale, zelo verjetno pa je njena
napaka v absolutnem smislu manjsSa od napake v oceni
na dan 31. 12. 2005. Z leti se namre¢ napaka zmanjSuje,
saj je vedno manj Skod, ki $e niso zakljucene, dokler niso
vse Skode poravnane, kar pa pri nekaterih zavarovalnih
vrstah lahko traja deset let in vec.
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Test primernosti viSine ¢istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

(v000 EUR) 31. decembra leta

Ciste $kodne rezervacije + prenosna premija, zmanj-

Sana za razmejeno provizijo 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Originalno ocenjene 86.594 92.579 98.878 111.120 132.543 146.636
Ponovno ocenjene 1 leto kasneje 65.970 65.813 93.767 107.711 123.097

Ponovno ocenjene 2 leti kasneje 63.097 69.618 96.301 104.885

Ponovno ocenjene 3 leta kasneje 63.827 72.695 94.524

Ponovno ocenjene 4 leta kasneje 66.172 70.238

Ponovno ocenjene 5 let kasneje 65.744

Kumulativni presezek 20.850 22.341 4.354 6.235 9.447 0
Kumulativno pla¢ane Ciste Skode + provizije

— v kasnejsih letih obracunana premija

1 leto kasneje 26.344 24.438 42.359 44.021 47.655

2 leti kasneje 34.611 37.331 54.679 57.642

3 leta kasneje 40.460 41.963 61.955

4 leta kasneje 43.846 45.704

5 let kasneje 46.350

Opomba: Zneski so iz tolarjev v evre preraunani po tecaju 1 EUR = 239,64 SIT.

Kumulativni presezki, razvidni iz zgornje tabele za Ciste
obveznosti, ki bremenijo Pozavarovalnico Sava, za leta
od 2005 do 2009 znasajo 24 %, 24 %, 4 %, 6 % in 7 %
prvotne ocene. Relativno zmanjSanje presezka v letih
2007 do 2008 je posledica katastrofalnih Skod in ce-
dentovih optimisti¢nih ocen Skodnih rezervacij za kata-
strofalne skode. V ostalih letih pa je presezek posledica
previdnega ocenjevanja obveznosti, delno pa tudi tega,
da je po pravilu pro rata temporis izracunana prenosna
premija, zmanjSana za razmejene provizije, za tiste za-
varovalne vrste, kjer so Skodni koli¢niki precej manjsi
od 100 %, ze po naravi izrauna prevelika za del, ki se
nanaSa na razliko med 100 % in dejanskim Skodnim
koli¢énikom. To dejstvo je tudi vzrok za to, da se ocena
eno leto kasneje hitro zmanjsa v primerjavi z originalno
oceno, saj se prenosna premija zaradi ve¢inoma enoletnih
zavarovanj skoraj v celoti porabi Ze v naslednjem letu,
ko se sprosti tudi njen presezek, nato pa se ocene dve, tri
itd. leta kasneje ne razlikujejo bistveno od ocene eno leto
kasneje. Relativno manjsi presezek za 2009 je posledica
prestrukturiranja portfelja v zadnjih letih — zmanjsal se
je namre¢ delez avtomobilskih kvotnih pozavarovanj
z visoko prenosno premijo, zaradi Cesar je tudi zgoraj
omenjena sprostitev presezka prenosne premije po prvem
letu manjsa.

Dodatno k prenosni premiji Pozavarovalnica Sava
oblikuje Se rezervacije za neiztekle nevarnosti v tistih
zavarovalnih vrstah, kjer je seStevek Skodnega in stro-

skovnega koli¢nika veéji od 100 %, kakor je opisano v
razkritjih o zavarovalno-tehni¢nih rezervacijah.

Ocenjujemo, da je tveganje zavarovalno-tehni¢nih rezer-
vacij ob koncu leta 2010 primerljivo s tistim ob koncu
leta 2009.

26.5.2.6 Program retrocesije

Za obvladovanje zavarovalnih tveganj, ki jim je izpo-
stavljena Pozavarovalnica Sava, je pomemben primeren
program retrocesije. Sestavljen je tako, da se zmanjsa
izpostavljenost potencialnim velikim Skodam, saj se
najvisji zneski, doloCeni v tabelah maksimalnega kritja,
uporabljajo le izjemoma za najboljse rizike. Z reciproc-
nimi pogodbami Pozavarovalnica Sava skrbi za ustrezno
razprsitev tveganja. Portfelj v lastni izravnavi, tako za
slovenske kot tudi za tuje cedente, je v primeru vecjih
Skodnih dogodkov zasciten Se s skrbno izbranim nepro-
porcionalnim pozavarovanjem.

Ocenjujemo, da sta programa retrocesije Pozavarovalni-
ce Sava za leti 2010 in 2009 primerljiva.

26.5.2.7 Ocena ogrozenosti zaradi zavarovalnih
tveganj

Za oceno ogrozenosti zaradi zavarovalnih tveganj so
bistveni maksimalni samopridrzaji pozavarovalnice ter
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program retrocesije. Maksimalni samopridrZaji za veliko
vecino premozenjskih zavarovanj znasajo 1 mio EUR,
le pri zavarovanju pozara in elementarnih nesrec ter pri
drugem Skodnem zavarovanju pa 2 mio EUR, medtem
ko so pri zivljenjskih zavarovanjih bistveno manjsi.
Tako ¢ista $koda iz enega Skodnega dogodka praviloma
ne more preseéi 2 mio EUR. V primeru katastrofalnega
dogodka, npr. poplave, toCe, viharja ali celo potresa, pa
je maksimalna Cista Skoda navzgor omejena s prioriteto
ustreznega neproporcionalnega kritja (zascita samopri-
drzaja), ki je za Slovenijo znaSala 2,5 mio EUR, za tujino
pa 5 mio EUR. To je torej zgornja meja Ciste Skode, ki jo
lahko predvidimo ob razumnih aktuarskih pri¢akovanjih
za en katastrofalen dogodek. Zaradi povecanja priorite-
te pri za$citi samopridrzaja za Slovenijo v letu 2009 so
bile §kode do prioritete v letu 2010 dodatno za$éitene z
agregatnim kritjem katastrofalnih dogodkov, ki sesteva
Skode po dogodku nad 1 mio EUR, kritje pa deluje v
visini 5 mio EUR nad 5 mio EUR opisanega agregata.
Ceprav je moznih tudi ve¢ katastrofalnih dogodkov v
istem letu, pa je verjetnost tolikSnega Stevila katastro-
falnih dogodkov, da bi bila zaradi njih ogrozena solven-
tnost Pozavarovalnice Sava, zanemarljiva. Seveda pa
zaradi naklju¢nega nihanja Stevila katastrofalnih $kod
vedno lahko pric¢akujemo dodatne ¢iste $kode, kar bi se
pokazalo v poslabSanju poslovnega izida, nikakor pa ne
tega, da bi bila ogroZena solventnost Pozavarovalnice
Sava.

Podatki o finan¢nih nalozbah

(vEUR)

Ce bi se zaradi ve&jih/manjsih uresni¢enih zavaroval-
nih tveganj Cisti kombinirani koli¢nik povecal za eno
odstotno tocko, bi se dobicek pred davki zmanjsal za
1,2 mio EUR (2009: 1,2 mio EUR). Z upostevanjem ene
(dodatne) maksimalne Ciste Skode v viSini 5 mio EUR, bi
se kombinirani koli¢nik v letu 2010 poslabsal za 4,0 %
(2009: 2,5 %), kar je Se sprejemljivo.

Tveganje, da bi zavarovalna tveganja resno ogrozila
finanéno trdnost druzbe, ocenjujemo za majhno, pri tem
pa ni bistvene razlike med letoma 2010 in 2009.

26.5.3 Trzna tveganja

Pozavarovalnica Sava mora pri nalaganju prostih sredstev
upostevati zakonska dolocila, ki urejajo razprSitev in
omejitev nalozb, njihovo vrednotenje in usklajenost z
obveznostmi. Pri upravljanju z nalozbami je druzba v
veliki meri, poleg zagotavljanja likvidnosti, pozornost
posvecala tudi drugim zakonskim zahtevam, predvsem
zahtevi po valutni usklajenosti nalozb ter zahtevam, ki se
nana$ajo na strukturo nalozb kritnega premozenja druzbe.

Pri svojem finan¢nem poslovanju je pozavarovalnica
izpostavljena trznim tveganjem, med katerimi lahko v
prvi vrsti naStejemo tveganje obrestne mere, tveganje
spremembe vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev,
valutno tveganje in tveganje koncentracije nalozb.

31.12.2010 31.12. 2009

Vrsta nalozbe Znesek Struktura Znesek Struktura
DolZni8ki vrednostni papirji 108.879.179 49,2 % 113.234.213 54,5 %
Depoziti, potrdila o viogah 73.003.230 33,0 % 41.632.018 20,0 %
Delnice (brez strateskih delnic*) 9.350.409 4.2 % 15.019.995 72 %
Vzajemni skladi 16.172.633 7,3% 24.991.847 12,0 %
Dana posojila in strukturirani produkti 6.702.331 3,0% 7.266.827 3,5 %
Finan¢ne naloZbe pozavarovalnic iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih 7.405.629 3,3 % 5.768.874 2,8 %
Skupaj 221.513.410 100,0 % 207.913.774 100,0 %

* Strateske delnice so delnice odvisnih in pridruzenih druzb.

26.5.3.1 Tveganje obrestne mere

Tveganje obrestne mere je tveganje zaradi izpostavlje-
nosti izgubam, ki izvirajo iz nihanja obrestnih mer. Pri
spremembi obrestne mere se tveganje lahko uresnici
zaradi zmanjSanja vrednosti nalozb ali pove€anja ob-

veznosti. Glede na to, da Pozavarovalnica Sava svojim
zavarovancem ne zagotavlja donosov na pasivi, v kateri
nima na spremembo obrestne mere obcutljivih matema-
tiénih rezervacij, ni izpostavljena klasicnemu obrestne-
mu tveganju aktive in pasive. Vendar pa skusa druzba
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vseeno obvladovati tveganja sprememb obrestnih mer, ki
vplivajo na vrednost njene aktive in donosnost njenega
nalozbenega portfelja. Tako druzba vsaj delno naravno
$¢iti obvezniski portfelj, ki je izpostavljen spremembam
trznih obrestnih mer, z nalozbami v obveznice z variabil-
no obrestno mero. Razmerje med obveznicami s fiksno
obrestno mero in obveznicami z variabilno obrestno
mero je na dan 31.12.2010 znaSalo 77,8 % : 22,2 %
(31.12.2009: 76,4 % : 23,6 %).

[zpostavljenost tveganju obrestne mere — sredstva

Izpostavljenost tveganju obrestne mere je razvidna iz
spodnje tabele. Na osnovi strukture vzajemnih skladov
(delniski, mesani, obvezniski in skladi skladov) oce-
njujemo, da je na spremembo obrestne mere na dan
31.12.2010 obcutljivih 44,6 % nalozb v vzajemne
sklade oziroma 25,0 % na dan 31. 12. 2009 (preostanek
do 100 % je upostevan pri tveganju spremembe vrednosti
lastniskih vrednostnih papirjev).

Vrsta nalozbe Znesek Struktura Znesek Struktura
Sredstva, ki se obrestujejo 195.988.038 88,5 % 166.335.104 80,0 %
- fiksna obrestna mera 166.532.723 75,2 % 125.930.303 60,6 %
- variabilna obrestna mera 29.455.315 13,3 % 40.404.801 19,4 %
Sredstva, ki se ne obrestujejo 25.525.373 11,5% 41.578.670 20,0 %
Skupaj finanéne nalozbe 221.513.410 100,0 % 207.913.774 100,0 %
Sredstva, izpostavljena obrestnemu tveganju* 116.090.199 52,4 % 119.482.175 57,5 %

* Upostevani so dolzniski vrednostni papirji in izpostavljenost do obveznic v vzajemnih skladih.

Obcutljivost na spremembo obrestne mere lahko ocenimo
tako, da krivuljo donosnosti za vse rocnosti premaknemo
za dve odstotni tocki navzgor ali navzdol in izra¢unamo,
za koliko bi se spremenila vrednost nalozb v obveznice.
Uc¢inek majhne spremembe obrestne mere lahko zelo
dobro aproksimiramo Ze s poznavanjem prvega in
drugega odvoda cene obveznice v odvisnosti od obrestne
mere oziroma s poznavanjem ro¢nosti (duration) in kon-
veksnosti.

Povpreéna rocnost obvezniSskega portfelja na dan
31.12.2010 je 3,93 leta (2009: 3,97 leta). Obcutljivo-
stna analiza, pri kateri je bila upoStevana sprememba
obrestne mere za dve odstotni tocki, je pokazala, da bi se
vrednost nalozb v obveznice zaradi povecanja obrestnih
mer zmanjS$ala za 7,7 mio EUR (2009: 8,0 mio EUR),
oziroma 7,1 % (2009; 7,1 %) od osnove 108,9 mio EUR.
Ce isti odstotek upostevamo tudi za nalozbe v obvezniske
vzajemne sklade (z utezjo 1) in v meSane vzajemne sklade
(z utezjo 0,5), bi se vrednost nalozb zaradi povecanja
obrestnih mer dodatno zmanjsala za 512.000 EUR (2009:
440.000 EUR). Skupno bi se vrednost nalozb zaradi
povecanja obrestnih mer zmanjSala za 8,2 mio EUR
(2009: 8,4 mio EUR). Velika vecina nalozb, obcutlji-
vih na spremembo obrestne mere, je razporejena Vv
skupino sredstev, razpolozljivih za prodajo. Zato bi
imela sprememba obrestnih mer vpliv predvsem na

trzno vrednost nalozb in s tem na izkaz vseobsegajocega
donosa. Tako se od navedenih 8,2 mio EUR 7,9 mio EUR
nanasa na spremembo kapitala, preostanek pa se nanaSa
na nalozbe, razporejene v skupino do zapadlosti, pri
katerih se spremembe zaradi trzne cene ne odrazajo v
izkazih druzbe.

Ocenjujemo, da je bila Pozavarovalnica Sava v letu 2010
tveganju spremembe obrestne mere izpostavljena malo
manj kot v letu 2009, ¢e upostevamo stanje ob koncu leta
oziroma rezultat ob¢utljivostne analize.

26.5.3.2 Tveganje spremembe vrednosti
lastniskih vrednostnih papirjev

Tveganje spremembe vrednosti lastniskih vrednostnih
papirjev je tveganje, da bi se vrednost nalozb zmanjsala
zaradi nihanja vrednosti lastniSkih vrednostnih papirjev.

Izpostavljenost tveganju spremembe vrednosti lastni-
Skih vrednostnih papirjev je razvidna iz spodnje tabele.
Na osnovi strukture vzajemnih skladov (delniski, mesani,
obvezniski in skladi skladov) ocenjujemo, da je na
spremembo vrednosti lastniSkih vrednostnih papirjev
na dan 31.12.2010 obcutljivih 55,4 % zneska nalozb v
vzajemne sklade oziroma 75,0 % na dan 31. 12. 2009 (pre-
ostanek do 100 % je upoStevan pri tveganju obrestne mere).
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[zpostavljenost tveganju spremembe vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev

(vEUR)

31.12.2010 31.12. 2009

Vrsta nalozbe Znesek Struktura Znesek Struktura
Dolzniski vrednostni papirji 108.879.179 49,2 % 113.234.213 54,5 %
Deporziti, potrdila o viogi in dana posojila 79.705.561 36,0 % 48.898.845 23,5 %
Delnice (brez strateskih delnic*) 9.350.409 4.2 % 15.019.995 7,2 %
Vzajemni skladi 16.172.633 7,3% 24.991.847 12,0 %
Finan¢ne naloZbe pozavarovalnic iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih 7.405.629 3,3% 5.768.874 2,8%
Skupaj finanéne nalozbe 221.513.410 100,0 % 207.913.774 100,0 %
Sredstva, izpostavljena tveganju spremembe cen lastniSkih vrednostnih papirjev** 18.312.021 8,3 % 33.763.880 16,2 %

* Strateske delnice so delnice odvisnih in pridruzenih druzb.

** Upostevane so delnice in izpostavljenost do lastniskih vrednostnih papirjev v vzajemnih skladih.

Konec leta 2010 ima druzba 9,3 mio EUR (2009:
15,0 mio EUR) nalozb v delnice domacih in tujih druzb in
16,2 mio EUR (2009: 25,0 mio EUR) nalozb v vzajemne
sklade. Struktura vzajemnih skladov je bila konec leta
2010 sledeca: 22,1 % delniskih, 60,7 % mesanih, 14,3 %
obvezniskih in 3,0 % skladov skladov (v letu 2009 je bil
delez delniskih skladov 64,6 %, deleZ meSanih 17,8 %,
obvezniskih 14,5 % in skladov skladov 3,1 %).

Za mesane vzajemne sklade predpostavimo, da se
polovica vrednosti nalozb nanasa na delnice, polovica pa
na obveznice. Potem je tveganju spremembe vrednosti
lastniskih vrednostnih papirjev, ki niso povezani z
odvisnimi in pridruzenimi druzbami, izpostavljenih
18,3 mio EUR (2009: 33,8 mio EUR). Druzba tveganje
obvladuje predvsem z razprsenostjo (tako po izdajateljih,
sektorjih in geografsko), spremljanjem in analiziranjem
dogajanj na svetovnih trgih ter ustreznim reagiranjem na
dogajanja.

Za grobo oceno obcutljivosti nalozb na spremembe
vrednosti lastnis$kih vrednostnih papirjev, ki niso
povezani z odvisnimi in pridruzenimi druzbami, lahko
predpostavimo padec vseh vrednosti za 10 %, kar bi
pomenilo zmanjSanje vrednosti nalozb za 1,8 mio EUR
(2009: 3,4 mio EUR). Celotna sprememba bi se nanasala
na spremembo kapitala, saj ima druzba vse nalozbe,
ki so izpostavljane tveganju spremembe vrednosti la-
stniskih vrednostnih papirjev razporejene v skupino
sredstev, razpolozljivih za prodajo. Za razliko od
obveznic, kjer sprememba obrestne mere na spremembo
vrednosti nalozb ne vpliva linearno, lahko za druge

padce vrednosti nalozb v lastniske vrednostne papirje in
vzajemne sklade upoStevamo princip linearnosti. Tako
bi se pri 20 % padcu nalozbe v lastniske vrednostne
papirje, ki niso povezani z odvisnimi in pridruZenimi
druzbami, v letu 2010 zmanjsale za 3,6 mio EUR (2009:
6,8 mio EUR).

Ocenjujemo, da je bila Pozavarovalnica Sava v letu 2010
tveganju spremembe vrednosti nalozb v lastniske vredno-
stne papirje, ki niso povezani z odvisnimi in pridruZzenimi
druzbami, izpostavljena manj kot v letu 2009. Seveda pa
je pri tem treba upostevati, da se navedeni oceni nanasata
na stanji ob koncu leta 2010 in 2009.

Druzba ima konec leta 2010 106,2 mio EUR (2009:
89,4 mio EUR) nalozb v delnice odvisnih in pridruzenih
druzbah.

Za ohranjanje oziroma povecevanje vrednosti strateskih
nalozb v odvisne in pridruzene druzbe Pozavarovalni-
ca Sava skrbi predvsem z aktivnim upravljanjem svojih
odvisnih druzb in sodelovanjem pri upravljanju pridruze-
nih druzb. Ce predpostavimo, da bi se vrednost teh druzb
zmanjsala za 10 %, bi to pomenilo zmanjSanje vrednosti
nalozb za 10,5 mio EUR (2009: 8,9 mio EUR)?*, kar bi se
v celoti nanasalo na spremembo kapitala.

26.5.3.3 Valutno tveganje
Valutno tveganje je tveganje, da se bo zaradi sprememb

teCajev zmanjSala vrednost premoZenja v tujini ali
povecale obveznosti v tujih valutah.

33. Ker je ocena padca vrednosti nalozb v odvisne in pridruzene druzbe linearno odvisna od uporabljenega odstotka, bi ob 20 % padcu vrednosti nalozb zmanjsanje vrednosti

navedenih nalozb znasalo dvakrat ve¢.
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Pozavarovalnica Sava poveCuje svoj delez poslov iz
tujine, kar vpliva na strukturo njenih obveznosti po
razli¢nih valutah. Kljub temu pa v tej strukturi 84,9 %
(2009: 90,8 %) predstavljajo obveznosti v evrih. Samo
v tej valuti ima pozavarovalnica presezek kritnega pre-
mozenja nad obveznostmi v visini 41,5 mio EUR (2009:
37,5 mio EUR), medtem ko je v vseh ostalih valutah
skupaj neusklajenosti (primanjkljaja) za 16,2 mio EUR
(2009: 11,1 mio EUR).

Pozavarovalnica valutno usklajenost dosega z neposre-
dnim usklajevanjem valutne nominiranosti nalozb in ob-
veznosti, v letu 2010 pa je zaradi prevladujo¢ih obvezno-
sti v evrih temu prilagodila tudi svojo nalozbeno politiko.

1z spodnje tabele se vidi, da je valutne neusklajenosti za
16,2 mio EUR (2009: 11,1 mio EUR), kar predstavlja
8,9 % sestevka kosmatih zavarovalno-tehni¢nih rezerva-
cij in rezerv (rezervacije za izravnavo kreditnih tveganj,
rezervacije za izravnavo katastrofalnih $kod), medtem
ko je v letu 2009 ta odstotek znasal 6,3 %. S presezkom
kritnega premozenja nad kosmatimi zavarovalno-tehnic-
nimi rezervacijami in rezervami, ki znasa 25,4 mio EUR
(2009: 26,5 mio EUR), bi to neusklajenost brez tezav
premostili, tudi ¢e bi se medvalutna razmerja drasti¢no
spremenila v §kodo evra.

Nalozbe lastnih virov niso izpostavljene valutnemu
tveganju.

Valutna (ne)usklajenost na dan 31. 12. 2010 (zneski so preracunani v EUR)

Kosmate zav.-tehnicne

Valuta Kritno premoZenije (KP)* rezervaciie in rezerve (ZTR) Neusklajenost max (ZTR—KP,0)
EUR 195.517.047 153.969.012 0
usb 3.798.631 11.380.792 7.582.161
KRW 3.269.007 3.949.727 680.720
RUB 0 2.925.161 2.925.161
TRY 1.081.203 1.483.743 402.540
HKD 865.022 1.265.065 400.044
Ostalo 2.205.998 6.355.995 4.170.563
Skupaj 206.736.908 181.329.494 16.161.189

* Premozenje, ki pokriva zavarovalno-tehniéne rezervacije.

Pod ostalimi valutami so zdruzene vse valute, za katere
so kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in rezerve
na dan 31. 12. 2010 manjSe od enega milijona EUR. Tudi
za take valute je neusklajenost racunana za vsako valuto
posebej, nato pa seSteta. Ker presezki kritnega premoze-
nja nad kosmatimi zavarovalno-tehni¢nimi rezervacijami
in rezervami ne vplivajo na neusklajenost, je v tabeli za
ostale valute navedena pravilna neusklajenost v visini
4,2 mio EUR, ¢eprav je razlika med vrednostima v tretji
in drugi koloni za 20.566 EUR manjsa.

26.5.3.4 Tveganje koncentracije nalozb

Tveganje koncentracije nalozb je tveganje, da bi se zaradi
prevelike koncentracije nalozb na dolo¢enem geograf-
skem podrocju ali ekonomskem sektorju ob neugodnih
gibanjih hkrati zmanj$ala vrednost nalozb.

Da bi se izognila preveliki koncentraciji v dolocen tip
nalozb, preveliki koncentraciji pri doloenemu pogod-
benemu partnerju oziroma sektorju, pa tudi ostalim
moznim oblikam koncentracije, ima pozavarovalnica
v skladu z zakonom o zavarovalni$tvu, podzakonskimi
akti in notranjimi predpisi druzbe svoj nalozbeni portfelj
precej razprsen. Tako ima sredstva plasirana v nalozbe
91 izdajateljev (depoziti, dolzniski in lastniski vrednostni
papirji, vzajemni skladi ipd), z razliénimi rocnostmi.

Spodnja tabela prikazuje geografsko razprsenost nalozb
Pozavarovalnice Sava. Iz nje je razvidno, da je najvecji
delez nalozb naloZen v Sloveniji (31. 12.2010: 70,9 %;
31.12.2009: 64,5 %).

229 Nazaj na kazalo

Geografska struktura nalozb

(vEUR) 31.12.2010 31.12. 2009

Trg Znesek Struktura Znesek Struktura
Slovenija 156.960.691 70,9 % 134.039.832 64,5 %
Ostale drZave EU 47.729.766 215% 55.836.282 26,9 %
OECD* 6.198.321 2,8 % 7.919.981 3,8%
Ostale drZzave 10.624.632 48 % 10.117.679 4,9 %
Skupaj 221.513.410 100,0 % 207.913.774 100,0 %

Poleg geografske razprSenosti, druzba stremi tudi k ¢im
vecdji razprSenosti po panogah. Najve¢jo panozno izpo-
stavljenost ima druzba v kategoriji banke in hranilnice

Panozna struktura nalozb

(2010: 48,3 %, 2009: 34,9 %). Visoka izpostavljenost je
povezana z visokim deleZzem depozitov.

Trg Znesek Struktura Znesek Struktura
Banke in hranilnice 107.098.422 48,3% 72.620.085 34,9%
Drzava in centralna banka 46.620.807 21,0% 48.109.961 23,1%
Gospodarstvo 24.425.025 11,0% 29.323.582 14,1%
Druge finanéne institucije 10.387.237 4,7% 17.242.205 8,3%
Vzajemni skladi 16.172.633 7,3% 24.991.847 12,0%
Zavarovalnice 16.809.286 7,6% 15.631.101 7,5%
Skupaj 221.513.410 100,0% 207.918.782 100,0%

Najvecjo izpostavljenost Pozavarovalnice Sava v posa-
meznega izdajatelja obvezniskih in/ali lastniskih vredno-
stnih papirjev predstavlja izpostavljenost do Republike
Slovenije. Na dan 31. 12. 2010 znasa izpostavljenost do
drzavnih obveznic Republike Slovenije 22,2 mio EUR.
Izpostavljenost do desetih najveéjih izdajateljev (brez
upoStevanja odvisnih in pridruzenih druzb) znaSa
82,6 mio EUR, kar predstavlja 37,3 % nalozb (2009:
42,8 %).

Tveganje zaradi koncentracije nalozb ocenjujemo kot
majhno, seveda pa s samo razprsitvijo nalozb ne moremo
nevtralizirati (globalnega) sistemskega tveganja, ko se vsi
neugodni premiki na finan¢nih trgih odvijajo v isti smeri,
denimo tako, kot se je zgodilo v letu 2008. Ce bi uposte-
vali le lokalne neugodne premike, potem bi iz zgornjih
tabel lahko sklepali, da sta izpostavljenosti tveganju kon-
centracije nalozb v letih 2010 in 2009 prakti¢no enaki.

34. Organizacija za gospodarsko sodelovanje in razvoj.

22:¢

26.5.4 Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, da ob zapadlosti ob-
veznosti ne bo dovolj likvidnih sredstev, zaradi Cesar
bo treba ob neprimernem casu prodajati manj likvidna
sredstva oziroma nenacrtovano najemati kredite.

Zanamen obvladovanja likvidnostnega tveganja je pozava-
rovalnica redno tedensko izra¢unavala koli¢nik likvidno-
sti, ki se je v letu 2010 gibal precej nad najnizjo zakonsko
zahtevano vrednostjo in nikoli ni bil manjsi od 1. Poleg
tega druzba na letnem nivoju oblikuje dnevni plan likvi-
dnosti, v katerem planira denarne tokove druzbe (denarne
tokove iz nalozb, pozavarovanja in stroske). V celotnem
letu 2010 tako druzba ni imela tezav z likvidnostjo.

Likvidnostnemu tveganju se druzba izogiba tudi s tem, da
ima velik del nalozb usmerjen v trZzne vrednostne papirje,
ki so visoko likvidni in jih lahko v vsakem trenutku
spremeni v denar. Za vsak primer ima druzba s poslovni-
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ma banka sklenjeno pogodbo o depozitu na odpoklic, kjer
lahko na dnevni osnovi ¢rpa in vraca likvidnost do visine
500.000 EUR. Poleg tega ima druzba za izredne likvi-
dnostne primere pri poslovni banki odprto tudi kreditno
linijo v visini 5 mio EUR.

Izpostavljenost likvidnostnemu tveganju v smislu mo-
rebitnega presezka nad obicajno potrebnimi likvidnimi
sredstvi lahko ocenjujemo kar z najvecjo mozno obve-
znostjo za posamezno izredno Cisto $kodo (5 mio EUR),
za katero bi morda potrebovali likvidnostni kredit. Sicer
pa je v primeru velikih posameznih (kosmatih) Skod
ali pa mnozice manjsih $kod, ki bi bile lahko posledica
naravne nesrece, za reSevanje vedno potreben daljsi Cas,
v katerem je mogoce unovciti npr. lastniske vrednostne
papirje ali obveznice.

Pozavarovalnica Sava je konec leta 2006 in na zacetku
leta 2007 najela podrejeno posojilo v skupni vrednosti
32 mio EUR, da bi si zagotovila kapitalsko ustreznost,
ki je po merilih bonitetne agencije potrebna za dosego
ustrezne bonitetne ocene. Posojilo je bilo najeto za dobo
20 let (zapadlost 27. 12. 2026) z moznostjo odpoklica
po 10 letih. Glavnica se izplac¢a ob zapadlosti. Obrestna
mera zna$a 3-mese¢ni EURibor + 3,35 %. Obresti, ki se
placujejo cetrtletno, druzba redno poravnava. Podrejene
obveznosti, ki so ovrednotene po odplacni vrednosti, na
dan 31.12. 2010 znasajo 31,2 mio EUR (31. 12. 2009:
31,1 mio EUR).

Izpostavljenost likvidnostnemu tveganju merimo tudi z
rokovno usklajenostjo financnih sredstev in obveznosti.
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Zapadlost finan¢nih sredstev in obveznosti

(v EUR)

31.12.2010

Knjigovodska

Do1leta | Od1letado5 let Nad 5 let
vrednost

Finanéne nalozbe 221.513.410 110.117.730 72.543.257 38.852.422
- vrednotene po poSteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida 0 0 0 0
- v posesti do zapadlosti 8.168.143 1.541.824 6.626.320 0
- posojila in depoziti 83.453.132 77.036.725 6.416.407 0
- razpoloZljivo za prodajo 129.892.134 31.539.182 59.500.530 38.852.422
NaloZbene nepremicnine 160.920 0 0 160.920
Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini in pridruZenih druzbah 106.236.355 0 0 106.236.355
Znesek zav. teh. rezervacij, prenesen pozavarovateljem 17.526.300 4.698.795 5.094.680 7.732.826
Terjatve* 60.747.552 60.747.552 0 0
Denar in denarni ustrezniki 169.193 169.193 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 406.353.729 175.733.270 77.637.937 152.982.523
Podrejene obveznosti 31.177.758 0 0 31.177.758
Zavarovalno tehni¢ne rezervacije 173.941.974 47.063.868 50.391.973 76.486.133
Druge rezervacije 112.165 4.492 9.110 98.563
Obveznosti iz poslovanja*™* 34.984.985 32.084.985 2.900.000 0
Ostale obveznosti 21.995.403 21.995.403 0 0
SKUPAJ OBVEZNOSTI 262.212.285 101.148.748 53.301.083 107.762.454

(v EUR)

31.12.2009

Knjigovodska

Do1leta | Od1letado5 let Nad 5 let
vrednost

Financne nalozbe 207.913.774 98.472.146 68.280.390 41.161.238
- vrednotene po poSteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida 3.396.211 3.396.211 0 0
- v posesti do zapadlosti 9.798.345 85.124 7.165.329 2.547.891
- posojila in depoziti 36.865.091 33.462.101 3.402.990 0
- razpoloZljivo za prodajo 157.854.126 61.528.709 57.712.071 38.613.347
Nalozbene nepremi¢nine 1.244.886 0 0 1.244.886
Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih druzbah 89.436.601 0 0 89.436.601
Znesek zav. teh. rezervacij, prenesen pozavarovateljem 25.148.351 8.719.660 8.376.287 8.052.403
Terjatve* 67.751.051 67.751.051 0 0
Denar in denarni ustrezniki 130.442 130.442 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 391.625.106 175.073.299 76.656.677 139.895.128
Podrejene obveznosti 31.135.777 0 0 31.135.777
Zavarovalno tehniéne rezervacije 169.726.846 59.952.227 55.969.388 53.805.231
Druge rezervacije 170.448 2.492 28.495 139.461
Obveznosti iz poslovanja™ 40.569.971 37.669.971 2.900.000 0
Ostale obveznosti 12.506.736 3.516.767 8.989.969 0
SKUPAJ OBVEZNOSTI 254.109.778 101.141.457 67.887.852 85.080.469

* Vkljuéene tudi odloZene terjatve za davek.
** Vkljuéene tudi odlozene obveznosti za davek in druge finan¢ne obveznosti.

Za likvidnost je pomembna predvsem (ne)usklaje-
nost med nalozbami kritnega premoZenja in ustrezni-
mi obveznostmi. Struktura nalozb kritnega premozenja
ustreza predpisanim kriterijem Zakona o zavarovalnistvu

(ZZavar), pri tem pa Pozavarovalnici Sava po odlocbi
Agencije za zavarovalni nadzor ni potrebno upostevati
zakonskega dolodila o lokalizaciji kritnega premozenja,
ki je namenjeno kritju obveznosti aktivnih pozavaroval-

225 Nazaj na kazalo



nih poslov s tujino. Druzba na dan 31. 12. 2010 izkazuje
presezek kritnega premozenja nad stanjem kosmatih

zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in rezerv v visini
25,4 mio EUR (31. 12. 2009: 26,5 mio EUR).

Pokritost kosmatih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in rezerv z nalozbami, denarnimi sredstvi in terjatvami kritnega

premozenja

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Vrsta nalozbe Stanje nalozb sz‘lft;/]orgidd;.lr;i) Stanje nalozb sz\lft;;giddg%
Depoziti in potrdila o viogah 51.138.030 28,2 % 31.267.186 17,9 %
Dolzniski vrednostni papirji 74.115.644 40,9 % 74.437.868 42,6 %
Delnice (brez strateSkih) 2.123.553 1,2% 3.124.290 1,8%
Vzajemni skladi 5.858.962 3,2% 6.736.601 39%
Elrr:izzr; t?r?*lozbe pozavarovalnic iz naslova pozavarovalnih pogodb 7 405.629 i 5.768.874 )
Nalozbe lastni viri** 80.871.590 86.578.955 -
Skupaj finanéne nalozbe 221.513.410 73,5 % 207.913.774 66,1 %
Delez retrocesionarjev v ZTR 17.526.300 9,7 % 25.148.351 14,4 %
Terjatve in denarna sredstva 55.974.417 30,9 % 60.632.426 34,7 %
Skupaj kritno premoZenje 206.736.908 114,0 % 201.346.722 115,2 %
Stanje zav. teh. rezervacij in rezerv 181.329.494 100,0 % 174.813.085 100,0 %
Pokritost zav. teh. rezervacij v % 114,0% - 115,2% -
PreseZek kritnega premozenja 25.407.414 14,0 % 26.533.637 15,2 %

* Finan¢ne nalozbe pozavarovalnic iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih niso upotevane v kritnem premozenju, ker niso dovoljene kot nalozba, ki se viteva v KP po 12r. ¢lenu

ZZavar.

** Med rezerve vklju¢ujemo rezerve iz dobicka za izravnavo kreditnih tveganj ter za katastrofalne $kode.

Iz zgornje tabele je razvidna struktura nalozb, ki so
usklajene tudi po drugih (posebnih) omejitvah Zakona o
zavarovalniStvu (ZZavar).

Na dan 31. 12. 2010 je vrednost kritnega premozenja za
14,0 % presegala stanje kosmatih zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij in rezerv (31. 12. 2009: 15,2 %).

Rocnostna usklajenost nalozb kritnega premozenja
z obveznostmi je na primernem nivoju, ¢e uposteva-

mo presezek kritnega premozenja nad kosmatimi za-

Zapadlost nalozb

varovalno-tehni¢nimi rezervacijami in rezervami, s
katerim bi lahko kompenzirali morebitne razlike, ki bi
nastale zaradi neusklajenosti. Povprecna ro¢nost nalozb
v obveznice je 3,92 let (2009: 3,13 let), medtem ko je
povprecna rocnost obveznosti 5,36 let (2009: 3,94 leta),
kar se nanasa na seStevek Skodnih rezervacij in prenosne
premije.

Za nalozbe so zapadlosti razvidne iz spodnje tabele, kjer
pa se vrednosti ne nanasajo le na kritno premozenje,
ampak tudi na lastne vire.

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Zapadlost Znesek Struktura Znesek Struktura
0-1leta 110.117.730 49,7 % 98.472.146 47,4 %
1-5let 72.543.257 32,7 % 68.280.390 32,8 %
Ve€ kot 5 let 38.852.422 17,5 % 41.161.238 19,8 %
Skupaj 221.513.410 100,0 % 207.913.774 100,0 %
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Zapadlost kosmatih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in rezerv

(vEUR) 31.12.2010 31.12.2009

Zapadlost Znesek Struktura Znesek Struktura
0-1leta 47.063.868 26,0 % 59.952.227 34,3 %
1-5let 50.391.973 27,8 % 55.969.388 32,0 %
Vet kot 5 let 83.873.653 46,3 % 58.891.470 33,7 %
Skupaj 181.329.494 100,0 % 174.813.085 100,0 %

Na podlagi vseh omenjenih kriterijev ocenjujemo, da je
bilo likvidnostno tveganje v letih 2010 in 2009 minimalno
in med seboj primerljivo.

26.5.5 Kreditno tveganje
Kreditno tveganje je tveganje neizpolnitve obveznosti

izdajateljev vrednostnih papirjev ali drugih nasprotnih
stank, do katerih ima druzba terjatve.

Struktura nalozb po bonitetnih ocenah

V skladu z dolo¢bami Zakona o zavarovalnistvu (ZZavar),
podzakonskimi akti in svojimi notranjimi predpisi druzba
nalaga presezke le v depozite prvovrstnih bank oziroma
v primeru dolzniskih vrednostnih papirjev le v izdajatelje
z ustrezno bonitetno oceno, v primeru lastniskih vredno-
stnih papirjev pa v delnice z zadostno trzno kapitalizacijo
oziroma z ustrezno likvidnostjo.

Za oceno kreditnega tveganja je pomembna struktura
nalozb po bonitetnih ocenah. Podatki so razvidni iz
spodnje tabele.

(v EUR) 31.12.2010 31.12. 2009

Ocena po Moodys/S&P Znesek Struktura Znesek Struktura
Aaa/AAA 3.138.780 1,4% 3.967.050 1,9%
Aa/AA 27.622.807 12,5 % 25.756.167 12,4 %
AA 39.504.797 17,8 % 50.993.630 24,5 %
Baa/BBB 33.674.242 15,2 % 15.008.978 7.2 %
Manj kot Baa/BBB 17.775.078 8,0 % 956.863 0,5%
Brez ocene 99.797.706 451 % 111.231.086 53,5 %
Skupaj 221.513.410 100,0 % 207.913.774 100,0 %

V kategorijo brez ocene so uvrScene vse nalozbe v
vzajemne sklade, nalozbe v depozite pri slovenskih
bankah brez bonitetne ocene ter ostale nalozbe, katerih
izdajatelj nima objavljene bonitetne ocene.

Druzba ima na dan 31. 12. 2010 31,7 % naloZb nalozenih
v bonitetne razrede A ali ve¢ (31.12.2009: 38,8 %).
Zmanjsanje deleza nalozb v bonitetnih razredih A ali vec

je predvsem posledica padca kreditne ocene dolocenih
izdajateljev.

Glede na to, da je bonitetna ocena za oceno kreditnega
tveganja bolj pomemben dejavnik pri dolzniskih vredno-
stnih papirjih kot pri lastnigkih®, v nadaljevanju prikazu-
jemo strukturo obveznic po bonitetni oceni.

35. Pri lastni$kih vrednostnih papirjih se kreditno tveganje ugotavlja preko razli¢nih kazalnikov poslovanja.
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Struktura obveznic po bonitetnih ocenah

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Ocena po Moodys/S&P Znesek Struktura Znesek Struktura
Aaa/AAA 3.138.780 2,9 % 3.882.747 3,4 %
Aa/AA 27.581.532 253 % 27.059.635 23,9 %
A/A 34.502.109 31,7% 37.321.568 33,0%
Baa/BBB 13.194.558 12,1 % 16.834.375 14,9 %
Manj kot Baa/BBB 15.797.304 14,5 % 830.344 0,7 %
Brez ocene 14.664.897 13,5 % 27.305.544 241 %
Skupaj 108.879.179 100,0 % 113.234.213 100,0 %

Obveznice z boniteto, ki je vi§ja ali enaka boniteti Po-
zavarovalnice Sava, predstavljajo 31.12.2010 59,9 %
portfelja obveznic (31. 12. 2009: 60,3 %). Obveznice
z bonitetno oceno A ali bolje predstavljajo 29,4 %
celotnega nalozbenega portfelja Pozavarovalnice Sava
(2009: 32,8 %). Po teh dveh kriterijih je izpostavljenost
kreditnemu tveganju zaradi nalozb za malenkost vecja,
kot je bila v letu 2009.

Skupne terjatve do pozavarovateljev na dan 31. 12. 2010
znasajo 22,9 mio EUR (2009: 38,2 mio EUR). Od tega
se 17,5 mio EUR (2009: 25,1 mio EUR) nanas$a na retro-
cedirani del kosmatih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
(2,2 mio EUR na prenosne premije in 15,3 mio EUR na
Skodne rezervacije), 5,4 mio EUR (2009: 13,1 mio EUR)
pa na terjatve za deleze pozavarovateljev v skodah.

Struktura terjatev do pozavarovateljev po bonitetnih ocenah

Celotna izpostavljenost druzbe kreditnemu tveganju,
ki se nanasa na retrocesionarje, v letu 2010 predstavlja
5,5 % sredstev, v letu 2009 pa 9,4 %. Zmanjsanje v letu
2010 je posledica zmanjSanja za izplacila zaradi kata-
strofalnih $kod zaradi naravnih nesre¢ v preteklih pogod-
benih letih in dejstva, da v letu 2010 niso nastali vecji
Skodni dogodki. Retrocesijski programi so vecinoma
plasirani pri prvovrstnih pozavarovateljih, ki imajo
ustrezno bonitetno oceno (vsaj A— po Standard & Poor’s
za dolgorocne posle in vsaj BBB+ za kratkoro¢ne posle).
Ce upostevamo $e dovolj veliko razprsenost, lahko to
tveganje ocenimo kot majhno. Podrobnosti so razvidne
iz spodnje tabele.

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Ocena po Moodys/S&P Znesek Struktura Znesek Struktura
Aaa/AAA 798.212 3,48 % 692.083 1,8 %
Aa/AA 4.090.251 17,82 % 5.232.020 13,7 %
AA 13.547.469 59,03 % 28.451.749 74,5 %
Baa/BBB 1.704.065 7,42 % 1.497.138 39%
Manj kot Baa/BBB 529.721 2,31 % 530.495 1,4 %
Brez ocene 2.281.244 9,94 % 1.797.633 47 %
Skupaj 22.950.963 100,00 % 38.201.118 100,0 %

Struktura vseh terjatev po vrsti terjatve in zapadlosti je
razvidna iz spodnjih dveh tabel, v katerih so upostevane
Ze omenjene terjatve za deleze pozavarovateljev v Skodah.
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Terjatve po starosti

(VEUR)
2112 2010 Nezapadle Zap1a gge ddn(; Zapa1d {Iseondandi Skupaj
Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja 37.796.902 9.857.803 4.430.855 52.085.560
Terjatve za deleze pozavarovateljev v Skodah 2.814.612 1.244.744 1.365.308 5.424.663
Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 40.611.513 11.102.547 5.796.163 57.510.224
Terjatve za odmerjen davek 0 0 0 0
Terjatve za provizijo 906.723 24.598 0 931.320
KratkoroCne terjatve iz financiranja 65.047 14.716 3.735 83.497
Druge terjatve 96.042 96 52.686 148.824
Druge terjatve 1.067.811 39.409 56.421 1.163.641
Skupaj 41.679.324 11.141.956 5.852.584 58.673.864

(v EUR)

Nezapadle Zapadle dq Zapadle naq
31.12. 2009 180 dni 180 dni
Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja 15.309.189 30.698.408 1.165.820 47.173.418
Terjatve za deleze pozavarovateljev v Skodah 7.550.682 4,343,713 1.177.248 13.071.643
Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 22.859.871 35.042.121 2.343.068 60.245.061
Terjatve za odmerjen davek 3.500.244 0 0 3.500.244
Terjatve za provizijo 514.496 844.460 67.846 1.426.802
KratkoroCne terjatve iz financiranja 10.170 13.843 109.374 133.387
Druge terjatve 324.473 7.583 820 332.876
Druge terjatve 849.139 865.886 178.040 1.893.065
Skupaj 27.209.254 35.908.007 2.521.108 65.638.369

Druzba je terjatve presojala zaradi potrebe po oslabitvah.
Pri terjatvah, kjer se je oslabitev izkazala kot potrebna, je
oblikovala ustrezne popravke vrednosti. V razkritju 8) so
terjatve podrobneje opisane.

26.5.6 Operativno tveganje

Med operativna tveganja uvr§¢amo tveganja zaradi
¢loveskih virov, upravljalsko tveganje, racunalniska
tveganja, postopkovna tveganja, pravna tveganja ipd.
Ocenjujemo, da pozavarovalnico ogrozajo predvsem
tveganja, ki izvirajo iz motenj oziroma neustreznega
opravljanja predpisanih postopkov in notranjih kontrol
ter motenj v upravljanju druzbe. Klju¢nega pomena za
obvladovanje operativnih tveganj je pravilno delujo¢
in udinkovit sistem notranjih kontrol. Znacilnost tega
tveganja je, da vecinoma nastopa skupaj z drugimi
tveganji (zavarovalnim, trznim itd.), saj uresnice-
no operativno tveganje obicajno generira povecanje
enega od ostalih tveganj. Tako lahko, denimo, povrsen

prevzem v pozavarovanje bistveno poveca zavarovalno
tveganje.

Za obvladovanje operativnih tveganj ima druzba vzpo-
stavljene ustrezno informacijsko podprte postopke
in kontrole za najpomembnejSa podro¢ja poslovanja
druzbe. Poleg tega tovrstno tveganje obvladuje tudi preko
nadzora, ki ga opravlja notranja revizija, in z izobrazeva-
njem ter ozavesCanjem zaposlenih.

Med operativna tveganja v $irSem smislu lahko uvrstimo
tudi politicno tveganje. Ocenjujemo, da je pozavaroval-
nica temu tveganju srednje izpostavljena, hkrati pa zaradi
vedno vecje zZelje drzav na podro¢ju nekdanje Jugosla-
vije, da bi vstopile v EU, ocenjujemo, da se to tveganje,
ki je povezano predvsem z nalozbami v odvisne druzbe,
zmanjsuje.

Ocenjujemo, da je bila pozavarovalnica v letu 2010 ope-
rativnemu tveganju izpostavljena priblizno enako kot v
letu 2009.
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26.5.7 Uvajanje sistematicnega
upravljanja s tveganji

Pozavarovalnica Sava nadaljuje z uvajanjem sistema-

direktiva Solventnosti II, uvaja izradun kapitala, ki bo
temeljil na dejanski izpostavljenosti glavnim tveganjem.
Zato pozavarovalnica spremlja dogajanje pri pripravi
izvedbenih aktov za Solventnost II in se nanjo pripra-

tinega upravljanja s tveganji, saj se dobro zaveda, da

nova zavarovalniSka zakonodaja, ki jo uvaja ze sprejeta

vlja, prav tako pa sodeluje v Studijah u¢inkov sprememb

(QIS5 v letu 2010).

26.6 Razkritja k racunovodskim izkazom - izkaz finan¢nega polozaja

1) Neopredmetena sredstva

Gibanje nabavne vrednosti in popravka vrednosti neopredmetenih sredstev

Programska oprema

Druga neopredmetena sredstva

NABAVNA VREDNOST

Stanje 1. 1. 2010 363.109 13.776 376.885
Povecanja 52.798 1.859 54.657
Odtujitve -122 0 -122
Stanje 31.12.2010 415.785 15.635 431.420
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 1.1. 2010 195.068 0 195.068
Povecanja 57.860 0 57.860
Odtujitve -122 0 -122
Stanje 31.12. 2010 252.806 0 252.806
Neodpisana vrednost 1. 1. 2010 168.042 13.776 181.818
Neodpisana vrednost 31. 12. 2010 162.980 15.635 178.615

Programska oprema

Druga neopredmetena sredstva

NABAVNA VREDNOST

Stanje 1. 1. 2009 371.003 9.553 380.556
Povecanja 37.892 4.223 42115
Odtujitve -45.786 0 -45.786
Stanje 31. 12. 2009 363.109 13.776 376.885
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 1. 1. 2009 191.058 0 191.058
Povecanja 49.796 0 49.796
Odtujitve -45.786 0 -45.786
Stanje 31.12. 2009 195.068 0 195.068
Neodpisana vrednost 1. 1. 2009 179.945 9.553 189.498
Neodpisana vrednost 31. 12. 2009 168.042 13.776 181.818
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2) Opredmetena osnovna sredstva

Gibanje nabavne vrednosti in popravka vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev

Druga opredmetena

Zemljisca Zgradbe srediny

NABAVNA VREDNOST

Stanje 1. 1. 2010 103.949 1.631.566 999.696 84.291 2.819.502
Povecanja 37.631 612.579 258.020 0 908.231
Odtujitve 0 0 -208.603 0 -208.603
Stanje 31.12.2010 141.580 2.244.145 1.049.113 84.291 3.519.129
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 1. 1. 2010 0 281.433 694.721 34.719 1.010.873
Povecanja 0 134.716 92.747 1.570 229.033
Odtujitve 0 0 -171.946 0 -171.946
Stanje 31.12.2010 0 416.149 615.522 36.289 1.067.960
Neodpisana vrednost 1. 1. 2010 103.949 1.350.133 304.974 49.572 1.808.628
Neodpisana vrednost 31. 12. 2010 141.580 1.827.996 433.591 48.002 2.451.169
(vEUR) Zemljisca Zgradbe Oprema Dieg opret;rrr‘lazt;r\:: Skupaj
NABAVNA VREDNOST

Stanje 1. 1. 2009 103.949 1.631.566 1.171.487 83.929 2.990.931
PoveCanja 0 0 66.545 362 66.907
Odtujitve 0 0 -238.336 0 -238.336
Stanje 31. 12. 2009 103.949 1.631.566 999.696 84.291 2.819.502
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 1. 1. 2009 0 260.222 845.433 33.117 1.138.772
Povecanja 0 21.211 77.869 1.602 100.682
Odtujitve 0 0 -228.581 0 -228.581
Stanje 31.12. 2009 0 281.433 694.721 34.719 1.010.873
Neodpisana vrednost 1. 1. 2009 103.949 1.371.344 326.054 50.812 1.852.159
Neodpisana vrednost 31. 12. 2009 103.949 1.350.133 304.975 49.572 1.808.628

Neodpisana vrednost opredmetenih osnovnih sredstev se
je glede na predhodno leto precej spremenila. Pomembno
je bilo gibanje na podrocju zgradb, saj je druzba zaradi
svoje rasti potrebovala ve¢ pisarniskih prostorov. Tako

je za pretezni del naloZbene nepremicnine na sedezu
druzbe prekinila najemno pogodbo in povecala vrednost

cenw
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3) Odlozene terjatve in obveznosti za davek

OdloZene terjatve za davek 2.073.687 2.112.682
OdloZene obveznosti za davek -86.161 -323.814
Skupaj 1.987.526 1.788.869

1.1.2010 Pripoznano v IPI Pripoznano v IFP 31.12.2010

Dolgoroéne finanéne nalozbe 728.875 930.335 262.669 1.921.879
Kratkorocne poslovne terjatve 700.175 -563.780 0 136.395
Davéna izguba 667.546 -667.546 0 0
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 16.085 -4.869 0 11.216
Drugo -323.814 241.850 0 -81.963
Skupaj 1.788.869 -64.010 262.669 1.987.526

Druzba je v letu 2010 odpravljala terjatve za odloZeni
davek, in sicer iz naslova realizacije zac¢asno davéno
nepriznanih popravkov nalozb v vrednostne papirje ter
davéne izgube. Poleg tega so bile zmanjSane tudi terjatve

4) Nalozbene nepremicnine

za odlozeni davek za del prevrednotenja nalozb, ki ga
druzba izkazuje na negativnem presezku iz prevrednote-
nja in ne vpliva na izkaz poslovnega izida leta 2010, in
sicer v visini 266.867 EUR.

Gibanje nabavne vrednosti in popravka vrednosti nalozbenih nepremicnin

NABAVNA VREDNOST

Stanje 1.1.2010 52.695 1.340.297 1.392.992
Odtujitev -37.631 -1.160.829 -1.198.460
Stanje 31.12.2010 15.064 179.468 194.532
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 1.1.2010 0 148.106 148.106
Povecanja 0 12.323 12.323
Odtujitev 0 -126.817 -126.817
Stanje 31.12.2010 0 33.612 33.612
Neodpisana vrednost 1.1.2010 52.695 1.192.191 1.244.886
Neodpisana vrednost 31.12.2010 15.064 145.855 160.920
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Zemljisca Zgradbe

NABAVNA VREDNOST

Stanje 1.1.2009 52.695 1.340.297 1.392.992
PoveCanja 0 0 0
Stanje 31.12.2009 52.695 1.340.297 1.392.992
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 1.1.2009 0 130.682 130.682
Povetanja 0 17.424 17.424
Stanje 31.12.2009 0 148.106 148.106
Neodpisana vrednost 1.1.2009 52.695 1.209.615 1.262.310
Neodpisana vrednost 31.12.2009 52.695 1.192.191 1.244.886

Druzba vodi med nalozbenimi nepremi¢ninami poslovne
prostore v poslovni stavbi Bezigrajski dvor na Dunajski
56 v Ljubljani, ki jih oddaja v najem za nedolocen ¢as. V
letu 2010 je druzba prodala poslovne prostore v Kopru
odvisni druzbi. Postena vrednost nalozbenih nepremi¢nin

S0 povezane s prenosom na osnovna sredstva, kot je
opisano pri razkritju 2).

Vse naloZbene nepremicnine prinasajo najemnino. Iz
naslova oddaje v najem nalozbenih nepremicnin je
druzba v letu 2010 realizirala 85.738 EUR prihodkov
(56.713 EUR od drugih druzb in 29.025 EUR od
povezanih druzb). Stroski vzdrzevanja nalozbenih nepre-
micnin so vklju€eni v najemno ceno oziroma jih druzba po
delilniku stroskov zarauna najemnikom. Tovrstnih povr-
njenih stroskov je bilo v letu 2010 v visini 18.821 EUR.

5) Financ¢ne nalozbe v druzbe v skupini in pridruzene druzbe

Finan¢ne naloZbe v delnice v skupini 85.306.872 68.507.119
Finan¢ne nalozbe v delnice v pridruzenih druzbah 20.929.483 20.929.483
Skupaj 106.236.355 89.436.601

Finan¢ne nalozbe v odvisne in pridruZzene druzbe Poza-
varovalnica Sava skladno z MRS 27 Skupinski in loceni
racunovodski izkazi obracuna po nabavni ceni.

Finan¢ne nalozbe v delnice v skupini

Nakup/

1.1.2010 dokapitalizacija Prodaja Slabitev (-) 31.12.2010

Delez Vrednost Vrednost Vrednost Vrednost Delez Vrednost

Zavarovalnica Tilia 99,71% 13.845.473 0 0 0 99,71% 13.845.473
Sava osiguranje 99,99% 12.453.591 1.330.243 0 0 99,99% 13.783.834
Illyria 51,00% 6.231.591 8.500.000 0 0 100,00% 14.731.591
Sava Tabak 66,70% 8.652.622 0 0 -386.392 66,70% 8.266.230
Sava Montenegro 100,00% 11.372.634 4.000.386 0 0 100,00% 15.373.019
Sava Invest 51,00% 0 0 0 0 0,00% 0
Illyria Life 54,32% 1.785.893 2.250.000 0 0 100,00% 4.035.893
Sava Zivotno osiguranje 99,99% 3.553.666 297.745 0 0 99,99% 3.851.411
Velebit usluge 100,00% 10.606.649 812.772 0 0 100,00% 11.419.421
Slorest 100,00% 5.000 0 -3.696 -1.304 0,00% 0
Skupaj - 68.507.118 17.191.146 -3.696 -387.696 - 85.306.872
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Delez Vrednost Vrednost Vrednost Delez Vrednost
Zavarovalnica Tilia 99,68% 13.840.507 4.966 0 99,71% 13.845.473
Sava osiguranje 99,99% 12.453.591 0 0 99,99% 12.453.591
lllyria 51,00% 6.231.591 0 0 51,00% 6.231.591
Sava Tabak 66,70% 8.652.622 0 0 66,70% 8.652.622
Sava Montenegro 99,92% 13.951.256 3.007.175 -5.585.797 100,00% 11.372.634
Sava Invest 51,00% 102.000 0 -102.000 51,00% 0
lllyria Life 51,00% 1.785.893 0 0 54,32% 1.785.893
Sava Zivotno osiguranje 99,99% 3.553.666 0 0 99,99% 3.553.666
Velebit usluge 10.606.650 0 100,00% 10.606.650
Slorest 5.000 0 100,00% 5.000
Skupaj 60.571.125 3.012.141 -5.687.797 68.507.119

Finan¢ne nalozbe v delnice v pridruzenih druzbah

1.1.2010 31.12.2010

(v EUR)
Delez Vrednost Delez Vrednost

Zavarovalnica Maribor 45,79% 19.918.424 45,79% 19.918.424
Moja nalozba 20,00% 1.011.059 20,00% 1.011.059
Skupaj 20.929.483 20.929.483
(v EUR) 1.1.2009 Nakup 31.12.2009
Delez Vrednost Vrednost Delez Vrednost

Zavarovalnica Maribor 45,79% 13.416.845 6.501.579 45,79% 19.918.424
Moja nalozba 20,00% 1.011.059 0 20,00% 1.011.059
Skupaj 14.427.904 6.501.579 20.929.483

Druzba je v letu 2010 povecala svoj delez v druzbah v
skupini za 16,8 mio EUR (v 2009 za 13,6 mio EUR),
delez v pridruzenih druzbah pa se ni spremenil. Od tega
zneska so znaSale dokapitalizacije obstojeCih druzb v
skupini 6,4 mio EUR, nakupi dodatnih deleZev obstoje-
¢ih druzb 10,8 mio EUR in slabitve 0,4 mio EUR.

Pozavarovalnica Sava je 23. 10. 2009 z Novo kreditno
banko Maribor d.d. sklenila pogodbo o prodajnem upra-
vicenju (put opciji) na delnicah, ki jih je Pozavaroval-
nica Sava pridobila v postopku dokapitalizacije z dne
30. 10. 2009.

Predmet pogodbe o prodajni opciji je pravica Pozavaro-
valnice Sava do prodaje delnic Zavarovalnice Maribor,
in sicer najvec¢ do viSine dejanskega $tevila delnic, ki jih
je Pozavarovalnica Sava pridobila v postopku dokapita-
lizacije, tj. 1.558.048 delnic. Cena na podlagi prodajne-
ga upravicenja za posamezno delnico znasa 4,1729 EUR
(cena delnice iz zadnje dokapitalizacije Zavarovalnice
Maribor), povecana za obresti po 10,5 % letni obrestni
meri, ki zafnejo te¢i od vpisa poveCanja osnovnega
kapitala. Ocenjena vrednost opcije na dan 31. 12. 2010 in
na dan 31. 12. 2009 je enaka 0.

Pozavarovalnica Sava ima pravico izvr$iti prodajno
opcijo v obdobju od 1. 4. 2010 do izteka treh let po vpisu
lastniStva na predmetnih delnicah.

234 Nazaj na kazalo

6) Finan¢ne nalozbe

Finan¢éne nalozbe so na dan 31.12.2010 znaSale
221,5 mio EUR, kar je za 13,6 mio EUR ve¢ kot na dan
31.12.20009.

Druzba ima za dolgoro¢ni kredit v visini 2,9 mio EUR
zastavljene obveznice RS59 (36.867 lotov), RS62
(23.100 lotov) in BTPS 5 1/4 08/01/17 (1.050) lotov v
skupni nominalni vrednosti 3,5 mio EUR in posteni
vrednosti 3,7 mio EUR in je izkazan med drugimi financ-
nimi obveznostmi v razkritju 21). Minimalno razmerje

Finan¢ne nalozbe

(vEUR)

31.12.2010 Knjigovodska
vrednost

Dolgorocne finanéne nalozbe

V posesti do zapadlosti v placilo

PoStena vrednost

med trzno vrednostjo zastavljenih vrednostnih papirjev
in vrednostjo kredita s pripadajo¢imi obrestmi in stroski
po pogodbi znasa 1,1:1,0.

Skladno s pozavarovalnimi pogodbami del pozavaro-
valne premije pozavarovatelji zadrZijo kot obrestovani
depozit in jo placajo praviloma po preteku enega leta.
Terjatve iz tega naslova znasajo 7,4 mio EUR in se jih
vodi kot posojila in terjatve znotraj skupine finanénih
nalozb.

RazpoloZljivo za

) Posojila in terjatve
prodajo

Delnice in drugi vrednostni papirji

s spremenjivim donosom in kuponi 0 0 25.523.041 0 25.523.041
skladov

Dolznisk vrednostni papiri i drugi 6.626.320 6.135.884 98.352.952 0 104.979.272
vrednostni papirji s stalnim donosom

Druga dana posojila 0 0 6.702.331 6.702.331
Deporziti pri bankah 0 0 0 2.014.076 2.014.076
Kratkoroéne financne nalozbe

Vrednostni papirji kupljeni za prodajo

0z. s preostalo dospelostjo do enega 1.541.824 1.536.148 6.016.140 0 7.557.964
leta

Deporziti pri bankah 0 0 0 67.331.096 67.331.096
Financne naloZbe pozavarovalnic iz

naslova pozavarovalnih pogodb pri 0 0 0 7.405.629 7.405.629
cedentih

Skupaj 8.168.143 7.672.032 129.892.133 83.453.132 221.513.409
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V posesti do zapadlosti v placilo

(v EUR)

31.12. 2009 Knjigovodska

Postena vrednost
vrednost

Dolgorocne finanéne nalozbe

Po posteni vre-
dnosti preko IPI

RazpoloZljivo za Posojila in

Neizvedeni prodajo terjatve

instrumenti

Za trgovanje

Delnice in drugi vrednostni papirji

s spremenjivim donosom in kuponi 0 0 0 38.537.478 0 38.537.478
skladov

Dolzniski vrednostni papirji in

drugi vrednostni papirji s stalnim 9.713.221 8.167.214 0 87.784.638 0 97.497.859
donosom

Druga dana posojila 0 0 0 0 4.902.997 4.902.997
Kratkorocne finanéne nalozbe

Delnlge in deleZi kupljeni za 0 0 1.474.364 0 0 1.474.364
prodajo

Vrednostni papirji kupljeni za

prodajo 0z. s preostalo dospelostjo 85.124 85.710 1.921.847 31.532.011 0 33.538.982
do enega leta

Dana kratkorogna posojila 0 0 0 0 800.000 800.000
Depoziti pri bankah 0 0 0 25.393.220 25.393.220
Financne naloZbe pozavarovalnic

iz naslova pozavarovalnih pogodb 0 0 0 0 5.768.874 5.768.874
pri cedentih

Skupaj 9.798.345 8.252.924 3.396.211 157.854.126 36.865.090 207.913.774

Druzba je izkoristila moznost, ki jo je dajala sprememba
standarda MRS 39 v drugi polovici leta 2008 in je izvedla
prekvalifikacijo dolo¢enih nalozb (lastni$kih vrednostnih
papirjev) iz 1. Skupine - FVPL (finan¢ne nalozbe po
posteni vrednosti preko poslovnega izida) v 4. skupino
nalozb - AFS (razpolozljive za prodajo). Druzba se je za
prekvalifikacijo odlocila zaradi spremenjenih razmer na
kapitalskih trgih, saj je ocenila, da doti¢nih lastniskih in-
strumentov ne bo mozno prodati v kratkem casu. Prera-
zvrstitev je bila opravljena na dan 1. 7. 2008.

Med skupinama je bilo tako prestavljenih za 1,0 mio EUR
lastniskih instrumentov. Ker so se razmere na kapitalskih
trgih od julija 2008 pa do konca leta 2008 $e dodatno
poslabsale, se je druzba odlocila, da bo vse lastniske in-

strumente, ki so bili predmet prestavitve, konec leta 2008
slabila. Tako vplivov na bruto izkaz poslovnega izida
zaradi zamenjave racunovodske skupine v letu 2008 ni
bilo, vpliv na neto dobicek pa je v obra¢unanem davku,
saj slabitve finan¢nih sredstev in obveznosti za razliko
od prevrednotenja nalozb v skupini po posteni vrednosti
preko poslovnega izida niso davéno priznane do
odtujitve. Od prestavljenega zneska nalozb 1,0 mio EUR
ima druzba na dan 31. 12. 2010 v svojem portfelju le Se
manjsi del (0,2 mio EUR), ostale naloZbe pa je odprodala.
V letu 2010 je druzba na obstojeci nalozbi evidentirala za
20.616 EUR neto povecanja na presezku iz prevredno-
tenja, ki bi v primeru, da druzba zadevne nalozbe ne bi
prestavila, povecevalo prihodke od nalozb.
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Hierarhi¢na razvrstitev finanénih nalozb po MSRP 7.27

(v EUR)

31.12.2010

Dolgoroéne financne nalozbe

1. raven

RazpoloZljivo za prodajo

3. raven

Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenjivim donosom in kuponi skladov 18.909.761 6.613.281 25.523.042
Dolzniski vrednostni papirji in drugi vrednostni papirji s stalnim donosom 96.497.431 1.855.522 98.352.952
Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe

?grtzdnostnl papirji kupljeni za prodajo oz. s preostalo dospelostjo do enega 4.213.605 1.802.536 6.016.140
Skupaj 119.620.796 10.271.338 129.892.133

Po posteni vrednosti preko IPI ‘

(VEUR)
Neizvedeni instrumenti
31.12.2009

1. raven Skupaj

Dolgorocne finanéne nalozbe

1. raven

Razpolozljivo za prodajo

3. raven

Delnice in drugi vrednostni papirji s spre-

- . : 0 0 29.632.348 8.905.130 38.537.478
menjivim donosom in kuponi skladov
Dolzni8ki \'/redn.olx?‘tnl pap|.rj| in drugi 0 0 87.784.638 0 87.784.638
vrednostni papirji s stalnim donosom
Kratkorocne finanéne nalozbe
Delnice in deleZi kupljeni za prodajo 1.474.364 1.474.364 0 0 0
Vrednostni papirji kuplieni za prodajo oz. 1.921.847 1.921.847 15.293.221 16.238.789 31.532.010
s preostalo dospelostjo do enega leta
Skupaj 3.396.211 3.396.211 132.710.206 25.143.919 157.854.126

Druzba na dan 31.12.2010 v skupini po posteni
vrednosti preko IPI ne vodi ve¢ nobene nalozbe. V letu
2009 so bile v to skupino razporejene nalozbe, ki jih je
druzba kupovala preko bank in borzno posredniskih his, s
katerimi je imela sklenjene pogodbe o upravljanju.

Gibanje nalozb v Razpolozljivo za prodajo — 3. raven

(vEUR)
31.12.2010

Dolgorocne finanéne nalozbe

Zacetno stanje Prodaje

Vrednostni papirji kupljeni za prodajo oz. s preostalo do-
spelostjo do enega leta v skupini razpolozljivo za prodajo
so se v letu 2010 znizali, ker je druzba zmanjsala nalozbe
v potrdila o vlogi.

RazpoloZljivo za prodajo - 3. raven

Zapadlost Slabitve | Prevrednotenje

Delnice in drugi vrednostni
papirji s spremenjivim do- 8.905.130 0
nosom in kuponi skladov

0 -2.344.326 52.476 6.613.281

Dolzniski vrednostni papirji

in drugi vrednostni papirji 0 6.475.247 -4.619.725

s stalnim donosom

0 0 0 1.855.522

Kratkorocéne financne nalozbe

Vrednostni papirji kupljeni
za prodajo 0z. s preostalo
dospelostjo do enega leta

16.238.789 7.876.802

-15.703.523

-6.250.000 -359.533 0 1.802.536

Skupaj 25.143.919 14.352.049

-20.323.248

-6.250.000 -2.703.859 52.476 10.271.338
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(v EUR)

31.12.2009 Zacetno stanje

Dolgorocne financne nalozbe

RazpoloZljivo za prodajo - 3. raven

Prodaje Zapadlost Slabitve

Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenji-

! : : 9.387.149 0 0 0 -482.018 8.905.130
vim donosom in kuponi skladov
Kratkoroc€ne financne nalozbe
Vrednostni papirji kuplieni za prodajo oz. s 12.461.374 46.255.747  -37.459.982 -5.018.351 0 16.238.789
preostalo dospelostjo do enega leta
Skupaj 21.848.523 46.255.747 -37.459.982 -5.018.351 -482.018 25.143.919

Delez finan¢nih nalozb, ki pri izdajatelju
predstavljajo podrejene instrumente

Finan¢ne nalozbe, ki pri izdajatelju predstavljajo
podrejene instrumente, znaSajo 19,6 mio EUR (2009:

Posojila druzbam v skupini

15,3 mio EUR). Delez le teh v vseh finanénih nalozbah
Pozavarovalnice Sava se je povecal glede na leto 2009 in
tako predstavlja na dan 31. 12. 2010 9,1 % vseh nalozb
Pozavarovalnice Sava (2009: 7,4 %).

Vrsta dolzniSkega instrumenta 31.12.2010 31.12.2009
Sava osiguranje posojilo 2.000.000 2.000.000
[llyria posojilo 800.000 800.000
Sava Montenegro posajilo 3.900.000 2.900.000
Skupaj 6.700.000 5.700.000

Dolzniski instrumenti pridruzenih druzb — obveznice

Vrsta dolzniSkega instrumenta 31.12.2010 31.12.2009

Zavarovalnica Maribor

obveznica 1.512.612 1.512.806

7) Znesek zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij, prenesen pozavarovateljem

Iz prenosnih premij 2.264.623 2.199.545
1z $kodnih rezervacij 15.261.677 22.929.930
1z drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij 0 18.876
Skupaj 17.526.300 25.148.351

Prenosne premije, prenesene na pozavarovatelje, ostajajo
na priblizno enaki ravni, saj je imel program retrocesi-
je v 2010 enako strukturo kot v 2009. PrecejSen padec
Skodnih rezervacij je posledica nadaljnjega izplacevanja
Skod za katastrofalne Skode iz naslova neurij s to¢o v
letih 2008 in 2009 ter nekaterih starejsih $kod iz naslova

avtomobilske odgovornosti, hkrati pa odsotnost novih
velikih skod, ki bi bile predmet retrocesije. V okviru
drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij se vodijo rezer-
vacije za neiztekle nevarnosti; izracun na ravni retrocedi-
ranega portfelja za leto 2010 je pokazal, da ta rezervacija
ni ve¢ potrebna.
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8) Terjatve
Vecino terjatev predstavljajo terjatve iz pozavarovalnih

poslov, ki se nanasajo na terjatve iz obra¢unov za IV. ¢e-
trtletje leta 2010 z zapadlostjo v letu 2011.

Vrste terjatev

Terjatve druzbe, ki izvirajo iz pozavarovalnih pogodb,
niso posebej zavarovane. Kot izvira iz pojasnil v poglaviju
26.5.5 Kreditna tveganja, druzba pri terjatvah ni izposta-
vljena pomembnim tveganjem. Terjatve so bile presojene
glede na potrebe po slabitvi.

5?:(;223 Popravek Terjatev \lf:):(;?l?)tsi Popravek Terjatev
Trfgitzgjf‘oe;;“”o iz pozavarovar 52,385,043 -299.483 52,085,560 47.367.227 -193.809 47173.418
Terjatve za deleZe v zneskih Skod 5.459.778 -35.115 5.424.663 13.111.011 -39.368 13.071.643
zig:xfg\fa‘;‘j’;a"am"a”ja in 57,844,820 334,507 57.510.224 60.478.238 233177 60.245.061
Terjatev za odmerjeni davek 0 0 0 3.500.244 0 3.500.244
Terjatve za provizio 931.320 0 931.320 1.426.801 0 1.426.801
Terjatve iz financiranja 83585 88 83.497 133475 88 133387
Druge terjatve 235,684 86.860 148824 2210931 1.878.055 332.876
Druge terjatve 1250589 86.948 1163641 3771207 1.878.143 1.893.065
Skupaj 59.095.410 421545 58.673.864 67.749.689 2111320 65.638.369

V tabeli so prikazane neto knjigovodske vrednosti
terjatev po starosti.

Terjatve po starosti

(3v1El.J:)2' - Nezapade Zapadle do 1 (?r?l Zapa;iilgeondandi Skupaj
Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja 37.796.902 9.857.803 4.430.855 52.085.560
Terjatve za deleZe pozavarovateljev v Skodah 2.814.612 1.244.744 1.365.308 5.424.663
Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 40.611.513 11.102.547 5.796.163 57.510.224
Terjatve za provizijo 906.723 24.598 0 931.320
KratkoroCne terjatve iz financiranja 65.047 14.716 3.735 83.497
Druge terjatve 96.042 96 52.686 148.824
Druge terjatve 1.067.811 39.409 56.421 1.163.641
Skupaj 41.679.324 11.141.956 5.852.584 58.673.864
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(v EUR)

31.12. 2009

Nezapadle

Zapadle do 180
dni

Zapadle nad

180 dni S

Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja 15.309.189 30.698.408 1.165.820 47.173.418
Terjatve za deleze pozavarovateljev v Skodah 7.550.682 4.343.713 1.177.248 13.071.643
Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 22.859.871 35.042.121 2.343.068 60.245.061
Terjatve za odmerjen davek 3.500.244 0 0 3.500.244
Druge kratkoroéne terjatve iz zavarovalnih poslov 514.496 844.460 67.846 1.426.802
KratkoroCne terjatve iz financiranja 10.170 13.843 109.374 133.387
Druge terjatve 324.473 7.583 820 332.876
Druge terjatve 849.139 865.886 178.040 1.893.066
Skupaj 27.209.254 35.908.007 2.521.108 65.638.369

Vse terjatve so kratkoroc¢ne.

9) Razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj

Razmejena provizija iz naslova aktivnega pozavarovanja v Sloveniji in v tujini 9.760.948 10.730.589
Razmejena provizija iz naslova pasivne retrocesije pozavarovanja v Slovenijo in v tujino -569.147 -466.773
Skupaj 9.191.801 10.263.816

Vsi razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj so kratko-
ro¢ni.

10) Druga sredstva

(v EUR)

Ostala druga sredstva

31.12.2010 31.12.2009

225.689

Druga sredstva pretezno predstavljajo vnaprej placane
stroske naro¢nin in zavarovanj.

11) Denar in denarni ustrezniki
Druzba v izkazu finanénega polozaja in izkazu denarnega

izida kot denar in denarne ustreznike izkazuje stanja na
transakcijskih racunih in no¢ne depozite.
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12) Osnovni kapital

V avgustu 2007 je skupscina druzbe sprejela spremembe
in dopolnitve statuta Pozavarovalnice Sava, na podlagi
katerih je druzba presla na sistem kosovnih delnic.

V juniju 2008 je druzba izvedla dokapitalizacijo v
okviru prve javne prodaje delnic. S tem se je osnovni
kapital druzbe povecal za 6,3 mio EUR, in sicer na
39,1 mio EUR.

Z dokapitalizacijo je bilo tako wvpisanih 1.500.000
novih delnic. Na dan 31. 12. 2010 je bil osnovni kapital
druzbe razdeljen na 9.362.519 delnic (enako kot na dan
31.12.2009). Vse delnice so navadne, istega razreda
in se glasijo na ime. Imetniki delnic imajo pravico do
udelezbe pri upravljanju druzbe in pravico do dela
dobicka (dividende).

13) Kapitalske rezerve
Z uspesno zakljueno dokapitalizacijo v juniju 2008 je

druzba povecala kapitalske rezerve za 35,7 mio EUR. Od
zneska povecanja so bili nato odsteti stroski, neposredno

14) Rezerve iz dobicka

Statutarne rezerve znasajo 11,5 mio EUR in so Ze v letu
2006 dosegle v statutu doloceno visino, zakonske rezerve

Rezerve iz dobicka

Delnice so vpisane v KDD pod oznako POSR. Imetnik
delnic Pozavarovalnice Sava je tudi povezana druzba
(Zavarovalnica Maribor ima v lasti 416.433 delnic ali
4,45 %).

Druzbaimapostanjunadan31. 12. 20108e 10,1 mio EUR
odobrenega kapitala.

Konec leta 2010 je bilo v delnisko knjigo druzbe vpisanih
5.481 imetnikov delnic (31. 12. 2009: 5.712 imetnikov).
Delnice druzbe so bile 11. 6. 2008 uvrscene v standardno
kotacijo Ljubljanske borze vrednostnih papirjev.

Druzba skladno s sklepom skups¢ine v letu 2010 ni izpla-
Cevala dividend.

povezani z izdajo delnic v viSini 2,8 mio EUR, ki zmanj-
Sujejo visino kapitalskih rezerv. Kapitalske rezerve tako
na dan 31. 12. 2010 znaSajo 33,0 mio EUR.

pa 3,5 mio EUR in se v letu 2010 prav tako niso dodatno
oblikovale.

Zakonske in statutarne rezerve 14.986.525 14.986.525 Vezane
Rezerve za lastne delnice 1.774 1.774 Vezane
Rezerve za izravnavo kreditnih tvegan; 1.261.187 1.217.874 Vezane
Rezerve za izravnavo katastrofalnih Skod 6.126.333 3.868.365 Vezane
Druge rezerve iz dobicka 60.862.385 59.566.803 Proste
Skupaj 83.238.204 79.641.342

Statutarne rezerve se uporabijo:

« za kritje Ciste izgube, ki je ni mogoce (v celoti) pokriti
v breme prenesenega dobiCka in drugih rezerv iz
dobicka oziroma ta dva vira ne zado$Cata za polno
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pokritje Ciste izgube (instrument dodatne zasCite
vezanega kapitala druzbe);

* za povecanje osnovnega kapitala iz sredstev druzbe;

+ zauravnavanje dividendne politike druzbe.
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Med rezervami iz dobicka so skladno z MSRP izkazane
tud rezerve za izravnavo kreditnih tveganj in katastrofal-
nih $kod.

Oblikovanje in nacin izrauna izravnalnih rezervacij je
predpisan z Zakonom o zavarovalni$tvu. Le ta omenjene
rezervacije opredeljuje kot zavarovalno tehni¢ne re-
zervacije in predvideva njihovo oblikovanja in ¢rpanje
preko izkaza poslovnega izida. Ker so omenjene zahteve
v neskladju z MSRP, pozavarovalnica izravnalne rezer-
vacije in rezervacije za katastrofalne Skode v skladu z
MSRP izkazuje med rezervami iz dobicka in jih oblikuje

15) Lastne delnice

Druzba ima po stanju na dan 31. 12.2010 210 lastnih
delnic, ki predstavljajo odbitno postavko v kapitalu. V
16) Presezek iz prevrednotenja

Presezek iz prevrednotenja je sestavljen izkljucno iz

ucinka prevrednotenja finan¢nih sredstev, razpolozljivih
za prodajo, na posteno vrednost.

in ¢rpa z tekocega dobicka v izkazu sprememb lastniske-
ga kapitala. Ce bi bili raunovodski izkazi pripravljeni
v skladu z zahtevami Zakona o zavarovalniStvu, bi bil
bruto dobicek leta 2010 man;jsi za 2,3 mio EUR oz. neto
1,8 mio EUR (2009: vecja neto izguba za 203 tiso¢ EUR).

Rezerva iz dobicka za izravnavo kreditnih tveganj se je
zaradi rahlo pozitivnega tehni¢nega rezultata povecala iz
1,2 mio EUR konec leta 2009 na 1,3 mio EUR konec leta
2010, rezerva iz dobicka za katastrofalne Skode (potres)
pa se je zaradi rezultata potresnih pozavarovanj povecala
iz 3,9 mio EUR konec leta 2009 na 6,1 mio EUR.

letu 2010 Pozavarovalnica Sava ni opravila nobenega
prometa z lastnimi delnicami.

Stanje 1. 1. -1.717.140 -10.570.904
Sprememba poStene vrednosti 1.100.546 6.394.814
Prenos iz presezka iz prevrednotenja v IPI zaradi trajne slabitve -4.976.267 -7.523.963
Prenos iz presezka iz prevrednotenja v IPI zaradi prodaje 2.825.045 9.982.914
Stanje 31.12. -2.767.816 -1.717.140

Prikazano je gibanje neto vrednosti presezka iz prevre-
dnotenja, ki predstavlja postavko kapitala.

17) Popravljeni ¢isti dobicek/izguba na delnico

Cisti dobitek/izguba obdobja 7.193.724 -12.598.645
Tehtano $tevilo delnic 9.362.519 9.362.519
Popravljeni Cisti dobicek/izguba na delnico 0,77 -1,35

Tehtano povpreéno $tevilo delnic, uveljavljajo¢ih se v
obrac¢unskem obdobju znasa 9.362.519.
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Izkaz bilan¢nega dobicka/izgube za leto 2010

(v EUR)

2010 2009

Cisti poslovni izid poslovnega leta 7.193.724 -12.598.645
Zmanj$anje rezerv iz dobicka 0 14.231.780
Povecanije drugih rezerv po sklepu uprave in nadzornega sveta 3.596.862 1.633.134
Bilancni dobicek, ki ga skups€ina razporedi 3.596.862 0

18) Podrejene obveznosti

Pozavarovalnica Sava je konec leta 2006 in na zaetku
leta 2007 najela podrejeno posojilo v skupni vrednosti
32 mio EUR, katerega ¢rpanje se je izvedlo z vredno-
stjo 97 % glavnice. Posojilo je najeto za dobo 20 let, z

Podrejene obveznosti

moznostjo odpoklica po 10 letih. Glavnica se izplaca ob
zapadlosti. Obrestna mera znaSa 3 mese¢ni Euribor +
3,35 %, obresti se placujejo Cetrtletno. Posojilo je ovre-
dnoteno po odplaéni vrednosti.

Stanje zadolzitve po EOM na dan 31. 12. 2010 31.177.758

Valuta, v kateri je obveznost nominirana EUR
Datum zapadlosti 27.12.2026
Obstoj konverzije v kapital ne obstaja
Obstoj konverzije v druge obveznosti ne obstaja

Stanje zadolzitve po EOM na dan 31. 12. 2009 31.135.777
EUR

Valuta, v kateri je obveznost nominirana

Datum zapadlosti 27.12.2026
Obstoj konverzije v kapital ne obstaja
Obstoj konverzije v druge obveznosti ne obstaja

V letu 2010 je druzba placala 1,4 mio EUR obresti na
podrejeni dolg (2009: 1,6 mio EUR) ter 69.845 EUR
davka po odbitku na placane obresti (2009: 8§7.189 EUR).

19) Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Gibanje kosmatih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

(VER) 1.1.2010 Z‘L‘l’ﬁfo":gsje Poraba - Erpanie 31.12.2010
Kosmate prenosne premije 44.042.916 40.119.994 42.301.467 41.861.443
Kosmate Skodne rezervacije 123.869.342 66.618.500 58.994.943 131.492.897
Kosmate rezervacije za bonuse, popuste in storno 226.569 203.540 226.569 203.540
Druge kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije 1.588.018 384.094 1.588.019 384.092
Skupaj 169.726.846 107.326.127 103.110.999 173.941.974
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1.1.2009 Z‘l’)‘l’ﬁfoflrgs]e Poraba - Erpanie 31.12. 2009
Kosmate prenosne premije 41.967.178 44,042.916 41,967.178 44.042.916
Kosmate Skodne rezervacije 116.458.980 45.393.853 37.983.491 123.869.342
Kosmate rezervacije za bonuse, popuste in storno 309.973 226.569 309.973 226.569
Druge kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije 572.878 1.588.019 572.879 1.588.018
Skupaj 159.309.009 91.251.357 80.833.520 169.726.846

Padec kosmate prenosne premije (5,0 %) v letu 2010
je vegji od padca kosmate premije (2,9 %), kar odraza
spremembo strukture portfelja: zaradi rasti premije ne-
proporcionalnih pozavarovanj (15,9 %) in padca premije
proporcionalnih pozavarovanj (6,2 %) se je delez
slednjih v portfelju zmanjsal iz 87,8 % na 84,5 %; pri ne-
proporcionalnih pozavarovanjih s skadenco konec leta se
prenosna premija ne obracunava, zato skupna prenosna
premija pada hitreje od premije. Omenjena sprememba
strukture portfelja je posledica znizevanja kvotnih poza-
varovanj slovenskih cedentov ter povecCevanja portfelja
iz tujine.

Kosmata Skodna rezervacija se je v letu 2010 povecala za
6,2 %. Pri tem se je Skodna rezervacija za posle sloven-
skih cedentov zmanjsala za 9,4 %, $kodna rezervacija za
posle iz tujine pa se je povecala za 38,1 %. Pri sloven-
skih cedentih je zmanjSanje Skodne rezervacije posledica
ze omenjenega zmanj$evanja obsega tega dela portfelja,
ugodnega leta z odsotnostjo vecjih §kodnih dogodkov
ter izplacil za neurja s toCo preteklih pogodbenih let.

Relativno veéja rast Skodne rezervacije portfelja iz tujine
v primerjavi s 15,9 % rastjo premije je posledica konstan-
tnih visokih rasti premije tega dela portfelja v preteklih
pogodbenih letih, ki se na skodni rezervaciji odrazajo z
zamikom.

Rezervacije za bonuse, popuste in storno ostajajo relativno
nizke. Na njih je Pozavarovalnica Sava udelezena preko
kvotnega pozavarovanja slovenskih cedentov.

V okviru drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacijah
se vodijo le rezervacije za neiztekle nevarnosti, ki so
se v letu 2010 zmanjSale za 75,8 %. To zmanjSanje je
posledica ze omenjenega ugodnega Skodnega razvoja v
2010, ki vpliva na zmanjSanje pricakovanih kombiniranih
koli¢nikov. Od zavarovalnih vrst, v katerih je potrebno
oblikovati to rezervacijo, se je pricakovani kombinirani
koli¢nik izboljsal pri avtomobilskem kasku ter zavaro-
vanju plovil, poslabsal pa pri kavcijskih zavarovanjih. V
2010 oblikovanje teh rezervacij na retrocediranem delu
portfelja ni potrebno.
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Povzetek izracuna kosmate rezervacije za neiztekle nevarnosti po zavarovalnih vrstah

Pri¢akovani Rezervacije Pricakovani Rezervacije

kombinirani za neiztekle kombinirani za neiztekle

kolicnik nevarnosti koli€nik nevarnosti

Nezgodno zavarovanje 62,3% 0 63,4% 0
Zavarovanje kopenskih motornih vozil 103,4% 192.416 110,5% 685.888
Letalsko zavarovanje 60,4% 0 64,4% 0
Zavarovanje plovil 120,5% 74.983 132,1% 71170
Zavarovanje prevoza blaga 85,5% 0 87,1% 0
Zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ 99,3% 0 103,7% 295.009
Drugo $kodno zavarovanje 96,4% 0 103,6% 191.235
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 82,9% 0 95,4% 0
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi zrakoplovov 54,8% 0 54,8% 0
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 68,8% 0 64,0% 0
Splosno zavarovanje odgovornosti 94,7% 0 103,5% 22.577
Kreditno zavarovanje 83,7% 0 115,9% 234.456
Kavcijsko zavarovanje 313,8% 116.694 298,0% 87.684
Zavarovanje razliénih financnih izgub 55,8% 0 77,8% 0
Zavarovanje stroSkov postopka 5,8% 0 4,8% 0
Zavarovanje pomoCi 57,9% 0 54,7% 0
Zivlienjsko zavarovanje 17,0% 0 9,0% 0
Zivljenjsko zavarovanie, vezano na enote investicijskin skladov 32,7% 0 26,8% 0
Skupaj 93,6% 384.094 100,1% 1.588.019

Struktura Skodnih rezervacij

Ciste rezervacije za nastale, neprijavijene skode (IBNR) 51.991.542 40.995.445
- kosmate rezervacije 52.199.428 44.488.421
- deleZ pozavarovateljev (-) -207.886 -3.492.976
Ciste rezervacije za nastale in prijavljene $kode 64.239.679 59.943.967
- kosmate rezervacije 79.293.471 79.380.921
- deleZ pozavarovateljev (-) -15.053.792 -19.436.954
Ciste skodne rezervacije 116.231.221 100.939.412
Skupaj kosmate Skodne rezervacije 131.492.898 123.869.342
Skupaj deleZ pozavarovateljev (-) -15.261.677 -22.929.930
DeleZ IBNR v kosmati Skodni rezervaciji 39,7% 35,9%
DeleZ IBNR v Cisti Skodni rezervaciji 44.7% 40,6%

Kosmate $kodne rezervacije se izkazujejo med obve-
znostmi izkaza finan¢nega polozaja, delezi pozavarova-
teljev pa med sredstvi izkaza finan¢nega polozaja.
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20) Druge rezervacije

Med drugimi rezervacijami druzba izkazuje izkljuéno  poslencev. Predpostavke za te rezervacije so navedene v
rezervacije iz naslova dolgoro¢nih ugodnosti svojih za-  poglavju 26.2.19 Druge rezervacije.

Gibanje drugih rezervacij

Povecanje -

EUR
(v EUR) 1.1.2010 oblikovanje

Poraba - ¢rpanje Sprostitev 31.12.2010

Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 140.157 24.341 0 84.478 80.020
Rezervacije za jubilejne nagrade 30.291 7135 2417 2.863 32.145
Skupaj 170.448 31.476 2.417 87.341 112.165

(vEUR) 1.1.2009 Pov_ecan]e_- Poraba - Crpanje Sprostitev 31.12.2009
oblikovanje

Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 203.021 48.500 71.501 39.863 140.157

Rezervacije za jubilejne nagrade 23.646 8.951 2.306 0 30.291

Skupaj 226.667 57.451 73.807 39.863 170.448

21) Druge finan¢ne obveznosti

Med drugimi finanénimi obveznostmi druzba izkazuje
obveznost za posojilo, ki ga je pridobila pri banki.

22) Obveznosti iz poslovanja

Med obveznosti §tejemo obveznosti za premije iz pasivne  valnih poslov. Obveznosti izvirajo iz obracunov I'V. Cetr-
retrocesije in obveznosti za Skode iz aktivnih pozavaro- tletja, ki zapadejo v placilo v letu 2011.

Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja

31.12. 2010 Do 1 leto Skupaj
Obveznosti za pozavarovalne premije 4.680.984 4.680.984
Obveznosti za deleZe v zneskih Skod iz pozavarovanja 25.727.965 25.727.965
Skupaj 30.408.949 30.408.949
(vEUR) Rok zapadlosti v placilo
31.12. 2009 Do 1 leto Skupaj
Obveznosti za pozavarovalne premije 6.806.112 6.806.112
Obveznosti za deleze v zneskih Skod iz pozavarovanja 30.539.431 30.539.431
Skupaj 37.345.543 37.345.543

Vse obveznosti imajo rok zapadlosti do enega leta.
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Druzba ne izkazuje obveznosti iz sozavarovanja. Med
obveznostmi iz poslovanja izkazujemo $e obveznost za
odmerjeni davek v viSini 1,6 mio EUR.

23) Ostale obveznosti
Med ostale obveznosti §tejemo obveznosti za zadrzane
depozite, obveznosti do zaposlenih, obveznosti do doba-

viteljev in druge kratkoroéne obveznosti. Obveznosti iz

Ostale obveznosti

zavarovalnih poslov izvirajo iz obracunov provizije I'V.
Cetrtletja, ki zapadejo v placilo v letu 2011.

(vEUR) Rok zapadlosti v placilo
31.12. 2010 Do 1 leto Skupaj
Druge kratkorogne obveznosti iz zavarovalnih poslov (provizije) 12.338.642 12.338.642
Ostale kratkoroCne obveznosti 8.986.055 8.986.055
Pasivne ¢asovne razmejitve 670.706 670.706
Skupaj 21.995.403 21.995.403
(vEUR) Rok zapadlosti v placilo
31.12. 2009 Do 1 leto Skupaj
Druge kratkorotne obveznosti iz zavarovalnih poslov (provizije) 11.487.362 11.487.362
Ostale kratkoro¢ne obveznosti 478.733 478.733
Pasivne Casovne razmejitve 540.641 540.641
Skupaj 12.506.736 12.506.736

Najvecja postavka med kratkoro¢nimi obveznostmi pred-
stavlja obveznost za placilo 49 % deleza v zavarovalnici
Illyria, ki je bila poravnana januarja 2011.

Gibanje kratkoro¢nih rezervacij

(v EUR)

1.1.2010

Povecanije -

oblikovanie Poraba - ¢rpanje 31.12.2010

KratkoroCno vnaprej vracunani stroSki 31.104 321.340 58.752 293.692
- stroSki revizije 31.104 69.120 58.752 41.472
- vnaprej vracunani stroski dela 0 252.220 0 252.220
Druge pasivne ¢asovne razmejitve 509.537 3.000.808 3.133.332 377.014
- obveznosti za depozite 509.537 3.000.808 3.133.332 377.014
Skupaj 540.641 3.322.148 3.192.084 670.706
v EUR 1.1.2009 F;%‘ﬁg’;’ﬁje Poraba - Erpanje 31.12. 2009
Kratkoro€no vnaprej vraCunani stroSki 34.063 78.528 81.487 31.104
- stroski revizije 34.063 78.528 81.487 31.104
Druge pasivne ¢asovne razmejitve 27477 2.572.730 2.337.964 509.537
- obveznosti za depozite 274771 2.572.730 2.337.964 509.537
Skupaj 308.834 2.651.258 2.419.451 540.641
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26.7 Razkritja k racunovodskim izkazom - izkaz poslovnega izida

24) Cisti prihodki od zavarovalnih premij

Cisti prihodki od zavarovalnih premij

Sprememba

(vEUR) Al TaETEE D_eIe;l pozavarova- S_prememba_ kosma: prenosnih premij isti prinodki od

—— teljev in sozavarova- | tih prenosnih premij za pozavarovalni in remii
2010 premiy teljev (-) (+/-) sozavarovalni del premij

(+/-)
Nezgodno zavarovanje 9.612.536 -115.709 581.687 11.357 10.089.870
sggfmvame kopenskih motornin 21.109.828 -3.535.807 1.014.644 -8.278 18.580.387
Letalsko zavarovanje 348.786 115 7.978 -1.332 355.548
Zavarovanje plovil 2.104.229 -159.540 -156.254 -5.844 1.782.591
Zavarovanje prevoza blaga 3.473.123 -186.659 -57.194 2172 3.231.443
ﬁ:gfgg"ame pozara in elementarnin 51.179.725 -0.534.982 -1.518.875 137.419 40.263.288
Drugo $kodno zavarovanje 26.085.753 -5.400.360 -71.156 59.414 20.673.651
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi 22.719.116 -1.439.796 2.048.684 -55.983 23.272.022
motornih vozil
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi 185.674 43,772 1814 100 143.616
zrakoplovov
éle:)\(/aillrovanje odgovornosti pri uporabi 283.207 5102 6.452 320 084,878
Splosno zavarovanje odgovornosti 3.538.608 -564.472 98.891 -2.795 3.070.233
Kreditno zavarovanje 702.388 0 212.975 0 915.362
Kavcijsko zavarovanje 199.354 0 -16.713 0 182.640
Zavarovanje razliénih financnih izgub 729.701 -349.256 7.675 -73.788 314.331
Zavarovanje stroSkov postopka 7.379 0 5.613 0 12.991
Zavarovanje pomoci 27.992 0 -9.476 0 18.516
Zivljenjsko zavarovanje 366.204 -179.990 24.728 2.516 213.459
ZleJen!sko Zavarovanie, vezano na 188.181 -95.777 0 0 92.404
enote investicijskih skladov
Skupaj premozenjska zavarovanja 142.307.398 -21.335.339 2.156.745 62.562 123.191.367
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 554.385 -275.767 24.728 2.516 305.863
Skupaj 142.861.784 -21.611.105 2.181.473 65.078 123.497.230
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Sprememba

(vEUR) Obraiunane kosmate Delezi pozavarova- | Sprememba kosma- prenosnih premij Eisti orihodki od

remiie teljev in sozavarova- | tih prenosnih premij za pozavarovalni in P remii
2009 premij teliev () (+) sozavarovalni del premi

(+/-)

Nezgodno zavarovanje 11.017.323 -113.474 -283.873 35.240 10.655.216
@’i?m"a“’e kopenskih motornih 23.393.421 -3.465.610 -119.387 -15.869 19.792.554
Letalsko zavarovanje 415.511 -45.153 -48.367 1.332 323.324
Zavarovanje plovil 1.385.419 -88.853 1.341 1.654 1.299.562
Zavarovanje prevoza blaga 3.046.634 -140.690 111.358 221 3.017.523
ﬁ:;fgg"a“'e pozara in elementarnin 41.982.426 -9,958.585 -2.459.916 -426.421 29,137,505
Drugo $kodno zavarovanje 31.810.586 -8.283.471 -296.111 -31.225 23.199.779
Zavarovanje 0dgovornosi pri uporabi 26.980.210 1.737.519 972.532 -72.118 26.143.104
motornih vozil
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi 390187 78.606 2992 3651 310.851
zrakoplovov
éﬁ)v\fi“lmvame odgovornost pri uporabi 276.855 -3.650 3677 0 269.528
Splodno zavarovanje odgovornosti 3.862.107 -665.743 108.934 -45.937 3.259.361
Kreditno zavarovanje 996.653 -1 -83.010 0 913.632
Kavcijsko zavarovanje 143.508 -57 32.438 -2.142 173.746
Zavarovanje razli¢nih finan¢nih izgub 820.029 -480.976 -17.994 43.359 364.418
Zavarovanije stroSkov postopka 16.683 0 843 0 17.526
Zavarovanje pomoci 80.198 0 -5.304 0 74.895
Zivljenjsko zavarovanje 264.069 -192.772 11.534 -33.200 49.630
ZWenjsko zavarovane, vézano na 200512 -105.800 0 0 94.712
enote investicijskih skladov
Skupaj premoZenjska zavarovanja 146.617.750 -25.062.398 -2.087.272 -515.557 118.952.523
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 464.580 -298.573 11.534 -33.200 144.342
Skupaj 147.082.330 -25.360.971 -2.075.738 -548.757 119.096.865

Zgornji preglednici razkrivata Ciste prihodke od (po)
zavarovalnih premij po zavarovalnih vrstah. Na visino
¢istih prihodkov od (po)zavarovalnih premij vpliva
sprememba prenosnih premij, in sicer jih v letu 2010

povecuje v visini 2,2 mio EUR. Obseg poslovanja druzbe
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se povecuje; glede na leto 2009 je bilo realiziranih za
3,7 % ve¢ cistih prihodkov od (po)zavarovalnih premij.
Primerjalno se je glede na leto 2009 zmanjsala retrocedi-
rana pozavarovalna premija in sicer za 14,8 %.
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25) Prihodki in odhodki od nalozb Neto donos

Prihodki in odhodki ter donos nalozb po Po posteni vrednosti preko IPI
skupinah MSRP V posesti do

zapadlosti v
placilo

Neizvedeni instrumenti Razpolozljivo Posojila in Podrejene
. ; A Ostalo g
EEmm— lzvedeni za prodajo terjatve obveznosti

Razporejeni v instrumenti
to skupino

Prihodki nalozb

Za trgovanje

‘ Po posteni vrednosti preko IPI ‘ Prihodki od 0 97 559 0 0 117.379 0 0 0 144.938
S — dividend ' ' '
\;ap;:c(ielzt;t?s Neizvedeni instrumenti ‘ RazpoloZljivo Posojila in Podrejene Obrestni
plagilo lzvedeni za prodajo terjatve obveznosti prihodki/ 552.268 45,929 0 0 4.399.438 1.328.701 0 -1.438.890 4.887.446
. Razporejeni v instrumenti odhodki
Za trgovanje to skupi
DEsLLG Sprememba
Priodki od poStene -1.535.563 121.749 0 0 -3.230.936 0 0 0 -4.644.750
L 0 27.559 0 0 117.379 0 0 0 144.938 vrednosti
dividend
Obrestni Drugi finan¢ni
prinodki 552.268 45.929 0 0 4.399.438 1.433.679 0 0 6.431.313 prihodki/ 0 -36.779 0 0 104.906 0 73414 0 141.540
odhodki
Sprememba I
r Dobicki/izgube
postene. 0 121.749 0 0 200.769 0 0 0 331,518 pri odtujitvah 0 -118990 0 0 2138100 0 0 0 2019110
vrednosti .
nalozb
Drugi finanéni .
prihodkd 0 0 0 0 199.178 0 85.738 0 284916 Skupaj -983.295 39.467 0 0 3.528.888 1.328.701 73.414 -1.438.890 2.548.285
Dobicki pri
odtujitvah 0 256.035 0 0 2.382.442 0 0 0 2.638.478
nalozb
Skupaj 552.268 451.272 0 0 7.308.207 1.433.679 85.738 0 9.831.163 . . .
e Prihodki nalozb po skupinah MSRP
Po posteni vrednosti preko IPI
Odhodki od finan¢nih sredstev in obveznosti V posesti do

Ostalo Podrejene
za prodajo terjatve obveznosti

Neizvedeni instrumenti ‘ Razpolozljivo Posojila in

zapadlosti v )
P platilo Izvedeni
Razporejeni v instrumenti

to skupino

Po posteni vrednosti preko IPI Za trgovanje

V posesti do

e Neizvedeni instrumenti ‘ ‘ Razpolozljivo Posojila in Podrejene Prihodki od
Dlatilo ——————— ledeni | zaprodajo terjatve obveznosti dirv'i doem'jo 0 25,815 0 0 730.438 0 0 0 756.253
.| Razporejeni v instrumenti
Za trgovanje to skupi Obrestni
W HAUAIE orhodd 612.408 0 70.145 0 3.979.547 1.406.994 0 0 6.069.093
ggrzgfik' 2 0 0 0 0 0 104.978 0 1438890  1543.868 Sprememba
postene 0 43210 0 0 178.782 73.452 0 0 295.444
Egﬁg'dﬂ?am”' 0 36.779 0 0 94.272 0 12.304 0 143.376 vradnasfi
Drugi finan¢ni
Sahie orihodk 0 7.243 0 0 0 136.208 0 143.451
ijé‘sig'vhm 1.535.563 0 0 0 3440704 0 0 0 4976267 Dobicki pri
. odtujitvah 0 601.977 0 0 4.700.714 0 0 0 5.302.692
obveznosti Y
nalozb
lzgube pri .
odtujival 0 275,095 0 0 044310 0 0 0 619.367 Skupaj 612.408 678.246 70.145 0 9.589.481 1.480.446 136.208 0 12.566.932
nalozb
Skupaj 1.535.563 411.805 0 0 3.779.319 104.978 12.324 1.438.890 7.282.878
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Odhodki od finan¢nih sredstev in obveznosti Prihodki od nalozb — premozenjska zavarovanja

N premOienje - premOienje

Po posteni vrednosti preko IPI

V posesti do Neizvedeni instrumenti Razpoloijivo Posojila in Podrejene 2010 2009
zapadlf:ét;l\é — veden 2a prodzjo terjatve Ostalo obveznosti Prihodki od dividend 54.414 93.253
p 7a Rgzpor(ta— s Obrestni prihodki 4.220.340 3.897.391
. jenivto
LET skupino Sprememba postene vrednost 331.518 295.444
. . Drugi finanéni prihodki 100.161 7.243
Odhodki za obresti 0 0 0 5.394 0 181.068 0 1.739.954 1.926.416
P—— Dobicki pri odtujitvah nalozb 1.251.968 1.844.146
rugi financni
odhodki 0 4.439 0 0 100.854 0 17.424 0 122 Skupaj prihodki od nalozb kritnega premozenja 5.958.401 6.137.478
sredstev in obve- 0 51.322 0 0 7.754.836 51.351 0 0 7.857.510
znosti 2010 2009
Itf/gtrj]be ?nv t(J)dtuu— 0 401.006 0 0 8.653.69 0 0 0 9.054.698 Prihodki od dividend 90.524 662.999
ah najoz Obrestni prihodki 2.210.974 2.171.701
Skupaj 0 456.767 0 5.394 16.509.383 232.419 17.424 1.739.954 18.961.340 Drugi prihodki 184.754 136.208
Dobicki pri odtujitvah nalozb 1.386.510 3.458.546
Skupaj prihodki od nalozb lastnih virov 3.872.763 6.429.454
Neto donos Skupaj prihodki od nalozb 9.831.163 12.566.932
Po posteni vrednosti preko IPI ‘
V posesti do Neizvedeni instrumenti - . : Odhodki od nalozb — premozenjska zavarovanja
: RazpoloZljivo Posojila in Podrejene b
zapadlostiv ———— , ! . Ostalo '
P Izvedeni za prodajo terjatve obveznosti
placilo Razpore- . . . o g q -
Za jeni vto instrumenti (vVEUR) Kritno premoZenje Kritno premoZenje
trgovanje kUi
S 2010 2009
Prihodki od dividend 0 25.815 0 730.438 0 0 0 756.253 Odhodki za obresti 6.934 140.870
Onrestr pritock! 612.408 0 70145 5394 3979547 1225926 0 1739954 4142678 Drugi financni odhockd 108.942 60.767
Sprememba postene vrednosti 1.958.049 587.229
opremetiba postene 0 8112 0 7.576.055 22101 0 0 7562065 lzgube pri odtujitvah nalozb 507.746 2576.376
Drugi finanéni prihod- Skupaj odhodki od nalozb kritnega premoZenja 2.581.671 3.365.243
dodocki 0 2804 0 -100.854 0 118784 0 20.734 I =
/odhadkl Lastni viri Lastni viri
Dobicki/izgube pri i i
odtujitvah nalodb 0 200971 0 3.952.978 0 0 0 -3.752.006 2010 2009
Skupaj 612408  221.479 70.145 5304 -6919.901 1248027 118784  -1.739.954  -6.394.408 Odhodki za obresti 1.536.934 1.785.546
Drugi finan¢ni odhodki 34.434 61.950
Sprememba poStene vrednosti 3.018.218 7.270.280
. . . o - . . .. . . . Izgube pri odtujitvah nalozb 111.621 6.478.322
Prihodki od nalozb so v letu 2010 znagali 9,8 mio EUR,  Prihodki in odhodki od nalozb glede na vir - - - —
. . . Y. Skupaj odhodki od nalozb lastnih virov 4.701.207 15.596.098
kar je za 2,7 mio EUR manj kot v letu 2009. ZmanjSanje  sredstev : : .
odkoy 1 q edi < orihodkov od Skupaj odhodki od nalozb 7.282.878 18.961.340
rthodkov je predvsem posledica manjsih prihodkov o
P Jep P Ut b Neto donos 2.548.285 6.394.408

dobickov pri odtujitvi nalozb.

Odhodki od nalozb so v letu 2010 znasali 7,3 mio EUR in
so bili za 11,7 mio EUR manjsi kot v letu 2009. Znizanje
odhodkov je posledica manjsih odhodkov od izgub pri
odtujitvi nalozb.

Druzba vodi lo¢eno prihodke in odhodke od nalozb
glede na vire sredstev, tj. loCeno za nalozbe lastnih virov
in nalozbe kritnega premozenja. Nalozbe lastnih virov
pokrivajo kapital druzbe, nalozbe kritnega premozenja
pa pokrivajo zavarovalno-tehni¢ne rezervacije.
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Slabitve nalozb

Slabitve nalozb v obveznice in potrdila o vlogi so
posledica uvedbe postopka stecaja druzbe Poteza
Nalozbe in uvedbe postopka prisilne poravnave druzbe

Poteza Skupina. Med slabitvami delnic so vkljucene
tudi slabitve naloZb v odvisne druzbe, in sicer v viSini
0,4 mio EUR, kot je razvidno iz razkritja 5). Tovrstnih
slabitev je bilo v letu 2009 za 5,7 mio EUR.
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Obveznice 1.994.396 895.194
Delnice 2.960.538 6.577.585
Vzajemni skladi 21.333 0
Posojila 0 51.184
Skupaj 4.976.267 7.523.963

26) Drugi zavarovalni prihodki

V tej postavki druzba izkazuje prihodke od pozavaroval-
nih provizij.

Prihodki od provizij, zmanjSani za spremembo razmejenih pozavarovalnih provizij, ki odpadejo na pozavarovatelje

Nezgodno zavarovanje 26.372 16.554
Zavarovanje kopenskih motornih vozil 128.926 173.009
Letalsko zavarovanje 1.988 5.417
Zavarovanje plovil 10.936 7.252
Zavarovanje prevoza blaga 17.952 5.524
Zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ 1.268.506 1.972.502
Drugo $kodno zavarovanje 472.237 1.791.110
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 133.595 179.988
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi zrakoplovov 5.365 14.965
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil -1 1
Splo$no zavarovanje odgovornosti 40.659 77.243
Zavarovanije razliénih finannih izgub 12.212 119.747
Zivlienjsko zavarovanje 38.976 66.609
Zivljienjsko zavarovanie, vezano na enote investicijskih skladov 4172 7.500
Skupaj premoZenjska zavarovanja 2.118.746 4.363.312
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 43.148 74110
Skupaj 2.161.895 4.437.421

Poleg pozavarovalnih provizij v tej postavki druzba
izkazuje Se ostale druge zavarovalne prihodke v viSini
2,6 mio EUR (2009: 1,1 mio EUR), tako da znasajo

27) Drugi prihodki

V letu 2010 drugi prihodki vkljucujejo prihodke od raz-
gradnje rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine v
viSini 87.341 EUR ter od izterjanih odpisanih terjatev

skupaj drugi zavarovalni prihodki 4,7 mio EUR (2009:
5,5 mio EUR).

v visini 98 EUR. V letu 2009 so navedene razgradnje
znaSale 39.872 EUR.
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28) Cisti odhodki za $kode

Cisti odhodki za Skode
Kosmati zneski Sprememba
S Delezi Skod pozava- Spre[n empa Skl rezer Cisti odhodki za
rovateljev (- kosmatih Skodnih za pozavarovalni in Skode
2010 Regresi ! rezervacij (+/-) sozavarovalni del
(+/-)
Nezgodno zavarovanje 4.156.706 0 -4.695 -321.576 479 3.830.914
Zavarovanje kopensiih 16.627.403 -467.136 -1.512.931 -1.948.039 1.417.982 14.117.278
motornih vozil
Letalsko zavarovanje 43.579 0 -60 161.659 15.898 221.076
Zavarovanje plovil 1,737,237 0 -62.460 -303.127 -2.569 1.369.081
Ex’;’“me prevoza 2.010.994 -11.823 -134 -8.194 177.021 2.167.864
Zavarovanje pozarain 21.362.132 -16.291 -5.620.244 10.866.732 2.131.617 28.714.945
elementarnih nesre¢
rDJV“frf}:k"d”O zava- 14.948.298 -9.746 -2.996.397 2164137 1.778.748 11.556.767
Zavarovanje odgo-
vornosti pri uporabi 14.918.479 -510.144 -2.342.829 4.169 1.709.763 13.779.438
motornih vozil
Zavarovanje odgo-
vornosti pri uporabi 27.903 0 -1.436 -56.480 5.530 -24.484
zrakoplovov
Zavarovanje odgovor- 49.199 0 17 146.146 102 195.226
nosti pri uporabi plovil
SploSno zavarovanje 1.806.892 5,521 15.816 1.468.334 -50.412 3.194.477
odgovornosti
Kreditno zavarovanje 1.711.253 -694.190 0 -374.099 0 642.964
Kavcijsko zavarovanje 140.265 23,011 0 65.505 0 182.759
Zavarovane raziicnin 171.850 0 983.228 49,634 552,345 1.757.057
financnih izgub
Zavarovanje stroskov 179 0 0 0 0 179
postopka
Zavarovanje pomogi 20.375 0 0 -11.984 0 8.391
Zivllenjsko zavarovanje 55.925 0 -34.642 35.556 -59.046 2,207
Zivlienjsko zavarova-
nje, vezano na enote 42.067 0 -27.132 13.457 0 28.393
investicijskih skladov
gl ez 372 79.732.742 1.737.862 11582792 7.574.543 7.727.299 81.713.930
zavarovanja
e i ) 97.993 0 61774 49013 -59.046 26.186
zavarovanja
Skupaj 79.830.734 -1.737.862 -11.644.566 7.623.557 7.668.253 81.740.116
255
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Kosmati zneski Sprememba
e DeleZi Skod pozava- S;_)re[n empa Sl rezemae Cisti odhodki za
rovateliev (- kosmatih Skodnih za pozavarovalni in "
2009 Regresi ! rezervacij (+/-) sozavarovalni del
(+-)
Nezgodno zavarovanje 4.047.495 0 -14.254 840.480 -7.058 4.866.662
Zavarovanje kopenskin 23544378 -406.726 7.660.266 1874412 3.847.988 17.450962
motornih vozil
Letalsko zavarovanje 131.312 0 -3.583 10.419 18.576 156.725
Zavarovanje plovil 908.335 0 -30.650 1.227.023 9.119 2.113.828
i;"gagovanje prevoza 1571.250 -11.837 144 280.336 -151.940 1687.664
Zavarovaje pozara n 26.863.732 -4.146 -11.784.084 -276.996 6.293.894 21.092.400
elementarnih nesre¢
rDOrV“fr:}:kOd”O v 24.318.633 -42.675 6.842.052 5571.367 1450195 24.455.469
Zavarovanje odgo-
vornosti pri uporabi 16.274.457 -625.662 -2.071.093 866.548 138.469 14.582.719
motornih vozil
Zavarovanje odgo-
vornosti pri uporabi 118.622 0 -8.270 160.946 39.749 311.047
zrakoplovov
Zavarovanie odgovor- 43563 0 0 -68.731 789 -25.957
nosti pri uporabi plovil
SploSno zavarovanje 2.110.110 3.876 79519 501.843 441,860 2.970.418
odgovornosti
Kreditno zavarovanje 1.780.688 -694.079 0 86.486 0 1.173.095
Kavcijsko zavarovanje 199.673 -37.010 0 280.536 0 443199
Zavarovane razicnin 592,688 0 1,392,683 -156.096 124,612 -1,079.702
finanénih izgub
Zavarovanje stroSkov 0 0 0 124 0 124
postopka
Zavarovanje pomoci 19.011 0 0 2.625 0 21.636
Zivlienjsko zavarovanje 69.565 0 -23.851 -42.978 20.500 23.236
Zivljenjsko zavarova-
nje, vezano na enote 40.459 0 -26.038 89 0 14.510
investicijskih skladov
S ICIE ST 102.523.948 -1.826.010 -29.886.598 7.453.250 11.955.452 90.220.042
zavarovanja
S 110024 0 -49.889 -42.889 20.500 37.746
zavarovanja
Skupaj 102.633.972 -1.826.010 -29.936.487 7.410.362 11.975.952 90.257.788

Zgornji preglednici (po vrstnem redu stolpcev) razkriva-
ta obra¢unane kosmate zneske Skod, ki jih zmanjSujejo
zneski uveljavljenih regresov. Posebej prikazujeta $kode,
ki jih je druzba dobila povrnjene na podlagi retrocesije.
Na odhodke za §kode pa vplivata Se spremembi kosmatih
Skodnih rezervacij in retrocediranih $kodnih rezervacij.

Obracunani kosmati zneski $kod so bili v primerjavi z
letom 2009 nizji za 22,5 %. Delezi Sskod pozavarovate-
ljev so bili nizji za 61,1 %, sprememba $kodnih rezerva-
cij paje bilanizjaza 21,1 %, ki prav tako vpliva na viSino
¢istih odhodkov za Skode.
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29) Sprememba drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

Druge ciste zavarovalno-tehni¢ne rezervacije so se v
letu 2010 razgradile v visini 1,2 mio EUR, v letu 2009
30) Odhodki za bonuse in popuste

V letu 2010 je sprememba rezervacij za bonuse in popuste
znaSala 23.029 EUR.

31) Obratovalni stroski

Druzba spremlja obratovalne stro§ke po naravnih vrstah.
V primerjavi z letom 2009 so se obratovalni stroski

zmanjsali za 1,4 %.

Struktura obratovalnih stroskov

pa so se povecale za 949.348 EUR. Oboje se nanasa na
spremembo Cistih rezervacij za neiztekle nevarnosti.

Stroski pridobivanja zavarovanj (provizije) 31.939.417 34.031.527
Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj 969.641 -379.669
Amortizacija sredstev, potrebnih za obratovanje 176.706 150.478
StroSki dela 4.551.381 4.422.217
Place zaposlenih 3.311.861 3.210.342
Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 593.128 589.721
Drugi stroski dela 646.392 622.154
StroSki storitev fizi€nih oseb, ki ne opravljajo dej. skupaj z dajatvami 46.557 98.768
Drugi obratovalni stroski 1.645.963 1.552.764
StroSki reprezentance, reklame, sejmov 63.573 139.243
StroSki materiala in energije 153.361 151.863
Stroski storitev vzdrZevanja 15.587 14.789
Povracila stroSkov v zvezi z delom 173.588 152.068
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 463.199 350.309
Dajatve, ki niso odvisne od posl. izida razen zav. 181.892 278.407
StroSki storitev prometa in zvez 55.038 56.707
StroSki zavarovalnih premij 89.573 106.783
StroSki placilnega prometa in ban¢nih storitev 52.855 52.131
Najemnine in zakupnine 7.822 7.485
Stroski storitev strokovnega izobraZevanja 32.955 15.308
Ostali stroSki storitev 356.519 227.671
Skupaj 39.329.664 39.876.086

Delez drugih obratovalnih stroskov brez stroskov prido-
bivanja (provizije) in spremembe v razmejenih stroskih
pridobivanja (provizije) v kosmati premiji se je v letu
2010 povecal in znasa 4,5 %, medtem ko je navedeni
delez v letu 2009 znasal 4,2 %.

[\o]

S

V letu 2010 so stroski za revizijo znasali 81.489 EUR
(2009: 79.644 EUR).

~
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Stroski pridobivanja zavarovanj 32) Drugi zavarovalni odhodki

(VEUR) Med drugimi zavarovalnimi odhodki vodimo odhodke iz~ venskemu zavarovalnemu zdruzenju in druge zavaroval-

Nezgodno zavarovanje 2 564.340 3.546.138 naslova pristojbin Agenciji za zavarovalni nadzor in Slo-  ne odhodke iz naslova premozenjskih zavarovanj.

Zavarovanje kopenskih motornih vozil 4.406.524 4.835.906

Letalsko zavarovanje 46.847 46.069

Zavarovanje plovil 303.110 187.343

Zavarovanje prevoza blaga 702.400 603.706 33) Dr ugi odhodki

Zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ 11.609.033 9.952.815

Drugo $kodno zavarovanje 5.746.861 7.276.465 V tej postavki vodimo druge odhodke, ki jih ne moremo  belezimo le manjsi znesek tovrstnih odhodkov, in sicer

Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 5.199.489 6.059.925 razporediti med zavarovalne odhodke. V letu 2010 166 EUR.

Zavarovanje odgovornosti pri uporabi zrakoplovov 97.776 82.682

Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 57.732 49974

Splo$no zavarovanje odgovornosti 693.075 773.366

Kreditno zavarovanje 158.796 255.540 34) Davek od dohodka

Kavcijsko zavarovanje 72.104 48.179

Zavarovanje razlicnih financnih izgub 172.516 202.099 Davek od dohodka

Zavarovanje stroSkov postopka 1.771 4.354

Zavarovanje pomoci 9.287 23.702 (VEUR)

%ivljenjsko zavarovanje G0 66.334 Odmerjeni davek od dohodka tekoCega leta 1.588.814 0

Zivljenjsko zavarovanje, vezano na enote investicijskih skladov 9.673 16.932 Skupaj davek od dohodka, pripoznan v IPI 1.588.814 0

Skupaj premozenjska zavarovanja s Slehy Prihodek iz odloZzenega davka, ki izvira iz predhodno nepripoznane davéne izgube 0 -667.546

Skupaj Zivjenjska zavarovanja il 83.266 Prihodek iz odloZenega davka, ki izvira iz predhodno nepripoznanega davcnega dobropisa 0 -3.164.951

<Ll SHEERAT ol 52T Odhodek za odloZeni davek, ki izvira iz odpisa predhodno pripoznane terjatve za odlozeni davek 64.011 2.425.583
Skupaj odlozeni davki 64.011 -1.406.914
Skupaj davek od dohodka v izkazu poslovnega izida 1.652.825 -1.406.914

Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj

Nezgodno zavarovanje 336.925 -121.407 Odlozeni davek, pripoznan v kapitalu

Zavarovanje kopenskih motornih vozil 175.200 42.994

Letalsko zavarovanje -14.047 -469 (b2}

Zavarovanje plovil -12.082 -25.623 S ——— Davek od drugega Davek od drugega

Zavarovanje prevoza blaga -25.983 25.569 v vseobsegajocem donosu Pred obdavcitvijo vseobsegegoéega Po obdavéitvi Pred obdavcitvijo vseobsegajocega Po obdavéitvi
Zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ -367.684 -548.982 QH0sd donosa

Drugo $kodno zavarovanje 366.198 -534 Cisti dobicki/izgube v zvezi

Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 421.717 172.767 E;;zﬁzﬁrg?gg: sredsty SR A6 LB 11.067.204 2213441 8.853.763
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi zrakoplovov 86 427

Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 2.897 3.252

Splo$no zavarovanje odgovornosti 2.648 76.738

Kreditno zavarovanje 75.693 -18.569

Kavcijsko zavarovanje -6.435 10.163

Zavarovanije razlicnih finan¢nih izgub 1.482 -5.794

Zavarovanije stroSkov postopka 1.347 1.388

Zavarovanje pomoci 1.806 941

Zivljenjsko zavarovanje 9.872 7.470

Skupaj premoZenjska zavarovanja 959.769 -387.139

Skupaj Zivljenjska zavarovanja 9.872 7.470

Skupaj 969.641 -379.669
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Uskladitev davéne stopnje

2010 2009

(vEUR)

% Znesek % Znesek
Cisti poslovni izid = 7.193.724 -12.598.645
Davek od dohodka - -1.652.825 -1.406.914
Dobi¢ek/izguba pred davkom - 8.846.549 -14.005.559
Davek od dobitka ob uporabi zakonske stopnje 20,00% 1.769.310 21% -2.941.167
Odhodki, ki niso davéno priznani 11,71% 1.036.042 -12,66% 1.691.267
Prihodki, ki niso obdavceni -6,51% -576.282 15,06% -2.101.724
Prihodki, ki povecujejo davéno osnovo - -21,53% 2.801.574
DavCne olajSave -7,24% -640.256 0,08% -117.495
0w s
Skupaj davek od dohodka v izkazu poslovnega izida 18,68% 1.652.825 10,05% -1.406.914

26.8 Razkritja k racunovodskim izkazom - izkaz denarnega toka

35) Razkritje k izkazu denarnega toka

Pozitivni denarni tok iz poslovanja v letu 2010 je
posledica ugodnega Skodnega dogajanja na sloven-
skem delu portfelja, nizjih Cistih obratovalnih stroskov
in predvsem nizjih odhodkov od nalozb. Poleg tega je k
viSini pozitivnega denarnega toka prispevala pozitivna
sprememba iz terjatev iz pozavarovanja ter pozitivna
sprememba iz naslova dolgov.

V nadaljevanju so prikazane postavke izkaza poslovnega
izida, ki niso upoStevane pri sestavitvi izkaza denarnega
toka (v okviru denarnih tokov pri poslovanju) oziroma so
prikazane na drugih mestih izkaza denarnega toka.

Cisti dobiGek/izguba tekocega leta 7.193.724 -12.598.645
Ne denarne postavke izkaza poslovnega izida, ki niso vkljucene v izkaz denarnega toka 13.006.555 22.730.965
- sprememba prenosnih premij -2.246.551 2.624.495
- sprememba Skodnih rezervacij 15.291.810 19.386.313
- sprememba drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij -1.185.050 949.348
- obratovalni stroski - amortizacija in sprememba razmejenih stroSkov pridobivanja 1.146.346 -229.191
IzloCene postavke prihodkov nalozb -6.576.252 -6.825.346
- prejemki od obresti - prikazane v tocki B. a.) 1. -6.431.314 -6.069.093
- prejemki od dividend in delezev - prikazane v tocki B. a.) 2. -144.938 -756.253
IzloGene postavke odhodkov nalozb 1.543.868 1.926.416
- izdatki za dane obresti - prikazane v tocki C. b.) 1. 1.543.868 1.926.416
Denarni tokovi pri poslovanju - postavke izkaza poslovnega izida 15.167.895 5.233.391
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26.9 Pogojne terjatve in obveznosti

Druzba izkazuje na osnovi sklenjene pogodbe z nekdanjim
lastnikom Velebit osiguranje in Velebit zivotno osigu-
ranje pogojno obveznost do nekdanjega lastnika obeh
druzb, obenem pa tudi terjatev do dela manjSinskih

lastnikov obeh odvisnih druzb zaradi prenosa zastavne
pravice na delnicah. Ocenjena vi§ina pogojne obveznosti
iz tega naslova znasa 1,1 mio EUR.

26.10 Razkritja o poslovanju s povezanimi osebami

Druzba prikazuje loc¢ena razkritja za naslednje skupine

povezanih oseb:

+ lastniki in z njimi povezana podjetja;

 uprava, nadzorni svet, revizijska komisija ter zaposleni,
za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe;

» odvisne druzbe;

Lastniki in z njimi povezana podjetja

Druzba nima poslovnega sodelovanja z najvecjim delni-
carjem Slovensko odSkodninsko druzbo d.d.

* pridruzene druzbe.

Druzba ima sklenjeno pogodbo oziroma pokojninski
nacrt dodatnega pokojninskega zavarovanja za svoje
zaposlene, in sicer pri pokojninski druzbi Moja nalozba.

Uprava, nadzorni svet, revizijska komisija ter zaposleni, za katere ne velja tarifni del kolektivne

pogodbe

Prejemki ¢lanov uprave, nadzornega sveta in zaposlenih, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe

Uprava 504.640 515.665
Nadzorni svet 27.532 47.323
Izplacila po individualnih pogodbah 1.961.106 2.284.196
Revizijska komisija 12.745 17.442
Skupaj 2.506.023 2.864.625

Prejemki ¢lanov uprave v letu 2010

Bruto placa - | Bruto pla¢a - variabilni

Bonitete - uporaba

(8 fiksni del del Bonitete - zakeiiigly sluzbenega vozila S
Zvonko lvanusi¢ 172.517 0 6.219 6.963 185.699
Jost Dolni¢ar 145.261 0 5.140 3.622 154.023
Srecko Cebron 157.266 0 5.333 2.320 164.919
Skupaj 475.043 0 16.691 12.904 504.640
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Obveznosti do ¢lanov uprave Odvisne druzbe
(VEUR) 31.12.2010 31.12.2009 Nalozbe in terjatve do druzb v skupini
Zvonko lvanusi¢ 6.817 6.723
Jodt Dolnicar 5.279 5413 Nalozbe in terjatve do druzb v skupini
Sretko Cebron 6.561 6.511
bruto 6.700.000 5.750.000
Dolzniski vrednostni papirji in posojila dana druzbam v skupini popravek vrednosti 0 -50.000
Druzba na dan 31.12.2010 ne izkazuje terjatev do neto 6.700.000 5.700.000
¢lanov uprave. bruto 8.580.005 7.768.452
Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja popravek vrednosti 0 0
Prejemki ¢lanov nadzornega sveta in revizijske komisije v letu 2010 neto 8.580.005 7.768.452
bruto 61.255 7.293
(v EUR) Sejnine Ps(;\rlczgigs Bonitete Kratkorocne terjatve iz financiranja popravek vrednosti 0 0
neto 61.255 7.293
Cani nadzornega sveta bruto 0 69.060
Branko Tomazi¢ predsednik NS 5.148 3.475 0 8.623 Druge kratkorogne terjatve iz zavarovainih poslov popravek vrednosti 0 0
Mateja LovSin Heri¢ namestnica predsednika NS 4.290 29 0 4.318 neto 0 69.060
Mateja Treven ¢lan NS 3.300 42 0 3.342 Skupai 15.341.260 13.544.805
Slaven Mickovi¢ ¢lan NS 3.300 29 0 3.329
Ale$ Mirnik ¢lan NS 3.960 0 0 3.960
Nada Zidar ¢lan NS 3.960 0 0 3.960 Obveznosti do druzb v skupini
Clani nadzornega sveta skupaj 23.957 3.574 0 27.532
Clani revizijske komisije Obveznosti do druzb v skupini
Mateja Treven predsednica RK 3.003 0 0 3.003
Slaven Mickovic Clan RK 1.650 0 0 1.650 VER) 31.12.2010 31.12.2009
Mateja LovSin Heri¢ Clan RK 2.409 0 0 2.409
) - Obveznosti za deleZe v zneskih Skod iz pozavarovanja do druzb v skupini 4.570.127 4.364.252
Blanka Vezjak ¢lan RK 4.620 1.064 0 5.683
PR - - Druge kratkorogne obveznosti do druzb v skupini 1.683.116 1.673.815
Clani revizijske komisije skupaj 11.682 1.064 0 12.745
Skupaj (brez rezervacij) 6.253.243 6.038.067
Druzba na dan 31. 12. 2010 ne izkazuje obveznosti o0z.
terjatev do ¢lanov nadzornega sveta in revizijske komisije Stanje in ro¢nost obveznosti do druzb v skupini

Bruto placa - fiksni del Bruto placa - variabilni del Bonitete in drugi prejemki Skupaj 31.12. 2010 Do 1 leto Skupaj

Individualne pogodbe 1.840.193 30.230 90.683 1.961.106 Obveznosti za deleze v zneskih Skod iz pozavarovanja do druzb v skupini 4.570.127 4.570.127
Druge kratkoroéne obveznosti do druzb v skupini 1.683.116 1.683.116
Skupaj (brez rezervacij) 6.253.243 6.253.243
(vEUR) Rok zapadlosti v placilo
31.12. 2009 Do 1 leto Skupaj
Obveznosti za deleZe v zneskih $kod iz pozavarovanja do druzb v skupini 4.364.252 4.364.252
Ostale kratkorogne obveznosti do druzb v skupini 1.673.815 1.673.815
Skupaj (brez rezervacij) 6.038.067 6.038.067
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Prihodki in odhodki iz naslova poslovanja z druzbami v skupini

Prihodki in odhodki iz naslova poslovanja z druzbami v skupini

Obratunane kosmate zavarovalne premije 21.872.461 26.541.377
ObraCunani kosmati zneski Skod -14.327.856 -14.848.663
Prihodki od uveljavljanja kosmatih regresnih terjatev 448.295 409.782
Ostali obratovalni stroski 51.512 -75.567
Drugi prihodki nalozb 29.025 38.700
Prihodki od obresti 223.057 158.450
Stroski pridobivanja zavarovan; -4.735.981 -6.623.498
Drugi prihodki iz premoZenjskih zavarovanj 55.144 14.293

Pridruzene druzbe

Nalozbe in terjatve do pridruzenih druzb

bruto 1.512.612 1.512.807
Dolzniski vrednostni papirji in posojila dana druzbam v skupini popravek vrednosti 0 0
neto 1.512.612 1.512.807
bruto 0 2.276
Terjatve do zavarovancev popravek vrednosti 0 0
neto 0 2.276
bruto 10.405.032 13.477.236
Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja popravek vrednosti 0 0
neto 10.405.032 13.477.236
bruto 0 115.508
KratkoroCne terjatve iz financiranja popravek vrednosti 0 0
neto 0 115.508
Skupaj 11.917.645 15.105.551

Obveznosti do pridruzenih druzb

Obveznosti za deleze v zneskih $kod iz pozavarovanja 8.876.223

16.697.324

Druge kratkoro¢ne obveznosti 2.454.283

2.930.002

Prihodki in odhodki s pridruzenimi druzbami

ObraCunane kosmate zavarovalne premije 51.124.634 58.789.684
Obracunani kosmati zneski $kod 31.679.708 54.571.313
Prihodki od uveljavljanja kosmatih regresnih terjatev -1.126.104 -1.385.760
Prihodki od obresti 113.871 113.885
Stro8ki pridobivanja zavarovan; -10.218.143 -6.623.498
Prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah 0 -86.784
Premija dodatnega pokojninskega zavarovanja 59.527 58.615
264
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Karakteristike dolzniskih instrumentov pridruzenih in odvisnih druzb

Karakteristike obveznice Zavarovalnice Maribor:

* podrejena obveznica v skupni viSini izdaje
7.000.000 EUR, glavnica v celoti zapade v izplacilo
ob zapadlosti obveznice

* obrestna mera 7,5 %

 obresti se placujejo 25. 2., 25. 5., 25. 8. in 25. 11.

¢+ datum zapadlosti 25. 8. 2015

Karakteristike posojil, danih Savi osiguranje:

1. posojilo v visini 500.000 EUR:

celotna glavnica zapade v placilo ob zapadlosti kredita
obrestna mera 6M EURibor + 105bp, izra¢un obresti
act/360

datum korisc¢enja kredita 21. 5. 2007

obresti se placujejo 1. 6. in 1. 12.

+ datum zapadlosti 1. 6. 2015

+ posojilojemalec ima pravico kredit odplacati delno ali

v celoti pred datumom zapadlosti, o tem mora obvestiti
posojilodajalca 2 dni vnaprej

2. posojilo v visini 1.500.000 EUR:

+ celotna glavnica zapade v placilo ob zapadlosti kredita
* obrestna mera 4,0 %, izracun obresti act/360

+ datum kori$¢enja kredita 29. 12. 2010

+ obresti se placujejo mesecno

* datum zapadlosti 30. 12. 2011

Karakteristike posojil, danih Illyrii:

1. posojilo v visini 400.000 EUR:

« celotna glavnica zapade v placilo ob zapadlosti kredita

* obrestna mera: 4,5 % (z aneksom spremenjena obrestna
mera iz 7 %)

¢+ datum kori$¢enja kredita 22. 4. 2009

* obresti se izplacujejo ob zapadlosti

* datum zapadlosti 17. 1. 2011 (z aneksom spremenjen
datum zapadlosti iz 22. 4. 2010)

* posojilojemalec ima pravico kredit odplacati delno ali
v celoti pred datumom zapadlosti, o tem mora obvestiti
posojilodajalca 2 dni vnaprej

2. posojilo v vi§ini 400.000 EUR:

« celotna glavnica zapade v placilo ob zapadlosti kredita

* obrestna mera: 4,5 % (z aneksom spremenjena obrestna
mera iz 5 %)

+ datum koriScenja kredita 24. 11. 2009

 obresti se izplac¢ujejo ob zapadlosti

+ datum zapadlosti 31. 1. 2011 (z aneksom spremenjen
datum zapadlosti iz 20. 1. 2010)

* posojilojemalec ima pravico kredit odplacati delno ali
v celoti pred datumom zapadlosti, o tem mora obvestiti
posojilodajalca 2 dni vnaprej

Karakteristike posojil, danih Savi Montenegro:

1. posojilo v visini 2.900.000 EUR:

« celotna glavnica zapade v placilo ob zapadlosti kredita

* obrestna mera: 3M EURibor + 2,6 %

¢+ datum kori$¢enja kredita 4. 8. 2009

« obresti se izplacujejo ob kvartalih

* datum zapadlosti 3. 6. 2012

* posojilojemalec ima pravico kredit odplacati delno ali
v celoti pred datumom zapadlosti, o tem mora obvestiti
posojilodajalca 5 dni vnaprej

2. posojilo v visini 1.000.000 EUR:

« celotna glavnica zapade v placilo ob zapadlosti kredita

 obrestna mera: 4 %

+ datum kori$c¢enja kredita 1. 12. 2010

= obresti se izplacujejo ob kvartalih

* datum zapadlosti 1. 12. 2013

* posojilojemalec ima pravico kredit odplacati delno ali
v celoti pred datumom zapadlosti, o tem mora obvestiti
posojilodajalca 5 dni vnapre;j

265 Nazaj na kazalo



27 Pomembnejsi dogodki po datumu izkaza

financnega poloZaja

Obvladujoca druzba v skupini je 31. 1. 2011 prejela

poziv Agencije za trg vrednostnih papirjev, da se

druzbe:

« Zavarovalnica Triglav, d.d., MikloSi¢eva cesta 19,
Ljubljana,

» Slovenska odskodninska druzba, d.d., Mala ulica 5,
Ljubljana,

* Nova kreditna banka Maribor, d.d., Vita Kraigherja
4, Maribor,

* Aerodrom Ljubljana, d.d., Zgornji Brnik 130A, Br-
nik-Aerodrom,

ki so delnicarji obvladujoée druzbe in za katere Steje,
da delujejo usklajeno, izjavijo o dejstvih in okolis¢i-
nah, ki so pomembne za odlo¢itev Agencije za trg
vrednostnih papirjev v zvezi z morebitno obveznostjo
navedenih druzb dati prevzemno ponudbo za delnice
POSR v skladu z dolo¢ili Zakona o prevzemih. Poza-
varovalnica Sava kot ciljna druzba v postopku je poziv
Agencije za trg vrednostnih papirjev proucila in nanj
v odprtem roku podala izjavo. Agencija za trg vredno-
stnih papirjev do zakljucka priprave letnega porocila
postopka Se ni zakljucila.

266

V skladu s
5.10. 2010 in na podlagi dovoljenja Agencije za zava-

sklepom Nadzornega sveta z dne

rovalni nadzor za opravljanje funkcije ¢lanice uprave
z dne 3. 2. 2011, je 3. 2. 2011 Mateja Treven nastopila
petletni mandat ¢lanice uprave v obvladujoci druzbi.

V zaletku februarja 2011 je obvladujoca druzba do-
kapitalizirala odvisno druzbo Sava zivotno osiguranje,
Srbija v visini 320 tiso¢ EUR.

Obvladujoca druzba je konec februarja prejela tozbeni
zahtevek nekdanjih oblikovalcev zascitnega znaka
Save Re v visini 450 tiso¢ EUR. Postopek v casu
priprave letnega poroCila Se ni zakljucen, vendar
druzba ne pricakuje obveznosti iz tega naslova.

Sredi marca 2011 je obvladujoca druzba sprejela sklep
o dokapitalizaciji odvisne druzbe Sava Tabak, Make-
donija v visini 2,5 mio EUR.

Konec marca 2011 je obvladujoca druzba sprejela Se

sklep o dokapitalizaciji odvisne druzbe Velebit usluge,
Hrvaska v visini 1,5 mio EUR.
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Priloga A — Racunovodski izkazi Pozavarovalnice Sava, pripravljeni skladno z zahtevami Agencije za

zavarovalni nadzor

Izkaz finan¢nega polozaja — sredstva

SREDSTVA (od A do F) 418.350.613 404.105.056 103,5

A. NEOPREDMETENA SREDSTVA, DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 178.615 181.818 98,2

1. Neopredmetena dolgorocna sredstva 162.980 168.042 97,0

4. Druge dolgoro¢ne aktivne Casovne razmejitve 15.635 13.776 113,56

B. NALOZBE V ZEMLJISCA IN ZGRADBE TER FINANCNE NALOZBE 347.406.560 325.197.695 106,8

I. ZEMLJISCA IN ZGRADBE 2.130.496 2.698.968 78,9

a.) Za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti 1.969.576 1.454.082 135,5

1. ZemljiS¢a za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti 141.580 103.949 136,2

2. Zgradbe za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti 1.827.996 1.350.133 1354

b.) NaloZbe v nepremicnine, ki niso namenjene neposrednemu izvananju zavarovalne dejavnosti 160.920 1.244.886 12,9

1. Zemljisca 15.065 52.695 28,6

2. Zgradbe 145.855 1.192.191 12,2

Il. FINANCNE NALOZBE V DRUZBAH V SKUPINI IN V PRIDRUZENIH DRUZBAH 114.448.967 96.649.409 118,4

1. Delnice in deleZi v druzbah v skupini 85.306.872 68.507.119 1245

2. Dolzniski vred. papirji in posojila dana druzbam v skupini 6.700.000 5.700.000 17,5

3. Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 20.929.483 20.929.483 100,0

4. DolZniSki vrednostni papirji in posojila dana pridruzenim druzbam 1.512.612 1.512.807 100,0

Ill. DRUGE FINANCNE NALOZBE 205.895.168 194.932.093 105,6

1. Dolgorocne finanéne nalozbe 131.006.108 134.525.527 97,4

1.1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in kuponi skladov 25.523.041 38.537.478 66,2

1.2. Dolzni8ki vrednostni papirji in drugi vrednostni papirji s stalnim donosom 103.466.660 95.985.052 107,8

1.5. Druga dana posojila 2.331 2.997 77,8

1.6. Depoziti pri bankah 2.014.076 0 0,0

2. Kratkoro¢ne finanCne nalozbe 74.889.060 60.406.566 124,0

2.1. Delnice in deleZi kupljeni za prodajo 0 1.474.364 0,0

2.2. Vrednostni papirji kupljeni za prodajo oz. s preostalo dospelostjo do enega leta 7.557.964 33.538.982 22,5

2.4. Kratkoro¢ni depoziti pri bankah 67.331.096 25.393.220 265,2

IV. FINANGNE NALOZBE POZAVAROVALNIC IZ NASLOVA POZAVAROVALNIH POGODB PRI CEDENTIH 7.405.629 5.768.874 128,4
VI. ZNESEK ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ PRENESENIH NA POZAVAROVALNICE INV

SOZAVAROVANJE 17.526.300 25.148.351 69,7

(posebej se izkaze znesek oddan v sozavarovanje)

a. iz prenosnih premij 2.264.623 2.199.545 103,0

c. iz Skodnih rezervacij 15.261.677 22.929.930 66,6

e. iz drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 0 18.876 0,0

D. TERJATVE 60.747.552 67.751.051 89,7

II. TERJATVE 1Z SOZAVAROVANJA IN POZAVAROVANJA 57.510.223 60.245.061 95,5

2. Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja 52.085.560 47173.418 110,4

2.1 Terjatve do druzb v skupini 8.580.001 7.768.452 110,5

2.2 Terjatve do pridruzenih druzb 10.405.032 13.477.236 77,2

2.3 Terjatve do drugih 33.100.527 25.927.730 127,7

4. Terjatve za deleZe pozavarovateljev v Skodah 5.424.663 13.071.643 41,5

4.3 Terjatve do drugih 5.424.663 13.071.643 41,5

Nazaj na kazalo



IIl. DRUGE TERJATVE IN ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 3.237.329 7.505.990 431
1. Terjatve za predujme na neopredmetena sredstva 68.640 0 0,0

1.3 Terjatve do drugih 68.640 0 0,0

2. Druge kratkoroCne terjatve iz zavarovalnih poslov 931.320 1.426.801 65,3

2.3 Terjatve do drugih 931.320 1.426.801 65,3

3. Kratkoroéne terjatve iz financiranja 83.497 133.387 62,6

3.1 Terjatve do druzb v skupini 61.255 7.294 0,0

3.3 Terjatve do drugih 22.242 126.093 17,6

4. Druge kratkoroCne terjatve 80.184 133.854 59,9

4.1 Terjatve do druzb v skupini 0 69.060 0,0

4.3 Terjatve do drugih 80.184 64.794 123,8

5. Dolgorocne terjatve 0 199.022 0,0

5.3 Terjatve do drugih 0 199.022 0,0

6. Terjatve za davek od dohodkov pravnih oseb 0 3.500.244 0,0

7. OdloZene terjatve za davek 2.073.687 2.112.682 98,2

E. RAZNA SREDSTVA 650.786 484.988 134,2
I. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA RAZEN ZEMLJISC IN ZGRADB 481.593 354.546 135,8
1. Oprema 433.591 304.974 142,2

2. Druga opredmetena osnovna sredstva 48.002 49.572 96,8

II. DENARNA SREDSTVA 169.193 130.442 129,7
F. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 9.367.100 10.489.504 89,3
1. Prehodno nezara¢unani prihodki od obresti in najemnin 0 88 0,0

2. Kratkoroéno odloZeni stroski pridobivanja zavarovanj 9.191.801 0 0,0

2.1 Kratkoroéni odloZeni stroski do druzb v skupini 1.844.727 0 0,0

2.2 Kratkorocni odlozeni stroski do pridruzbenih druzb 4.103.706 0 0,0

2.3 Kratkorocni odlozeni stroski do drugih 3.243.368 0 0,0

3. Druge kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 175.299 10.489.416 1,7

H. ZUNAJBILANCNA EVIDENCA 5.041.677 3.965.753 1271

Nazaj na kazalo

[zkaz finan¢nega poloZaja — obveznosti

(VEUR) 31.12.2010 31.12.2009

OBVEZNOSTI (A do H) 418.350.613 404.105.057 103,5
A. KAPITAL 156.138.328 149.995.279 104,1
. VPOKLICANI KAPITAL 39.069.099 39.069.099 100,0
1. Osnovni kapital 39.069.099 39.069.099 100,0
II. KAPITALSKE REZERVE 33.003.752 33.003.752 100,0
Ill. REZERVE IZ DOBICKA 83.236.430 20.072.765 4147
2. Zakonske in statutarne rezerve 14.986.525 14.986.525 100,0
3. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleZe 1.774 1.774 100,0
4. Lastne delnice in lastni poslovni deleZi (kot odbitna postavka) -1.774 -1.774 100,0
5. Rezerve za izravnavo kreditnih tveganj 1.261.187 1.217.874 103,6
6. Rezerve za izravnavo katastrofalnih Skod 6.126.333 3.868.365 158,4
7. Druge rezerve iz dobiCka 60.862.385 0
IV. PRESEZEK IZ PREVREDNOTENJA -2.767.816 -1.717.140 161,2
2. PreseZek iz prevrednotenja v zvezi z dolgoro¢nimi finan€nimi nalozbami -2.767.816 -1.717.140 161,2
V. ZADRZANI CISTI POSLOVNI 1ZID 0 59.566.803
V1. CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA 3.596.862 0
B. PODREJENE OBVEZNOSTI 31.177.758 31.135.777 100,1
C. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE IN ODLOZENI PRIHODKI OD PREMIJ 173.941.974 169.726.846 102,5
|. KOSMATE PRENOSNE PREMIJE 41.861.443 44.042.916 95,1
Ill. KOSMATE SKODNE REZERVACIJE 131.492.898 123.869.342 106,2
[V. KOSMATE REZERVACIJE ZA BONUSE IN POPUSTE 203.540 226.569 89,8
V. DRUGE KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 384.094 1.588.019 24,2
E. REZERVACIJE ZA DRUGE NEVAR. IN STROSKE 112.165 170.448 65,8
1. Rezervacije za pokojnine 112.165 170.448 65,8
G. DRUGE OBVEZNOSTI 56.309.683 52.536.066 107,2
[Il. OBVEZNOSTI IZ SOZAVAROVANJA IN POZAVAROVANJA 30.408.949 37.345.544 81,4
2. Obveznosti za pozavarovalne premije 4.680.984 6.806.112 68,8
2.3 Obveznosti do drugih druzb 4.680.984 6.806.112 68,8
4. Obveznosti za deleZe v zneskih Skod iz pozavarovanja 25.727.965 30.539.431 84,3
4.1 Obveznosti do druzb v skupini 4.570.127 4.364.252 104,7
4.2 Obveznosti do pridruzenih druzb 8.876.223 16.697.324 53,2
4.3 Obveznosti do drugih druzb 12.281.614 9.477.855 129,6
VI. OSTALE OBVEZNOSTI 25.900.734 15.190.522 170,5
a.). Ostale dolgoroéne obveznosti 2.986.161 3.223.814 92,6
2. Druge dolgoroéne obveznosti 2.900.000 2.900.000 100,0
2.3 Druge dolgoroéne obveznosti do drugih 2.900.000 2.900.000 100,0
3. OdloZene obveznosti za davek 86.161 323.814 26,6
b.) Ostale kratkorocne obveznosti 22.914.573 11.966.708 191,5
1. KratkoroCne obveznosti do zaposlenih 283.180 269.929 104,9
2. Druge kratkoro€ne obveznosti iz zavarovalnih poslov 12.338.642 11.487.362 107,4
2.1 Druge kratkoro¢ne obveznosti do druzb v skupini 1.683.116 1.673.815 100,6
2.2 Druge kratkoro¢ne obveznosti do pridruzenih druzb 2.454.283 2.928.682 83,8
2.3 Druge kratkorocne obveznosti do drugih 8.201.243 6.884.866 1191
3. Kratkorogne obveznosti iz financiranja 1.061 613 173,2
3.3 Kratkoroéne obveznosti iz financiranja do drugih 1.061 613 173,2
4. Obveznosti za davek iz dohodkov pravnih oseb 1.588.814 0
5. Druge kratkoro¢ne obveznosti 8.702.875 208.804 4168,0
5.3 Druge kratkoro¢ne obveznosti do drugih 8.702.875 208.804 4168,0
H. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 670.706 540.640 1241
1. Vnaprej vradunani stroski in odhodki 293.692 31.104 944,2
2. Druge pasivne Casovne razmejitve 377.013 509.536 74,0
J. ZUNAJBILANCNA EVIDENCA 5.041.677 3.965.753 127,1
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Izkaz celotnega vseobsegajocega donosa

A Izkaz izida iz premozZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj

1. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 123.497.230 119.096.865 103,7
1. Obracunane kosmate zavarovalne premije 142.861.784 147.082.330 97,1
1.1 Obracunane kosmate zavarovalne premije za druzbe v skupini 21.872.461 26.541.376 82,4
1.2 Obracunane kosmate zavarovalne premije za pridruzene druzbe 51.124.634 58.782.766 87,0
1.3 Obracéunane kosmate zavarovalne premije za druge druzbe 69.864.688 61.758.188 1131
4. Obradunane pozavarovalne premije (-) -21.611.105 -25.360.971 85,2
4.3 ObraCunane pozavarovalne premije za druge druzbe -21.611.105 -25.360.971 85,2
5. Sprememba kosmatih prenosnih premij (+/-) 2.181.473 -2.075.738 -105,1
6. Sprememba prenosnih premij za pozavarovalni in sozavarovalni del (+/-) 65.078 -548.757 -11,9
II. Razporejeni donos nalozb, prenesen iz izkaza Gistega izida zavarovalnice (postavka D VIII) 3.377.126 2.805.500 120,4
IV. Cisti odhodki za $kode 81.740.116 90.257.788 90,6
1. ObraCunani kosmati zneski $kod 79.830.734 102.633.972 778
1.1 Obracunani kosmati zneski $kod za druzbe v skupini 14.327.856 14.848.663 96,5
1.2 Obracunani kosmati zneski $kod za pridruzene druzbe 31.679.708 54.559.651 58,1
1.3 Obracunani kosmati zneski Skod za druge druzbe 33.823.170 33.225.658 101,8
2. Prihodki od uveljavijenih kosmatih regresnih terjatev (-) -1.737.862 -1.826.010 95,2
4. Obracunani delezi pozavarovateljev (-) -11.644.566 -29.936.487 38,9
4.3 ObraCunani deleZi pozavarovateljev za druge druzbe -11.644.566 -29.936.487 38,9
5. Sprememba kosmatih Skodnih rezervacij (+/-) 7.623.557 7.410.362 102,9
6. Sprememba Skodnih rezervacij za pozavarovalni in sozavarovalni del (+/-) 7.668.253 11.975.952 64,0
V. Sprememba drugih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-) -1.185.050 949.348 -124,8
V1. Cisti odhodki za bonuse in popuste -23.029 0 0,0
1.1 Cisti odhodki za bonuse in popuste za druzbe v skupini -51.512 0 0,0
1.2 Cisti odhodki za bonuse in popuste za pridruZene druzbe -15.886 0 0,0
1.3 Cisti odhodki za bonuse in popuste za druge druzbe 44,368 0 0,0
VII. Cisti obratovalni stroski 37.167.769 35.438.665 104,9
1. Stroski pridobivanja zavarovan; 31.939.417 34.031.527 93,9
2. Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj (+/-) 969.641 -379.669 -255,4
3. Drugi obratovalni stroki 6.420.606 6.224.228 103,2
3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje 176.706 150.478 117,4
3.2.Strodki dela 4.551.381 4.422.218 102,9
- place zaposlenih 3.311.861 3.210.342 103,2
- stroki socialnega in pokojninskega zavarovanja 593.128 589.721 100,6
- drugi stroski dela 646.392 622.154 103,9

3.3. Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski po pogodbah o delu,
pogodbah o avtorskem delu in v zvezi z drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, 43.293 98.768 43,8

ki bremenijo druzbo

3.4. Ostali obratovalni stroSki 1.649.227 1.5562.765 106,2
3.4.1 Ostali obratovalni stroski za druzbe v skupini 73.872 75.567 0,0
3.4.1 Ostali obratovalni stroski za pridruzene druzbe 0 0 0,0
3.4.1 Ostali obratovalni stroki za druge druzbe 1.575.355 1.477.198 106,6
4. E(r)iggglgi(i))d pozavarovalnih provizij in iz delezev v pozitivnem tehni¢nem izidu iz pozavarovalnih 2161.895 4,437 421 487
4.3 Prihodki od pozavarovalnih provizij za druge druzbe -2.161.895 -4.437.421 48,7
VIII. Drugi ¢isti zavarovalni odhodki 183.605 149.926 122,5
1. Odhodki za preventivno dejavnost 72 77 0,0
3. Ostali Cisti zavarovalni odhodki 183.533 149.849 122,5
IX. Izid premozZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj (I+l+IlI-IV-V-VI-VII-VIIl) 8.990.945 -4.893.362 383,7
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D. IzraCun Cistega izida zavarovalnice

|. Izid iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovan;j (A X) 8.990.945 -4.893.362 383,7
IV. Prihodki nalozb 9.831.162 12.566.933 78,2
1. Prihodki iz deleZev v druzbah 144.938 756.253 19,2

1.1. prihodki iz deleZev v druzbah v skupini 0 244.479 0,0

1.3. prihodki iz deleZev v drugih druzbah 144.938 511.774 28,3

2. Prihodki drugih nalozb 7.047.747 6.507.989 108,3
2.1. Prihodki od zemljiS¢ in zgradb 85.738 136.208 63,0

- v druzbah v skupini 29.025 38.700 75,0

- v drugih druzbah 56.713 97.508 58,2

2.2. Prihodki od obresti 6.431.313 6.069.093 106,0

- v druzbah v skupini 223.057 158.450 140,8

- v pridruZenih druzbah 113.871 113.885 0,0

- v drugih druzbah 6.094.385 5.796.758 105,1

2.3. Drugi prihodki nalozb 530.696 302.687 175,3

2.3.1. Prevrednotovalni finanéni prihodki 331.518 300.966 110,2

- v drugih druzbah 331.518 300.966 110,2

2.3.2. Drugi finan¢ni prihodki 199.178 1.721 11571,3

- v drugih druzbah 199.178 1.721 11571,3

4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 2.638.478 5.302.692 49,8

VII. 0dhodki nalozb 7.282.878 18.961.340 38,4
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 12.324 17.424 70,7

2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finanéni odhodki 1.640.547 2.031.708 80,8

2.3 dogg(;(iki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finan¢ni odhodki za druge 1.640.547 2.031.708 808

3. Prevrednotovalni financni odhodki 5.066.392 7.857.510 64,5

4. Izgube pri odtujitvah nalozb 563.615 9.054.698 6,2

VIl ZR:‘ip((:\r(lalgen donos nalozb, prenesen v izkaz izida iz premoZenjskih zavarovanj, razen zdrav. 3.377.126 2 805.500 1204
IX. Drugi prihodki iz zavarovanj 2.579.474 1.101.647 234,2
1. Drugi prihodki iz premoZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj 2.579.474 1.101.647 2342

1.1. Drugi prihodki iz premoZenjskih zavarovanj od druzb v skupini 55.144 14.293 0,0

1.3. Drugi prihodki iz premozenjskih zavarovanj od drugih druzb 2.524.330 1.087.354 232,2

X. Drugi odhodki iz zavarovanj 1.982.302 1.080.831 183,4
1. Drugi odhodki iz premoZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj 1.982.302 1.080.831 183,4

1.3. Drugi odhodki iz premozZenjskih zavarovan;j od drugih druzb 1.982.302 1.080.831 183,4

XI. Drugi prihodki 87.439 67.558 0,0
1. Drugi prihodki iz premoZenjskih zavarovan; 87.439 67.558 0,0

1.3. Drugi prihodki iz premoZenjskih zavarovanj od drugih druzb 87.439 67.558 0,0

XII. Drugi odhodki 166 663 25,1
1. Drugi odhodki iz premoZenjskih zavarovanj 166 663 251

1.3. Drugi odhodki iz premozZenjskih zavarovan;j od drugih druzb 166 663 251

XIl. Poslovni izid obraCunskega obdobja pred obdavéitvijo (I-+I+1l1-+IV+V+VI-VII-VIll+IX-X+XI-XII) 8.846.549 -14.005.559 263,2
1. Poslovni izid obraunskega obdobja iz premoZenjskih zavarovanj 8.846.549 -14.005.559 263,2

XIV. Davek iz dobicka 1.588.814 0 0,0
1.1. Davek iz dobitka pri premoZenjskih zavarovanjih 1.588.814 0 0,0

XV. OdloZeni davki 64.011 -1.406.914 204,6
1.1. OdloZeni davki pri premoZenjskih zavarovanjih 64.011 -1.406.914 204,6

XVI. Cisti poslovni izid obracunskega obdobja (XIII-XIV+XV) 7.193.724 -12.598.645 257,1
- |z premoZenjskih zavarovan; 7.193.724 -12.598.645 257,1
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E. Izraun vseobsegajocega donosa

1. Cisti dobicek/izguba poslovnega leta po obdavéitvi 7.193.724 -12.598.645 2571
II. Drugi vseobsegajoCi donos po obdavéitvi (1+2+3+4+5+6+7+8+9) -1.050.675 8.853.763 -211,9
4. Cisti dobigki/izgube iz ponovne izmere finanénega sredstva, razpoloZljivega za prodajo -1.313.344 11.067.204 2119
9. Davek od drugega vseobsegajotega donosa 262.669 -2.213.441 -211.9
Il. Celotni vseobsegajoci donos (I + II) 6.143.048 -3.744.882 364,0

Nazaj na kazalo

Priloga B — Racunovodski izkazi Skupine Sava Re, pripravljeni skladno z zahtevami Agencije za

zavarovalni nadzor

Izkaz finan¢nega polozaja — sredstva

SREDSTVA (od A do F) 578.385.408 560.711.611 103,2
A. NEOPREDMETENA SREDSTVA, DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 23.289.847 23.846.535 97,7
1. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 1.976.846 2.126.839 93,0
2. Dobro ime 21.297.366 21.683.758 98,2
3. Dolgoroéno odloZeni stroski pridobivanja zavarovan] 0 22.162
4. Druge dolgoro¢ne aktivne Casovne razmejitve 15.635 13.776 113,5
B. NALOZBE V ZEMLJISCA IN ZGRADBE TER FINANCNE NALOZBE 413.344.395 391.233.999 105,7
|. ZEMLJISCA IN ZGRADBE 27.062.051 26.556.548 101,9
a.) Za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti 22.155.133 20.782.984 106,6
1. ZemljiS¢a za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti 3.829.199 2.596.694 147,5
2. Zgradbe za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti 18.325.934 18.186.290 100,8
b.) NaloZbe v nepremicnine, ki niso namenjene neposrednemu izvananju zavarovalne dejavnosti 4.906.918 5.773.564 85,0
1. Zemljisca 436.595 136.048 320,9
2. Zgradbe 4.470.323 5.637.516 79,3
Il. FINANCNE NALOZBE V DRUZBAH V SKUPINI IN V PRIDRUZENIH DRUZBAH 43.834.978 39.159.287 111,9
3. Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 42.322.366 37.646.480 12,4
4. DolzniSki vrednostni papirji in posojila dana pridruzenim druzbam 1.512.612 1.512.807 100,0
Ill. DRUGE FINANCNE NALOZBE 315.307.199 290.849.879 108,4
1. Dolgorocne finanéne nalozbe 145.932.942 145.814.469 100,1
1.1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in kuponi skladov 27.649.001 40.614.387 68,1
1.2. DolZni8ki vrednostni papirji in drugi vrednostni papirji s stalnim donosom 111.146.385 99.364.719 11,9
1.3. DeleZi v investicijskih skladih 1.444.494 898.530 160,8
1.4. Hipotekarna posojila 270.287 0
1.5. Druga dana posojila 958.379 1.122.628 85,4
1.6. Depoziti pri bankah 3.879.258 3.328.016 116,6
1.7. Ostale financne naloZbe 585.138 486.189 120,4
2. Kratkorocne finanCne nalozbe 169.374.257 145.035.410 116,8
2.1. Delnice in deleZi kupljeni za prodajo 5.792 1.477.731 0,4
2.2. Vrednostni papirji kupljeni za prodajo oz. s preostalo dospelostjo do enega leta 51.347.608 69.301.101 741
2.3. Dana kratkorocna posojila 616.553 1.381.815 44,6
2.4. Kratkorocni depoziti pri bankah 117.404.304 69.525.028 168,9
2.5. Ostale kratkorocne financne naloZbe 0 3.349.735
IV, FINANCNE NALOZBE POZAVAROVALNIC IZ NASLOVA POZAVAROVALNIH POGODB PRI CEDENTIH 7.405.629 5.768.874 128,4
a. iz prenosnih premij 3.245.993 3.314.792 97,9
b. iz matemati¢nih rezervacij 306 23 1.330,4
¢. iz Skodnih rezervacij 16.502.903 24.609.525 67,1
e. iz drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij -14.663 975.070 -1,5
C. NALOZBE V KORIST ZIVLJENJSKIH ZAVAROVALCEV, KI PREVZAMEJO NALOZBENO TVEGANJE 23.716.699 17.861.634 132,8
D. TERJATVE 90.303.383 98.578.816 91,6
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|. TERJATVE 1Z NEPOSREDNIH ZAVAROVALNIH POSLOV 32.052.974 33.717.412 95,1
1. Terjatve do zavarovalcev 28.443.683 30.114.104 94,5

1.2 Terjatve do pridruzenih druzb 22.468 2.276 987,2

1.3 Terjatve do drugih 28.421.215 30.111.828 94,4

2. Terjatve do zavarovalnih posrednikov 1.265.810 1.236.674 102,4

2.3 Terjatve do drugih 1.265.810 1.236.674 102,4

3. Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 2.343.481 2.366.634 99,0

3.2 Terjatve do pridruzenih druzb 0 25.603 -

3.3 Terjatve do drugih 2.343.481 2.341.031 100,1

II. TERJATVE 1Z SOZAVAROVANJA IN POZAVAROVANJA 49.959.107 53.400.807 93,6
1. Terjatve za premijo iz sprejetega sozavarovanja 286.071 259.381 110,3

1.3 Terjatve do drugih 286.071 259.381 110,3

2. Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja 43.505.559 39.576.011 109,9

2.2 Terjatve do pridruzenih druzb 10.405.032 13.477.236 77,2

2.3 Terjatve do drugih 33.100.527 26.098.775 126,8

3. Terjatve za deleZe sozavarovateljev v $kodah 167.241 0 -

3.3 Terjatve do drugih 167.241 0 -

4. Terjatve za deleZe pozavarovateljev v Skodah 5.901.071 13.565.324 43,5

4.2 Terjatve do pridruzenih druzb 26.635 0 -

4.3 Terjatve do drugih 5.874.436 13.565.324 43,3

5. Druge terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 99.165 91 0,0

5.2 Terjatve do pridruzenih druzb 3.078 0 -

5.3 Terjatve do drugih 96.087 91 0,0

IIl. DRUGE TERJATVE IN ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 8.291.302 11.460.597 72,4
1. Terjatve za predujme na neopredmetena sredstva 172.821 224.898 76,8

1.3 Terjatve do drugih 172.821 224.898 76,8

2. Druge kratkorocne terjatve iz zavarovalnih poslov 3.300.921 3.130.192 105,5

2.2 Terjatve do pridruzenih druzb 46.252 0 -

2.3 Terjatve do drugih 3.254.669 3.130.192 104,0

3. Kratkoroéne terjatve iz financiranja 827.315 1.051.743 78,7

3.2 Terjatve do pridruzenih druzb 0 115.508 -

3.3 Terjatve do drugih 827.315 936.235 88,4

4. Druge kratkorocCne terjatve 1.333.888 307.803 433,4

4.2 Terjatve do pridruzenih druzb 117.635 0 -

4.3 Terjatve do drugih 1.216.253 307.803 395,1

5. Dolgorocne terjatve 197.766 364.573 54,2

5.3 Terjatve do drugih 197.766 364.573 54,2

6. Terjatve za davek od dohodkov pravnih oseb 222.510 4.012.543 5,6

7. QdloZene terjatve za davek 2.236.081 2.368.845 94,4

E. RAZNA SREDSTVA 8.680.647 9.902.229 87,7
. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA RAZEN ZEMLJISC IN ZGRADB 4.556.464 4.047.845 112,6
1. Oprema 4.129.478 3.672.710 112,4

2. Druga opredmetena osnovna sredstva 426.986 375135 113,8

II. DENARNA SREDSTVA 4.026.604 5.617.457 mn7
IIl. ZALOGE IN DRUGA SREDSTVA 97.579 236.927 41,2
1. Zaloge 97.579 176.927 55,2

2. Druga sredstva 0 60.000 -

Nazaj na kazalo

F. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 17.975.246 18.298.511 98,2
1. Prehodno nezaraCunani prihodki od obresti in najemnin 66.653 74.417 89,6
2. Kratkoro¢no odloZeni stroski pridobivanja zavarovanj 17.318.841 9.370.016 184,8
2.1 Kratkorocni odloZeni stroski do druzb v skupini 6.220 0
2.2 Kratkorocni odlozeni stroski do pridruzbenih druzb 4.103.706 0
2.3 Kratkoro¢ni odlozeni stroski do drugih 13.208.915 9.370.016 141,0
3. Druge kratkoroéne aktivne Casovne razmejitve 589.752 8.854.078 6,7
G. NEKRATKOROCNA SREDSTVA V POSESTI ZA PRODAJO IN USTAVLJENO POSLOVANJE 1.075.190 989.887 108,6
H. ZUNAJBILANCNA EVIDENCA 24.866.239 20.518.867 121,2
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Izkaz finan¢nega polozaja — obveznosti

(vEUR) 31.12.2010 31.12.2009

OBVEZNOSTI (A do H) 578.385.408 560.711.611 103,2
A. KAPITAL 154.684.611 161.677.406 95,7
. VPOKLICANI KAPITAL 39.069.099 39.069.099 100,0
1. Osnovni kapital 39.069.099 39.069.099 100,0

II. KAPITALSKE REZERVE 25.417.397 33.003.756 77,0
IIl. REZERVE 1Z DOBICKA 85.360.245 80.277.970 106,3
2. Zakonske in statutarne rezerve 16.660.613 15.277.932 109,1

3. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleZe 1.774 1.774 100,0

4. Lastne delnice in lastni poslovni deleZi (kot odbitna postavka) -1.774 -1.774 100,0

5. Rezerve za izravnavo kreditnih tveganj 1.261.187 1.217.874 103,6

6. Rezerve za izravnavo katastrofalnih $kod 6.576.060 4.215.361 156,0

7. Druge rezerve iz dobicka 60.862.385 59.566.803 102,2

IV. PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA -2.533.479 -1.141.240 222,0
2. PreseZek iz prevrednotenja v zvezi z dolgorocnimi finanénimi nalozbami -357.532 614.131 -58,2

3. PreseZek iz prevrednotenja v zvezi s kratkorocnimi finanénimi nalozbami 236.073 -70.194 -336,3

4. Drugi presezki iz prevrednotenja -2.412.020 -1.685.177 1431

V.. ZADRZANI CISTI POSLOVNI 1ZID 557.800 13.524.831 4,1
V1. CISTI POSLOVNI 1ZID POSLOVNEGA LETA 2.370.698 -12.341.747 0,0
VII. KAPITAL MANJSINSKIH LASTNIKOV 4.442 851 9.284.737 47,9
B. PODREJENE OBVEZNOSTI 31.177.758 31.135.777 100,1
C. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE IN ODLOZENI PRIHODKI OD PREMIJ 303.287.249 288.282.904 105,2
|. KOSMATE PRENOSNE PREMIJE 87.101.437 86.012.274 101,3
II. KOSMATE MATEMATICNE REZERVACIJE 15.228.730 13.363.461 114,0
IIl. KOSMATE SKODNE REZERVACIJE 197.489.172 184.313.617 107,2
IV. KOSMATE REZERVACIJE ZA BONUSE IN POPUSTE 544113 463.528 117,4
V. DRUGE KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 2.923.797 4.130.024 70,8
D. ggg\%ﬁﬁ;\z‘]ﬁvm%/;l;\ég OTE\};IIIE\I(I;(A:\%I.EJEEZERVACUE V KORIST ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANCEYV, KI 93.626.363 17.953.979 1316
E. REZERVACIJE ZA DRUGE NEVAR. IN STROSKE 768.854 872.101 88,2
1. Rezervacije za pokojnine 768.002 871.249 88,2

2. Druge rezervacije 852 852 100,0

2.3 Druge rezervacije iz razmerij z drugimi druzbami 852 852 100,0

G. DRUGE OBVEZNOSTI 61.845.088 58.497.816 105,7
|. OBVEZNOSTI IZ NEPOSREDNIH ZAVAROVALNIH POSLOV 4.456.726 5.122.163 87,0
1. Obveznosti do zavarovalcev 3.072.553 3.827.514 80,3

1.3 Obveznosti do drugih druzb 3.072.553 3.827.514 80,3

2. Obveznosti do zavarovainih posrednikov 74.294 161.489 46,0

2.3 Obveznosti do drugih druzb 74.294 161.489 46,0

3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 1.309.879 1.133.160 115,6

3.3 Obveznosti do drugih druzb 1.309.879 1.133.160 115,6

|I. OBVEZNOSTI 1Z SOZAVAROVANJA IN POZAVAROVANJA 26.514.118 34.399.199 77,1
1. Obveznosti za sozavarovalne premije 67.996 23.525 289,0

1.2 Obveznosti do pridruzenih druzb 41.038 0 -

1.3 Obveznosti do drugih druzb 26.958 23.525 114,6

2. Obveznosti za pozavarovalne premije 5.287.988 7.777.028 68,0

2.2 Obveznosti do pridruZenih druzb 0 27.620 -

2.3 Obveznosti do drugih druzb 5.287.988 7.749.408 68,2
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(v EUR)

3. Obveznosti za deleZe v zneskih Skod iz sozavarovanja 297 0
3.3 Obveznosti do drugih druzb 297 0
4. Obveznosti za deleZe v zneskih Skod iz pozavarovanja 21.157.837 26.598.646 79,5
4.2 Obveznosti do pridruzenih druzb 8.876.223 16.697.324 53,2
4.3 Obveznosti do drugih druzb 12.281.614 9.901.322 124,0
IV. OBVEZNOSTI DO BANK 238.398 0
VI. OSTALE OBVEZNOSTI 30.635.846 18.976.454 161,4
a.). Ostale dolgorocne obveznosti 3.375.801 3.366.881 100,3
1. Dolgorocne obveznosti iz financnega najema 289.191 78.535 368,2
2. Druge dolgorocne obveznosti 2.900.000 2.902.687 99,9
2.3 Druge dolgoroéne obveznosti do drugih 2.900.000 2.902.687 99,9
3. OdloZene obveznosti za davek 186.610 385.659 48,4
b.) Ostale kratkoroéne obveznosti 27.260.045 15.609.573 174,6
1. Kratkorogne obveznosti do zaposlenih 1.315.782 1.440.284 91,4
2. Druge kratkorocne obveznosti iz zavarovalnih poslov 11.719.398 11.162.584 105,0
2.2 Druge kratkoro¢ne obveznosti do pridruzenih druzb 2.455.628 2.930.002 83,8
2.3 Druge kratkoro¢ne obveznosti do drugih 9.263.770 8.232.582 112,5
3. Kratkorogne obveznosti iz financiranja 19.529 271.231 7,2
3.3 Kratkoro¢ne obveznosti iz financiranja do drugih 19.529 271.231 7,2
4. Obveznosti za davek iz dohodkov pravnih oseb 2.745.525 655.546 0,0
5. Druge kratkoro¢ne obveznosti 11.459.811 2.079.928 551,0
5.3 Druge kratkorocne obveznosti do drugih 11.459.811 2.079.928 551,0
H. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 2.995.482 2.291.627 130,7
1. Vnaprej vradunani stroski in odhodki 1.124.650 821.550 0,0
2. Druge pasivne asovne razmejitve 1.870.832 1.470.077 127,3
J. ZUNAJBILANCNA EVIDENCA 24.866.239 20.518.867 121,2
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Izkaz celotnega vseobsegajocega donosa

A Izkaz izida iz premozZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj

1. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 213.296.701 202.473.077 105,4
1. Obracunane kosmate zavarovalne premije 239.912.801 235.617.325 101,8
1.2 bratunane kosmate zavarovalne premije za pridruzene druzbe 51.145.169 58.789.684 87,0
1.3 Obracunane kosmate zavarovalne premije za druge druzbe 188.767.632 176.827.641 106,8
2. Obratunane premije sprejetega sozavarovanja (+) 572.702 303.362 188,8
2.3 ObraCunane premije sprejetega sozavarovanja za druge druzbe 572.702 303.362 188,8
3. Obratunane premije oddanega sozavarovanja (-) -216.450 -139.510 155,2
3.3 ObraCunane premije oddanega sozavarovanja za druge druzbe -216.450 -139.510 155,2
4. Obracunane pozavarovalne premije (-) -25.059.025 -28.980.823 86,5
4.2 ObraCunane pozavarovalne premije za pridruzene druzbe -13.786 0 -
4.3 ObraCunane pozavarovalne premije za druge druzbe -25.045.239 -28.980.823 86,4
5. Sprememba kosmatih prenosnih premij (+/-) 49.673 -5.045.498 -1,0
6. Sprememba prenosnih premij za pozavarovalni in sozavarovalni del (+/-) -1.963.000 718.221 -273,3
I.Razporejeni donos nalozb, prenesen iz izkaza Cistega izida zavarovalnice (postavka D VIII) 7.656.783 -299.520 -2556,4
Il. Drugi ¢isti zavarovalni prihodki 805.522 623.384 129,2
1.2 Drugi Cisti zavarovalni prihodki za pridruzene druzbe 24.824 0 -
1.3 Drugi Cisti zavarovalni prihodki za druge druzbe 780.698 623.384 125,2
IV. Cisti odhodki za $kode 134.478.799 144.000.065 93,4
1. ObraCunani kosmati zneski $kod 130.332.674 150.800.238 86,4
1.2 Obracunani kosmati zneski Skod za pridruzene druzbe 31.679.708 54.571.313 58,1
1.3 Obracunani kosmati zneski 8kod za druge druzbe 98.652.966 96.228.925 102,5
2. Prihodki od uveljavijenih kosmatih regresnih terjatev (-) -4.829.303 -4.904.316 98,5
3. Obracunani delezi sozavarovateljev (+/-) -97.067 91.461 -106,1
3.3 ObraCunani deleZi sozavarovateljev za druge druzbe -97.067 91.461 -106,1
4. Obracunani delezi pozavarovateljev (-) -13.168.967 -31.785.865 1,4
4.2 ObraCunani deleZi pozavarovateljev za pridruzene druzbe -11.830 -4.243 278,8
4.3 ObraCunani deleZi pozavarovateljev za druge druzbe -13.157.137 -31.781.622 41,4
5. Sprememba kosmatih 8kodnih rezervacij (+/-) 14.393.817 18.141.854 79,3
6. Sprememba Skodnih rezervacij za pozavarovalni in sozavarovalni del (+/-) 7.847.645 11.656.693 67,3
V. Sprememba drugih ¢istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-) -217.374 1.658.330 -13,1
V1. Cisti odhodki za bonuse in popuste 721.907 675.655 106,9
1.2 Cisti odhodki za bonuse in popuste za pridruZene druzbe -15.886 0 -
1.3 Cisti odhodki za bonuse in popuste za druge druzbe 737.793 675.655 109,2
VIl Cisti obratovalni stro$ki 74.928.395 69.900.195 107,2
1. Stroski pridobivanja zavarovan; 42.499.492 41.302.533 102,9
2. Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj (+/-) -625.402 -913.976 68,4
3. Drugi obratovalni stroki 35.533.658 34.229.838 103,8
3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje 1.874.648 1.743.354 107,5
3.2. Stroski dela 19.878.356 19.695.395 100,9
- plae zaposlenih 15.080.116 14.695.409 102,6
- stroki socialnega in pokojninskega zavarovanja 3.077.244 3.082.819 99,8
- drugi stroski dela 1.720.996 1.917.167 89,8

3.3. Stroski storitev fiziCnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski po pogodbah o delu,
pogodbah o avtorskem delu in v zvezi z drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, 366.368 603.303 60,7

ki bremenijo druzbo

3.4. Ostali obratovalni stroSki 13.414.286 12.187.786 110,1
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(VEUR) 2010 2009

3.4.1 Ostali obratovalni stroski za pridruzene druzbe 0 1.337 0,0
3.4.1 Ostali obratovalni stro$ki za druge druzbe 13.414.286 12.186.449 110,1
4, [F)’(r)iggggi((_))d pozavarovalnih provizij in iz deleZev v pozitivnem tehni¢nem izidu iz pozavarovalnih 2 479.353 -4.718.200 52,6
4.2 Prihodki od pozavarovalnih provizij za pridruzene druzbe -2.121 -375 0,0
4.3 Prihodki od pozavarovalnih provizij za druge druzbe -2.477.232 -4.717.825 52,5
VIII. Drugi ¢isti zavarovalni odhodki 3.692.378 3.354.869 110,1
1. Odhodki za preventivno dejavnost 682.893 548.788 124,4
2. Prispevki za kritje Skod po nezavarovanih in neznanih vozilih 1.892.457 1.947.383 97,2
3. Ostali Cisti zavarovalni odhodki 1.117.028 858.698 130,1
IX.1zid premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj (I+I+1ll-IV-V-VI-VII-VIIl) 8.154.901 -16.792.173 248,6
B Izkaz izida iz Zivljenjskih zavarovanj
1. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 12.492.760 11.284.789 110,7
1. Obracunane kosmate zavarovalne premije 12.532.979 11.407.225 109,9
4. Obracunane pozavarovalne premije (-) -25.677 -23.604 108,8
4.3 ObraCunane pozavarovalne premije za druge druzbe -25.677 -23.604 108,8
5. Sprememba kosmatih prenosnih premij (+/-) -24.845 -108.036 23,0
6. Sprememba prenosnih premij za pozavarovaini del (+/-) 10.303 9.204 1119
II. Prihodki nalozb 1.432.130 1.422.959 100,6
1. Prihodki iz deleZev v druzbah 21.443 0
1.3. prihodki iz delezev v drugih druzbah 21.443 0
2. Prihodki drugih nalozb 1.393.999 1.420.305 98,2
2.2. Prihodki od obresti 1.105.344 1.017.157 108,7
- v drugih druzbah 1.105.344 1.017.157 108,7
2.3. Drugi prihodki nalozb 288.655 403.148 71,6
2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki 90.200 0
- v drugih druzbah 90.200 0
2.3.2. Drugi finanéni prihodki 198.455 403.148 49,2
- v druzbah v skupini 0 4.509
- v drugih druzbah 198.455 398.639 49,8
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 16.688 2.654 0,0
IIl. Cisti neiztrzeni dobicki nalozb Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 3.678.265 3.951.842 93,1
IV. Drugi Cisti prihodki od zavarovanja 10.926 13.349 0,0
V. Cisti odhodki za $kode 2.540.608 1.621.605 156,7
1. ObraCunani kosmati zneski $kod 2.613.520 1.617.844 161,5
4. Sprememba kosmatih Skodnih rezervacij (+/-) -67.197 6.476 -1037,6
5. Sprememba Skodnih rezervacij za pozavarovalni del (+/-) -5.715 -2.715 0,0
V1. Sprememba ostalih Eistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (+/-) 7.638.492 8.914.941 85,7
1. Sprememba matemati¢nih rezervacij 7.638.492 8.913.101 85,7
1.1. Sprememba kosmatih matematicnih rezervacij (+/-) 7.638.775 8.913.046 85,7
1.2. Sprememba pozavarovalnega deleza (+/-) -283 55 -514,6
2. Sprememba drugih Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (+/-) 0 1.840
2.1. Sprememba kosmatih drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (+/-) 0 1.840
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VIII. Cisti obratovalni stroski 6.771.072 5.512.019 122,8 D. Izratun Cistega izida zavarovalnice
1. StroSki pridobivanja zavarovanj 2.335.156 1.402.970 166,4 |. Izid iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovan;j (A X) 8.154.901 -16.792.173 248,6
2. Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj (+/-) -165.233 147.944 -111,7 II. Izid iz Zivljenjskih zavarovanj (B XIll) -1.391.619 -599.491 2321
3. Drugi obratovalni stroski 4.601.558 3.961.199 116,2 Ill. I1zid iz zdravstvenih zavarovan;j (C. XIll) 1.985.557 353.528 561,6
3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje 114.475 62.209 184,0 IV. Prihodki nalozb 19.840.265 16.975.594 116,9
3.2. Strodki dela 2.687.338 2.494.024 107,8 1. Prihodki iz delezev v druzbah 5.239.823 791.955 661,6
- plade zaposlenih 2.090.349 1.887.882 110,7 1.2. prihodki iz deleZev v pridruZenih druzbah 5.055.301 167.497 30181
- stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 458.874 414.046 110,8 1.3. prihodki iz deleZev v drugih druzbah 184.522 624.458 29,5
- drugi stroski dela 138.115 192.096 71,9 2. Prihodki drugih nalozb 11.545.446 9.879.840 116,9
3.3. Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski po pogodbah o delu, 2.1. Prihodki od zemlji§¢ in zgradb 141.189 124.903 113,0
p.()godbah“o aWoIskem delu in v zvezi z drugimi pravnimi razmeriji), skupaj z dajatvami, 14.998 15.148 99,0 ~v drugih druzbah 141189 124.903 1130
ki bremenijo druzbo
3.4. Ostali obratovalni stroski 1.784.747 1.389.818 1284 2:2. Prinodki od obrest 10.441.753 9.167.163 113.9
3.4.1 Ostali obratovalni stroski za druge druzbe 1.784.747 1.389.818 1284 - pridruzenih druzbah 113871 113.885 sl
4. Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz delezev v pozitivnem tehniénem izidu iz pozavarovalnih 409 04 4351 - v drugih druzbah 10327.882 9.053.278 1141
pogodb (-) ! 2.3. Drugi prihodki nalozb 962.504 587.774 163,8
4.3 Prihodki od pozavarovalnih provizij za druge druzbe -409 94 4351 2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki 726.865 534.180 136,1
IX. Odhodki nalozb 316.737 249.710 126,8 - v drugih druzbah 726.865 534.180 136,1
2. 0dhodki za upravijanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finanéni odhodki 57.574 249.505 23,1 2.3.2. Drugi finan¢ni prihodki 235.639 53.594 439,7
2.3 Odhodki za upravijanje sredstev, odhodki za obresti in drugi financni odhodki za druge 57 574 249,505 231 - v drugih druzbah 235.639 53.594 439,7
druzbe 4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 3.054.996 6.303.799 48,5
3. Prevrednotovalni financni odhodki 170.259 0 - V.. Razporejen donos nalozb, prenesen v izkaz izida iz Zivljenjskih zavarovanj (8 XIl) 17.082 32.239 53,0
4. lzgube pri odtujitvah nalozb 88.904 205 0.0 VII. Odhodki nalozb 8.212.403 22,522,626 36,5
X. Giste neiztrzene izgube nalozb Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 1.706.353 928.795 183,7 1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 65.040 52.732 1233
XI. Drugi Cisti zavarovalni odhodki 15.356 13121 17,0 2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finan&ni odhodki 1.936.291 2.553.092 75,8
2. Drugi isti zavarovalni odhodki 15.356 13121 17,0 2.2 Odnodki za upravijanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finanni odhodki za pridru- 0 254 281
XII. Razporejeni donos nalozb, prenesen v izkaz Cistega izida zavarovalnice (postavka D V) (-) 17.082 32.239 53,0 Zene druzbe
XIll. 1zid iz Zivljenjskih zavarovanj (H+I+1-IV-V+VI-VII-VIl-IX-X-XI-XII) -1.391.619 -599.491 232,1 2.3 Odhodki za upravijanje sredstev, odhodki za obresti in drugi financni odhodki za druge 1936.291 2298 811 842
C Izkaz izida iz zdravstvenih zavarovanj druzbe ]
1. Gisti prihodki od zavarovalnih premij 6.084.568 3.669.973 165,8 3. Prevrednotovalni financni odhod Sl 10465216 o1/
1. Obracunane kosmate zavarovalne premije 6.084.568 4.088.676 1488 4 'Zg“b‘? pri odtjtvah rja'(ﬁb — — . flean 9451586 85
3. Sprememba kosmatih prenosni premij (+/2) 0 418703 ) VIl ZR:‘ip((:\r(lalj)en donos nalozb, prenesen v izkaz izida iz premoZenjskih zavarovanj, razen zdrav. 7.656.783 -209.520 -2556.4
IV. Cistl odnodki za Skode et 2196.566 1362 IX.Drugi prihodki iz zavarovanj 3.335.346 2.446.831 136,3
1. ObraCunani kosmati Zneski Skod Sloeils 1876.594 168,0 1. Drugi prihodki iz premoZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj 3.328.822 2.343.934 142,0
v4' Sprememba kosmatih Skodnih rezervacj (+/-) -162.159 319.972 -507 1.3. Drugi prihodki iz premoZenjskih zavarovanj od drugih druzb 3.328.822 2.343.934 142,0
VII. Cisti obratovalni stroski 1.108.457 1.119.879 99,0 2. Drugi prinodk iz Zivljenjskih zavarovanj 6.504 102.897 6.3
1. StroSki pridobivanja zavarovanj Lolbzen 458.244 51,6 2.3 Drugi prihodki iz Zvlienjskih zavarovanj od drugih druzb 6.524 102.897 6,3
3. Drugi obratovalni stroski drz 661.635 13138 X. Drugi odhodki iz zavarovanj 5.919.852 3.504.939 1647
3.1. Amoriizacija vrednosti sredste, potrebnih za obratovanje = o 32915 7.0 1. Drugi odhodki iz premoZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj 5.914.944 3.501.941 168,9
3.2. Stroski dela 147.668 137.844 107,1 1.3. Drugi odhodki iz premoZenjskih zavarovanj od drugih druzb 5.914.944 3.501.941 168,9
- place zaposienin 14065 102514 1372 2. Drugi odhodki iz Zivljenjskih zavarovan; 4.908 92.998 53
- siroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 1033 5.126 137.2 2.3 Drugi odhodki iz Zivijenjskih zavarovanj od drugih druzb 4.908 92.998 53
_ dnigjorodkl el : U 30.204 - X.. Drugi prinodki 477.851 822509 58,1
et
ki bremenijo druzbo 1.3. Drugi prihodki iz premozenjskih zavarovanj od drugih druzb 477.851 822.509 58,1
3.4. Ostali obratovaini stroski 661.799 423.020 156,5 XII. Drugi odhodki 1.789.999 5.766.439 31,0
3.4.1 Ostali obratovalni stroski za druge druzbe 661.799 423.020 156,5 1. Drugi odhodki iz premoZenjskih zavarovanj 1.777.817 5.766.439 30,8
XI. Izid zdravstvenih zavarovanj (I+1+111-IV+-V-VI-VII-VIII-IX-X) 1.985.557 353.528 561,6 1.3. Drugi odhodki iz premoZenjskih zavarovanj od drugih druzb 1.777.817 5.766.439 30,8
XIll. Izid iz zdravstvenih zavarovanja (XI - XIl) 1.985.557 353.528 561,6 2. Drugi odhodki iz Zivljenjskih zavarovan 12.182

2.3 Drugi odhodki iz Zivljenjskih zavarovanj od drugih druzb 12.182

0
0
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XIIl. Poslovni izid obracunskega obdobja pred obdavéitvijo (I4+I1+l1-+IV+V-+VI-VI-VII+IX-X+XI-XII) 8.840.346 -28.345.447 231,2
1. Poslovni izid obracunskega obdobja iz premoZenjskih zavarovanj 8.239.892 -28.141.622 229,3
2. Poslovni izid obratunskega obdobja iz Zivljenjskih zavarovanj -1.385.103 -557.353 248,5
3. Poslovni izid obracunskega obdobja iz zdravstvenih zavarovanj 1.985.557 353.528 561,6
XIV. Davek iz dobicka 3.206.791 1.309.293 2449
1.1. Davek iz dobicka pri premoZenjskih zavarovanjih 2.784.181 994.831 279,9
1.2. Davek iz dobicka pri Zivljenjskih zavarovanjih 118.382 9.764 1212,4
1.3. Davek iz dobitka pri zdravstvenih zavarovanjih 304.228 304.698 99,9
XV. OdloZeni davki 112.885 -1.438.528 207,9
1.1. OdloZeni davki pri premoZenjskih zavarovanjih 116.730 -1.438.528 -8,1
1.2. OdloZeni davki pri Zivljenjskih zavarovanjih -3.845 0 -
XVI. Cisti poslovni izid obragunskega obdobja (XIlI-XIV-+XV) 5.520.670 -28.216.212 219,6
- |z premozenjskih zavarovanj 5.338.981 -27.697.925 219,3
- |z Zivljenjskih zavarovan; -1.499.640 -567.117 264,4
- |z zdravstvenih zavarovanj 1.681.329 48.830 3443,2
E. Izraun vseobsegajocega donosa
1. Cisti dobicek/izguba poslovnega leta po obdavéitvi 5.520.670 -28.216.212 219,6
Il. Drugi vseobsegajoci donos po obdavéitvi (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10) -1.406.357 10.524.628 -13,4
4. Cisti dobitki/izgube iz ponovne izmere finanénega sredstva, razpoloZljivega za prodajo -839.846 12.207.061 -6,9
7. Pripadajoci Cisti dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja in zadrzanem dobic-
ku/izgubi v zvezi z naloZzbami v kapital pridruZenih in skupaj obvladovanih druzb, obracunan z -14.112 1.795.924 -0,8
uporabo kapitalske metode
9. Davek od drugega vseobsegajotega donosa 174.447 -2.797.515 206,2
10. Cisti dobigki/izgube, ki izhajajo iz pretvorbe ragunovodskih izkazov -726.846 -680.842 106,8
Il. Celotni vseobsegajoci donos (I + II) 4114.313 -17.691.584 223,3
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Priloga C — Racunovodski izkazi Skupine Sava Re, pripravljeni skladno z zahtevami SKL 2009

Izkaz finan¢nega polocaja

PremozZenje Zivljenje Zdravstvo Skupaj skupina Konsolidacija Skupaj PremozZenje Zivljenje Zdravstvo Skupaj skupina Konsolidacija Skupaj
SREDSTVA 618.952.229 55.904.513 5.219.105 680.075.848 -101.690.439 578.385.408 507.490.923 49.389.904 1.982.394 648.863.221 -88.151.613 560.711.611
grz%gﬁgmete"a dolgorocna 1.711.068 281.413 0 1.992.481 21.297.366 23.289.847 1.853.642 309.135 0 2.162.777 21.683.758 23.846.535
Opredmetena osnovna sredstva 21.234.658 4.457.529 1.019.410 26.711.597 0 26.711.597 19.867.208 4.186.642 776.980 24.830.829 0 24.830.829
Odlozene terjatve za davek 2.228.480 7.601 0 2.236.081 0 2.236.081 2.365.089 3.756 0 2.368.845 0 2.368.845
Nalozbene nepremicnine 4.776.580 130.338 0 4.906.918 0 4.906.918 5.773.564 0 0 5.773.564 0 5.773.564
E'r'l‘g‘;'t‘]e halozbe v pridruzenih 118.444.335 1.020.071 900.000 120.364.406 -78.042.041 42.322.366 100.830.033 395.300 904.360 102.129.694 -64.483.213 37.646.481
Finanéne nalozbe: 304.848.153 24.150.407 2.008.380 331.006.940 -6.781.500 324.225.440 278.944.163 24.887.397 0 303.831.559 -5.700.000 298.131.559
-~ posojila in depoziti 125.584.425 9.939.799 2.008.380 137.532.604 -6.781.500 130.751.104 58.320.081 9.579.970 0 67.900.051 -5.700.000 62.200.051
- v posesti do zapadiosti 16.366.945 1.605.060 0 17.972.005 0 17.972.005 31.074.852 3.399.279 0 34.674.131 0 34.674.131
- razpololjive za prodajo 159.755.931 11.605.880 0 171.361.811 0 171.361.811 183.504.743 10.843.712 0 194.438.455 0 194.438.455
- vrednotene po poSten vrednosi 3.140.851 999.666 0 4140517 0 4140517 5.754.487 1.064.436 0 6.818.923 0 6.818.923

preko izkaza poslovnega izida

Sredstva zavarovanceyv, ki pre-
wromajo nalozbeno tveqania 0 23.716.699 0 23.716.699 0 23.716.699 0 17.861.634 0 17.861.634 0 17.861.634
fg‘fastiﬁ eZ;R' prenesen pozava- 42.839.593 39.281 0 42.878.874 -23.144.335 19.734.539 54.665.497 22.845 0 54.688.342 -25.788.932 28.899.410
Terjatve 101.894.471 579344 613.417 103.087.232 15.019.929 88.067.303 109.004.032 954.452 114.712 110.073.197 13.863.226 96.209.971
Iﬁg’;(‘; heposrednih zavaroval- 31.284.096 248.406 536.757 32.069.259 16.285 32.052.974 33.840.012 213322 114712 34.168.046 -450.634 33.717.412
Terjatve iz pozavarovanja in 64.818.947 12.660 0 64.831.607 14.872.500 49.959.107 66.281.901 6.650 0 66.288.552 12.887.745 53.400.807
S0zavarovanja
Terjatve za odmerjeni davek 127.840 94.670 0 222,510 0 222,510 3.905.475 107.068 0 4.012.543 0 4.012.543
Druge terjatve 5.663.588 223,608 76.660 5.963.856 131.144 5.832.712 4.976.644 627.412 0 5.604.056 504,847 5.079.209
?:5;?3{,2?]; stroski pridobivanja 16.807.845 200576 310.420 17.318.841 0 17.318.841 17.318.344 46.071 40.052 17.404.467 0 17.404.467
Druga sredstva 688.687 53.020 12.278 753.985 0 753.985 1.056.609 74.362 0 1.130.971 0 1.130.971
Denar in denarni ustrezniki 2.490.722 1.180.681 355.200 4.026.603 0 4.026.603 4.822.856 648.311 146.290 5.617.457 0 5.617.457
Nekratkorocna sredstva name- 987.637 87.553 0 1.075.190 0 1.075.190 989.887 0 0 989.887 0 989.887
njena za prodajo

PremoZenje Zivljenje Zdravstvo Skupaj skupina Konsolidacija Skupaj Premozenje Zivljenje Zdravstvo Skupaj skupina Konsolidacija Skupaj
OBVEZNOSTI 618.952.229 55.904.513 5.219.105 680.075.848 -101.690.439 578.385.408 507.490.923 49.389.904 1.982.394 648.863.221 -88.151.613 560.711.611
Kapital 193.291.552 15.312.585 2.892.205 211.496.341 -56.811.733 154.684.610 186.246.687 16.814.712 1.415.461 204.476.860 -42.799.457 161.677.406
Osnovni kapital 88.537.820 21,516,950 1.130.000 111.184.770 72.115.671 39.069.099 84.652.393 21.219.205 1.130.000 107.001.598 -67.932.499 39.069.099
Kapitalske rezerve 33.003.752 56 0 33.003.808 7.586.412 25.417.396 33.032.247 56 0 33.032.303 -28.547 33.003.756
Rezerve iz dobicka 85.823.278 336.491 0 86.159.769 797.750 85.362.019 84.832.119 0 0 84.832.119 -4.552.375 80.279.744
Lastne delnice 1774 0 0 1774 0 1774 1774 0 0 1774 0 1774
Presezek iz prevrednotenja -683.837 244,490 0 -439.347 317.887 121.459 270387 81.007 0 351.485 192.452 543,937
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(v EUR)

2010

Zadrzani Gisti poslovni izid -7.550.539 -4.057.899 0 -11.608.438 12.166.238 557.800
Gisti poslovni izid poslovnega leta -4.159.968 -1.943.673 1.762.205 -4.341.436 6.712.134 2.370.698
Prevedbeni popravek kapitala 1.677.182 -783.830 0 -2.461.011 48.990 -2.412.020
gflf’z'tﬂ lastnikov obviadujoce 193.291.551 15.312.585 2.892.205 211.496.341 -61.254.584 150.241.759
Neobvladujoti deleza kapitala 0 0 0 0 4.442.851 4.442.851
Podrejene obveznosti 31.177.758 0 0 31.177.758 0 31.177.758
Zavarovalno-tehniéne rezervacije 310.363.483 15.666.210 401.890 326.431.583 -23.144.335 303.287.248
Prenosne premile 94.177.377 319.067 206.587 94.703.031 -7.601.594 87.101.437
Matematiéne rezervacije 0 15.228.730 0 15.228.730 0 15.228.730
Skodne rezervacije 212.577.216 118.413 195.303 212.890.932 -15.401.760 197.489.172
rDerZ“egrfI;;jV:m"a'”°‘teh”ié”e 3.608.890 0 0 3.608.890 -140.981 3.467.909
Zavarovalno-tehnicne rezervacije

v korist Zivljenjskih zavarovancev, 0 23.626.363 0 23.626.363 0 23.626.363
ki prevzemajo nalozbeno tveganje

Druge rezervacije 695.192 73.662 0 768.854 0 768.854
OdloZene obveznosti za davek 125.174 61.436 0 186.610 0 186.610
Druge finanéne obveznosti 9.468.681 0 0 9.468.681 -6.801.580 2.667.101
Obveznosti iz poslovanja 44.775.475 199.360 1.925.010 46.899.845 -13.183.474 33.716.371
ngfﬁg‘fsﬁ'o'j neposrednih zavaro- 2.663.281 29.467 1.774.179 4.466.927 -10.200 4.456.727
ng‘ffaﬁgﬂrﬁa‘)oza"am"a"ja in 39.607.798 79.595 0 30.687.393 13.173.274 26.514.119
Obveznosti za odmerjeni davek 2.504.396 90.298 150.831 2.745.525 0 2.745.525
Ostale obveznosti 29.054.916 964.897 0 30.019.811 -1.749.317 28.270.495

Nazaj na kazalo

-389.136 -3.266.680 0 -3.655.816 17.180.647 13.524.831
-14.843.108 -791.221 285.461 -15.348.868 3.007.121 -12.341.747
-1.306.441 -427.745 0 -1.734.186 49.009 -1.685.177
186.246.687 16.814.711 1.415.460 204.476.860 -52.084.193 152.392.668
0 0 0 0 9.284.737 9.284.738
31.135.777 0 0 31.135.777 0 31.135.777
299.841.327 13.778.365 452.144 314.071.836 -25.788.932 288.282.904
95.145.814 255.074 94.682 95.495.570 -9.483.296 86.012.274
0 13.363.461 0 13.363.461 0 13.363.461
199.909.468 159.830 357.462 200.426.760 -16.113.143 184.313.617
4.786.045 0 0 4.786.045 -192.493 4.593.552
0 17.953.979 0 17.953.979 0 17.953.979
802.502 69.599 0 872.101 0 872.101
365.384 20.275 0 385.659 0 385.659
5.989.575 2.687 0 5.992.262 -2.818.344 3.173.918
51.948.194 115.181 102.358 52.165.733 -11.988.825 40.176.908
4.981.513 46.756 102.358 5.130.627 -8.464 5.122.163
46.327.759 51.801 0 46.379.560 -11.980.361 34.399.199
638.922 16.624 0 655.546 0 655.546
21.161.475 635.106 12.431 21.809.012 -4.756.054 17.052.958
291
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Izkaz poslovnega izida

2009

PremoZenje Zivljenje Zdravstvo Skupaj Konsolidacija Skupaj
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 213.497.902 12.394.003 6.084.568 231.976.473 -102.444 231.874.029
Obra¢unane kosmate zavarovalne premije 262.534.443 12.532.979 6.084.568 281.151.990 -22.048.940 259.103.050
Sg:f:rgizﬁjgrem”a oddana v pozavarovanje in -46.854.119 124.434 0 -46.978.553 21.677.401 -25.301.152
Sprememba istih prenosnih premij -2.182.422 -14.542 0 -2.196.964 269.095 -1.927.869
Prihodki od nalozb v odvisne in povezane druzbe 210.210 0 0 210.210 4.845.091 5.055.301
st o gt e : : : 0 s sessan
Drugi prihodki nalozh 210.210 0 0 210.210 -210.210 0
Prihodki od nalozb 15.046.057 5.110.395 0 20.156.452 -261.093 19.895.359
Drugi zavarovalni prihodki 11.393.659 30.942 0 11.424.601 -4.793.045 6.631.556
Prihodki od provizij 7.095.933 13.492 0 7.109.425 -4.629.663 2.479.762
Drugi zavarovalni prihodki 4.297.726 17.450 0 4.315.176 -163.382 4.151.794
Drugi prihodki 498.247 0 0 498.247 -20.396 477.851
Cisti odhodki za $kode -134.488.878 -2.540.031 -2.990.554 -140.019.463 9.502 -140.009.961
gﬁ;ﬁf‘iga:é ﬁiﬁ;‘:\/‘;};ﬁ;ﬁr‘ég’fe"géma”]sa”' « -139.382.932 -2.613.520 3152713 -145.149.165 13.879.561  -131.269.604
\?ab;jg”a”i delez pozavarovateliev in sozavaro- 27.177.893 577 0 27178470 -13.912.436 13.266.034
Sprememba Cistih Skodnih rezervacij -22.283.839 72912 162.159 -22.048.768 42.377 -22.006.391
Sprememba drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij 217.374 -1.926.812 0 -1.709.438 0 -1.709.438
i o s o s o s
Odhodki za bonuse in popuste -721.907 0 0 -721.907 0 -721.907
Obratovalni stroski -82.198.821 -6.793.923 -1.108.457 -90.101.201 4.813.515 -85.287.686
Stro8ki pridobivanja zavarovanj -46.548.666 -2.169.923 -236.285 -48.954.874 4.674.576 -44.280.298
Ostali obratovalni stroski -35.650.155 -4.624.000 -872.172 -41.146.327 138.939 -41.007.388
Oogrt]gg:i od nalozb v odvisne in povezane druzbe, 0 0 0 0 0 0
Izguba iz nalozb v kapital pridruZenih druzb, obracu-
nan z uporabo kapitalske metode 0 0 0 0 0 0
Odhodki od finan¢nih sredstev in obveznosti -8.437.143 -2.023.090 0 -10.460.233 224.740 -10.235.493
e T R e : o aman o aman
Drugi zavarovalni odhodki -9.657.002 -20.264 0 -9.677.266 49.680 -9.627.586
Drugi odhodki -1.778.181 -12.182 0 -1.790.363 364 -1.789.999
Poslovni izid pred obdavcitvijo 3.581.517 -1.492.642 1.985.557 4.074.432 4.765.914 8.840.346
Davek od dohodka -2.900.911 -114.537 -304.228 -3.319.676 0 -3.319.676
Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja 680.606 -1.607.179 1.681.329 754.756 4.765.914 5.520.670
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Premozenje Zivijenje Zdravstvo Skupaj Konsolidacija Skupaj
202.467.770 11.217.545 3.669.973 217.355.288 72.551 217.427.839
262.659.217 11.407.225 4,088.676 278.155.118 -26.738.530 251.416.588
-55.864.170 -90.848 0 -55.955.018 26.811.081 -29.143.938
-4.327.277 -98.832 -418.703 -4.844.812 0 -4.844.812
497.882 4.509 0 502.391 -334.894 167.497
0 0 0 0 167.497 167.497
0 0 0 0 0 0
16.812.606 5.370.292 0 22.182.898 0 22.182.898
14.137.481 123.867 0 14.261.348 -6.459.490 7.801.857
11.080.032 7.621 0 11.087.653 -6.369.359 4.718.294
3.057.449 116.246 0 3.173.695 -90.131 3.083.564
822.509 0 0 822.509 0 822.509
-144.000.421 -1.621.249 -2.196.566 -147.818.236 0 -147.818.236
-160.307.553 -1.617.844 -1.876.594 -163.801.991 14.411.631 -149.390.360
46.105.679 356 0 46.106.035 -14.411.631 31.694.404
-29.798.547 -3.761 -319.972 -30.122.280 0 -30.122.280
-1.683.370 -1.709.146 0 -3.392.516 25.040 -3.367.476
0 -7.205.795 0 -7.205.795 0 -7.205.795
-650.615 0 0 -650.615 -25.040 -675.655

-81.103.628 -5.558.258 -1.119.879 -87.781.765 6.531.378 -81.250.387
-46.757.916 -1.550.914 -458.244 -48.767.074 6.369.359 -42.397.715
-34.345.712 -4.007.344 -661.635 -39.014.691 162.019 -38.852.672

-287.041 0 0 -287.041 32.760 -254.281
0 0 0 -254.281 -254.281
-22.268.345 -1.178.505 0 -23.446.850 0 -23.446.850
-6.347.533 0 -6.347.533 0 -6.347.533
-6.856.810 -106.119 0 -6.962.929 0 -6.962.929
-5.766.439 0 0 -5.766.439 0 -5.766.439
-27.878.421 -662.859 353.528 -28.187.752 -157.695 -28.345.446
443.697 -9.764 -304.698 129.235 0 129.235
-27.434.724 -672.623 48.830 -28.058.517 -157.695 -28.216.212
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Priloga D — Glosar izbranih strokovnih izrazov in nadinov izracuna

Cedent, cedirati, cesija
Cedent je zavarovatelj, ki koristi storitve pozavarovatelja. Cedirati pomeni odstopiti delez prevzetega zavarovanja pozavarovatelju. Cesija je delez zavarovanja, ki ga
cedent odstopi pozavarovatelju.

(Cisti) stroskovni koliénik = (obratovalni stroski - prihodki od provizij) / (&isti) prihodki od premij

Direktni zavarovatelj
Zavarovalnica, ki je v neposrednem pogodbenem razmerju z imetnikom zavarovalne police (fizicna oseba, podietje ali organizacija).

Fakultativno pozavarovanje
Nagin pozavarovanja, po katerem ima cedirajo¢a druzba mozZnost cedirati, pozavarovatelj pa ima moznost sprejeti ali zavrniti posamezna tveganja zavarovalne police.
Pogosto se uporablja za pozavarovanje vegjih tveganj ali za zneske nad limiti Ze pozavarovanih delov tvegan;.

Izid iz zavarovalnih poslov
Vsota merodajnega rezultata prevzemanja in prihodkov nalozb kritnega premozenja.

Koliénik administrativnih stroskov = (obratovalni stroski - stroSki pridobivanja zavarovanj) / kosmate premije

Kolicnik lastne izravnave = obraCunana Cista zavarovalna premija / obraunana kosmata zavarovalna premija

Kombinirani kolicnik je vsota Skodnega in stroSkovnega kolicnika.
Cisti merodajni kombinirani koli¢nik = (€isti odhodki za Skode + obratovalni stroski-prihodki od (pozavarovalnih) provizij) / €isti prihodki od zavarovalnih premij

Kosmat/¢ist
V zavarovalstvu se nanaSata izraza kosmat in Cist obiCajno na kolicine ali kazalnike pred in po odbitku pozavarovanja.

Kosmati stroskovni kolicnik = obratovalni stroski / kosmata premija

Kritni sklad
Premozenie, ki pokriva matematicne rezervacije.

Kritno premozenje
Premozenie, ki pokriva zavarovalno-tehnicne rezervacije.

Lastni delez

Znesek ali del tveganja (Skode), ki ga cedirajota druzba zadr?i za lasten radun, in ne pozavaruje. Skode in pripadajoce stroske, ki presegajo visino lastnega deleza,
potem placa pozavarovatelj cedirajoci druzbi do limita odSkodnine, navedenega v pozavarovalni pogodbi. V proporcionalnem pozavarovanju je lastni deleZ obi¢ajno
odstotek zavarovalne vsote izvirne police. V neproporcionalnem pozavarovanju pa je lastni delez obi¢ajno izrazen kot absolutni znesek Skode, odstotek Skode ali Skodni
koli¢nik.

Lastni viri
Sredstva, ki predstavljajo kapital druzbe.

Merodajni rezultat (prevzemanja) =
1zid iz zavarovalnih poslov za razliko od izida od nalozb. Presezek premij nad Skodami in stroSki. Cisti prihodki od premij — Cisti odhodki za Skode — Ciste obratovalni
stroski

Merodajni Skodni koliénik
Kosmati merodajni Skodni koli¢nik = kosmati odhodki za $kode / kosmati prihodki od zavarovalnih premij
Cisti merodajni $kodni koliénik = Gisti odhodki za $kode / &isti prihodki od zavarovalnih premij

Neproporcionalno pozavarovanje (presezkovno pozavarovanje)
Pozavarovalni dogovor, po katerem pozavarovatelj odSkoduje cedirajoco druzbo za del Skode nad dologeno viSino (obi¢ajno izrazeno v denarnem znesku), za katero je
cedirajoca druzba sklenila pogodbo. Doloi se prioriteta; del Skode, ki presega tak znesek, placa pozavarovatel).

Obracunana (po-)zavarovalna premija

ObraCunana kosmata (po-)zavarovalna premija (kr. kosmata premija)

ObraCunana Cista (po-)zavarovalna premija (kr. Cista premija)

Premija, obracunana po vseh policah, sklenjenih in obnovljenih v danem obdobju, ne glede na to, ali je bila zasluzZena ali ne.
Kosmat/Cist — pred in po odbitku pozavarovanja.
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Obracéunani zneski Skod

Obracunani kosmati zneski Skod (kr. kosmate Skode)

Obracunani ¢isti zneski Skod (kr. Ciste Skode)

Obracunani zneski Skod predstavljajo zavarovalnino ali odSkodnino, obracunano v danem obdobju za v celoti ali delno reSene Skode. Ti vkljucujejo stroSke reSevanja
Skodnih zahtevkov.

Kosmat/€ist — pred in po odbitku pozavarovanja.

Odhodki za Skode

Kosmati odhodki za Skode

Cisti odhodki za $kode

Obracunani zneski Skod za dano obdobje (vkljucno s stroski reSevanja Skodnih zahtevkov), pove¢ani za spremembo Skodnih rezervacij in zmanj$ani za uveljavijene
regresne terjatve za dano obdobje.

Kosmat/€ist — pred in po odbitku pozavarovanja.

Odvisno podjetje
Podijetje, ki ga obvladuje nalozbenik (preko lastniskega deleza, ki presega 50 odstotkov glasovalnih pravic).

Povezano podijetje
Podjetje, v katerem ima naloZbenik pomemben vpliv (preko lastniSkega deleZa v obsegu 20—100 odstotkov glasovalnih pravic).

Prenosna premija
Del obracunanih premij, ki se nana$a na nepoteceni del obdobja veljavnosti police in se pripise ter pripozna kot prihodek v prihodnjih letih.

Pridruzeno podjetje 3
V skladu z MRS 28 so pridruzena podjetja tak$na, ki niso odvisna podjetja in na ¢igar finantne in poslovne politike ima nalozbenik pomemben vpliv. Ce lastniski deleZ
obsega 20-50 % glasovalnih pravic, se podjetje uvrS¢a med pridruzena podjetja.

Prihodki od ((po)zavarovalnih) premij

Kosmati prihodki od ((po)zavarovalnih) premij

Cisti prinodki od ((po)zavarovalnih) premij

Obracunane premije, ki se nanasajo na potekli del obdobja veljavnosti police za dano obdobje, popravijene za spremembo v prenosnih premijah.
Kosmat/€ist — pred in po odbitku pozavarovanja.

Prodornost zavarovalnega trga = obraunane kosmate zavarovalne premije / bruto druzbeni proizvod

Proporcionalno pozavarovanje
Pozavarovalni dogovor, po katerem pozavarovatelj odSkoduje cedirajo¢o druzbo proti placilu vnaprej dogovorjenega dela premije za isti del Skod iz vsake police, ki jo je
sklenila cedirajoca druzba. Proporcionalno zavarovanje naprej delimo na dve glavni vrsti: »kvotno« pozavarovanje in »vsotno-presezkovno« pozavarovanje.

Retrocesija
Pozavarovanije, ki ga pridobijo pozavarovatelji; transakcija, s katero pozavarovatelj cedira tveganja drugemu pozavarovatelju.

Skodni koliénik (Enostavni $kodni kolicnik)
Kosmati Skodni koliénik = obraCunani kosmati zneski Skod / obracunana kosmata zavarovaina premija
Cisti Skodni koliénik = obracunani Cisti zneski Skod / obratunana ¢ista zavarovalna premija

Skodno-presezkovno pozavarovanje
VIrsta pozavarovanja, pri katerem se zavarovatelj zavezZe, da bo placal dolocen del Skodnega zahtevka, ti. lastni deleZ, pozavarovatelj pa se zaveze, da bo placal Skodo
(ali del Skode), ki presega taksen lastni delez.

Univerzalna zavarovalnica (kompozitna zavarovalnica)
Zavarovalnica, ki sklepa tako Zivljenjska kot tudi premoZenjska zavarovanja.

Zahtevani minimalni kapital 5
Minimalna zahtevana kapitalska ustreznost, izraéunana v skladu s pravili na temelju Solventnosti I. Ce pade kapital druzbe pod zahtevani minimalni kapitala, je druzba
dolZna izvajati dolocene ukrepe, povezane z Agencijo za zavarovalni nadzor.

Zavarovalna gostota = obraunane kosmate zavarovalne premije / Stevilo prebivalcev

Znesek uveljavijenih regresnih terjatev (kr. regresne terjatve)
Znesek regresnih zahtevkov, ki so bili v opazovanem obdobju na podlagi dogovora z regresnim zavezancem, sodbe pristojnega sodi§Ca, pri kreditnih zavarovanjih pa z
izplacilom zavarovalnine, oblikovani kot regresna terjatev.
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