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REZULTAT SKUPINA SAVA RE

Kosmata premija (mio €)

Cisti stroskovni koli¢nik

Cisti kombinirani koli¢nik*

Cisti kombinirani koli¢nik (brez vpliva
tecajnih razlik)*

Donosnost nalozbenega portfelja
Donosnost naloZzbenega portfelja (brez
vpliva tecajnih razlik)

Cisti poslovni izid (mio €)

Anualiziran ROE

Stanje kapitala (mio €)

*V izracun kombiniranega koli¢nika niso vkljuc¢ena zZivljenjska zavarovanja

50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0

22,5

1 1o 19 54 5,0 6,5I
' L

1 Pozavarovanje PremoZzenje Slovenija

POSLOVANIJE SKUPINE SAVA RE

. Sprememba .
1-3/2016 1-3/2017 Nacrt 2017 2017/2016 Reali. nacrta
153,5 159,9 494,3 4,2% 32,4%
31,2% 31,0% 32,6% -0,2 o.t. -1,6 o.t.
95,7% 95,6% 94,6% -0,1 o.t. +1,0 o.t.
97,4% 94,5% 94,6% -2,9 o.t. -0,1 o.t.
1,6% 2,5% 1,8% +0,9 o.t. +0, 7 o.t.
2,2% 2,3% 1,8% +0,1 o.t. +0,5 o.t.
7,1 9,2 32,6 29,0% 28,2%
9,6% 11,6% 10,3% +2,0 o.t. +1,3 o.t.
31.12.2016 31.3.2017 Nacrt 31.12.2017
297,0 304,2 326,3 2,4% 93,2%
Kosmati poslovni izid v mio € 41,7
12,9
_0,2 ‘0,8 2,7 3,4 4;2 . 0'0 _0'1 0'05 —0’5 _0'5 '1,8
T _ T T T T
PremoZenje tujina Zivljenje Slovenija Zivljenje tujina Ostalo Skupaj
m1-3/2016 m1-3/2017 m® Nadrt2017
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SESTAVA KONSOLIDIRANE KOSMATE PREMIJE

@adec glede na preteklo OD Kosmata premija

400,0 -
253,1
+8 %

600,0

S 30,6 303 B8 o 12,7 14,0 >%° 204 220 "
,6 30, ,7 14,0 7 4 22, 1,5 1,7 6,9
0,0 - , I i ,
mio € Pozavarovanje PremoZenje Slovenija PremoZenje tujina Zivljenje Slovenija Zivljenje tujina Skupaj
m1-3/2016 m1-3/2017 ® Nacrt 2017
1-3/2016 Konsolidirana kosmata premija po zavarovalnih vrstah 1-3/2017

M Zavarovanje poZzara in elementarnih
nesre¢

B Zavarovanje odgovornosti pri uporabi
motornih vozil

B Zavarovanje kopenskih motornih vozil

153,5 B Drugo $kodno zavarovanje 159,9

mio EUR

mio EUR m Zivljenjsko zavarovanje, vezano na enote
investicijskih skladov
W Zivljenjsko zavarovanje

M Nezgodno zavarovanje

Drugo
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REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH - POZAVAROVANIJE

Kosmata premija

1000
50,0 30,6 30,3
0,0
mio € 1-3/2016 1-3/2017

Nekoliko niZja premija zaradi nacrtnega
omejevanja rasti kot posledica stanja
nizkih premijskih stopenj na mednarodnih
pozavarovalnih trgih.

Poslovni izid pred obdavcitvijo

3,0 2,4

1,9

2,0
0,7

N

1,0

0,0 )
1-3/2016 1-3/2017 1-3/2016 1-3/2017
. brez te¢. breztec.
mio € . :
razlik razlik

mio€  Zavarovalno-tehnicni rezultat 15 -
§ 1,8
200 17 1,0 -
15 -
0,5 -
1,0 -
0,0 -
0,5 -
0,1 0,5 -
0 - ; ; ; .
1-3/2016 1-3/2017 1-3/2016 1-3/2017 -1,0 4 0,7
brezte¢. breztec.
razlik razlik .
mio €
Rezultat brez vpliva tecajnih razlik je bil v Rezultat

obdobju 2016 nizji

zaradi
oblikovanih Skodnih rezervacij za nekaj

vecjih Skodnih dogodkov v tujini.

200,0% - Koli¢niki
92,7% o5 3% 99,9%
o 3% 89,6%
100,0% 1 62,0% 70,9%  /93% 65 0%
0,0% -

previdno

iz naloZbenja
obdobju (brez vpliva tecajnih razlik) na
priblizno enakem nivoju.

Kombinirani koli¢nik*

m1-3/2016

Cisti merodajni koli¢nik

m 1-3/2017

*Vsebuje vse prihodke/odhodke razen nalozbenja

POSLOVANJE SKUPINE SAVA RE PO SEGMENTIH

Rezultat iz naloZbenja

1,1
0,6 0,5
1-3/2017 1-3/2016 1-3/2017
brezte¢. breztec.
razlik razlik

je v tekocem

29,2% 23,8%

29,3%
RN

Cisti strokovni koli¢nik

23,9%

29. maj 2017
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REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH — PREMOZENJE SLOVENLJA
Kosmata premija

88,3

100,0 -
80,0 -
60,0 -
40,0 -
20,0 -

0,0 -

mio €

Povecanje
vecjega obsega avtomobilskih zavarovan;.

6,0 -

2,0 -

mio €

7

91,9

1-3/2016

Poslovni izid pred obdavéitvijo
6,5

5,0

1-3/2016

premije predvsem

1-3/2017

1-3/2017

zaradi

Zavarovalno-tehnicni rezultat Rezultat iz nalozbenja
50 - 42 2,5 -
40 - ey 1,9 1,9
3,0 - 2,6 1,5 -
2,0 - 1,0 -
1,0 - 0,5 -
0,0 - 0,0 -
mio € 1-3/2016 1-3/2017 mio € 1-3/2016 1-3/2017
Rast Cistih prihodkov od premije in padec Ostaja na nivoju obdobja 2016.

cistih odhodkov za skode.

Kolic¢niki
100.0% - 94,8% 92,4%
80,0% 1 63,3%  59,7%
60,0% -

40,0% - 30,3%  31,5%
20,0% -
0,0% -
Cisti kombinirani koli¢nik Cisti merodajni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik
W 1-3/2016 m1-3/2017

*Vsebuje vse prihodke/odhodke razen nalozbenja
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REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH — PREMOZENJE TUJINA
Kosmata premija Zavarovalno-tehnicni rezultat 08 Rezultat iz nalozbenja

0,0 - 1
15,0 - 12,7 0 0,6 0,6

-0,5 - 0,6 1
10,0 -

-1,0 - -0,8 U
5/0 b _1[5 _ 0,2 1

-1,5

010 a '2,0 - 0’0 1
mio € 1-3/2016 1-3/2017 mio € mio€  1-3/2016 1-3/2017
Kosmata premija se je povecala v vseh Slabsi zavarovalno tehni¢ni rezultat je Ostaja na nivoju obdobja 2016.
premozenjskih zavarovalnicah v tujini. predvsem posledica slabsega zavarovalno

tehni¢nega rezultata kosovske

zavarovalnice, zaradi vecje skode (pozar).

Poslovni izid pred obdavcitvijo Kolicniki

0,0 - 120,0% - 106,1%  110,4%
0,2 - 100,0% -
04 - HLws - 60,0% .

60,0% - 48,4%  46,2%
e - 40,0% -
0,8 - 20,0% -
10 - 0,0% -
r;lio - Cisti kombinirani koli¢nik Cisti merodajni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik

m1-3/2016 m1-3/2017

*Vsebuje vse prihodke/odhodke razen nalozbenja

POSLOVANJE SKUPINE SAVA RE PO SEGMENTIH 29. maj 2017 SAVARe
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REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH — ZIVLJENJE SLOVENLJA

Kosmata premija
25,0

20,0 21,3

20,0 -
15,0 -
10,0 -

5,0 -

0,0 -
mio € 1-3/2016 1-3/2017

Na porast premije so vplivala sredstva
zavarovancev iz likvidiranega sklada DWS,
ki so se po prodajni akciji odlocili skleniti
novo primerljivo zavarovanje (novo
oblikovani interni sklad) ter dozivetja
vecjega Stevila polic nalozbenih zavarovanj
iz naslova katerih se je veliko zavarovancev
odlocilo za sklenitev novega zavarovanja.

Poslovni izid pred obdavcitvijo
4,1

50 -
4,0 1 3,3
3,0 -
2,0 -
1,0 -

0,0 -

mio € 1-3/2016 1-3/2017

Cisti strogkovni koliénik

25,0% ~
20,0% 21,5%

20,0% -
15,0% -
10,0% -
5,0% -

0,0% -
1-3/2016 1-3/2017

Nekoliko viSji stroski predvsem zaradi
poenotenja kolektivnih pogodb, visjih
materialnih stroSkov zaradi enkratnih
nabav in drugacne dinamike koris¢enja
sredstev za marketinske potrebe.

Porasli so tudi stroski pridobivanja zaradi
vecje produkcije in drugacne dinamike
vkalkuliranih stroskov.

3,0

2,0

1,0 -

0,0 -

mio €

Rezultat iz naloZbenja

2,4
2,1

1-3/2016 1-3/2017

Na visji donos so vplivali nizji odhodki iz
naslova prodaje nalozb. V lanskem
obdobju so bile namrec realizirane izgube
od prodaje nalozb.

Struktura kosmate zZivljenjske premije po zavarovalnih vrstah

1-3/2016

vezano na enote

= Klasi¢no Zivljenjsko
zavarovanje

= Dodatno nezgodno
zavarovanje

POSLOVANJE SKUPINE SAVA RE PO SEGMENTIH

m Zivljenjsko zavarovanje,

investicijskih skladov

1-3/2017

29. maj 2017
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REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH — ZIVLJENJE TUJINA
Kosmata premija Cisti stroékovni koli¢nik Rezultat iz nalozbenja

2,0 - 17 0,2 7 0,13
1,5 60,0% -
15 | ’ 50,1% 47,7%
’ 0,1 -
10 i 40,0% b 0,06
0,1 -
0,5 - 20,0% -
0,0
0.0 - LIS = mio€  1-3/2016 1-3/2017
mio € 1-3/2016 1-3/2017 1-3/2016 1-3/2017
Rast premije vseh tujih Zivljenjskih Ze daljSe &asovno obdobje vse tri Rezultat iz nalozbenja je slabsi predvsem
zavarovalnic.  Zavarovalnice izvajajo Zivlienjske  zavarovalnice v tujini zaradi visjih negativnih tecajnih razlik
aktivnosti za izboljsanje prodajne mreze, izboljSujejo stroskovne kolicnike. glede na enako obdobje lani.
kar se odraia v povecanju in izboljSanju
strukture portfelja.
Poslovni izid pred obdavcitvijo Struktura kosmate Zivljenjske premije po zavarovalnih vrstah
0,00 -
1-3/2016 ) 1-3/2017

002 - B 37Y% ® 0,3% H Zivljenjsko H 3,0% ® 0,3%

4 bt zavarovanje, vezano

na enote
-0,04 - investicijskih skladov
-0,04 M Klasi¢no zivljenjsko
-0,06 zavarovanje
-0,08 -
-0,08 B Dodatno nezgodno

-0,10 - zavarovanje

mio €

10 POSLOVANJE SKUPINE SAVA RE PO SEGMENTIH 29. maj 2017



REZULTAT POKOJNINSKIH ZAVAROVANJ

Vplacila v varCevalne sklade in prenos v Sredstva varcevalnih skladov
40 1 rente
31 140,0 1 1107 119,9 121,8
3,0 - 1200 1 401,0 104,8 ’
100,0
20 - 80,0 -
60,0 -
1,0 - 40,0 -
20,0 A
0,0 - '0,0
mio € 1-3/2016 1-3/2017 mio € 2013 2014 2015 2016 1-3/2017
Poslovni izid Donosnost zajamcenega sklada
0,15 -
’ 0,13 .
1,4% 1 1,2%
1,2%
0,10 - 1,0%
0,8%
0,6%
0,05 - 0,4%
0,2%
0,00 - bute
mio € 1-3/2016 1-3/2017 1-3/2016 1-3/2017

B Dosezena donosnost M Zajamcena donosnost

11 POKOJNINSKA ZAVAROVANIJA 29 May 2017 SAVARe
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NALOZBENI PORTFEL!J

Nalozbeni portfelj v mio EUR |Dejavniki vpliva na stanje nalozb v mio EUR:

31.12.2016 1.059,7

+ denarni tok (po)zavarovalne dejavnosti 7,2
+ sprememba natecenih obresti 4,8
+ neto pozitivne tecajne razlike 0,5
+ realizirani dobicki od prodaje financnih nalozb 1,1
-1,3
- spremeba preseika iz prevrednotenja nalozb na trzno vrednost 2,2
- izdatki za obresti financiranja 0,4
- delno poplacilo podrejenega dolga Save Re 12,2

31.3.2017 1.058,4

*Denarni tok iz osnovne dejavnosti ne vkljucuje denarnega toka iz naslova poslovanja zavarovanj, kjer zavarovanci prevzemajo nalozbeno tveganje.

13 NALOZBENI PORTFELJ IN DONOS NALOZB 29. maj 2017 SAVARe
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STRUKTURA NALOZBENEGA PORTFELJA

100% - 0,8% 0,8% Strukturni premik mar.2017/dec.2016 v odstotnih
0 tockah

— 3,2% 3,9%
80% Ostalo* -0,0%

(-
70% 7 Delnice & vzaj. skladi +0,7%
60% -
c0% Poslovne obveznice +0,8%

-
40% 1 NaloZzbene nepremicnine -0,0%
30% -

-4,0%
20% -
e ) 2.1% Depoziti in CD-ji -0,2%
0% - U7
dec. 16 mar. 17 Denar in denarni ustrezniki

B Denar in denarni ustrezniki B Depoziti in CD-ji W Drzavne obveznice : . } . )
: (I\)latlolibfne nepremicnine M Poslovne obveznice B Delnice & vzaj. skladi -4,0% -2,0% +0,0% +2,0% +4,0%

stalo

Povecanje deleza nalozb v denar in denarne ustreznike je kratkoro¢ne narave. Druzbe v skupini imajo v drugem cetrtletju v
planu izplacilo dividend ter vracilo podrejenega dolga.

Znizanje deleza drzavnih obveznic je povezano s takticno odlocitvijo druzbe, da izkoristi rast cen dolzniskih instrumentov.

NALOZBENI PORTFELJ IN DONOS NALOZB 29. maj 2017 SAVARe



REGIJSKA IZPOSTAVLIENOST SKUPINE SAVA RE

V primerjavi s koncem preteklega leta se je malenkost znizal delez nalozb, ki je izpostavljen do drzav ¢lanic EU.

Strukturni premik mar.17/dec.16 v
odstotnih tockah

+1,8%

Ostali svet
Neclanice EU -0,1%
-2,6%
Slovenija +0,9%
dec. 16 mar. 17 | ‘ ‘ | ‘ ‘ |
m Slovenija M Clanice EU ® Neélanice EU M Ostali svet -3% -2% -1% 0% 1% 2% 3%
15 NALOZBENI PORTFELJ IN DONOS NALOZB 29. maj 2017

oY SAVARe




DONOS IN DONOSNOST NALOZBENEGA PORTFELJA

1-3/2016 1-3/2017 1-252(?17 Qzﬁigum
Donos finan¢nih nalozb 4,08 6,28 4,73 1,56
Donos nalozbenega portfelja 4,15 6,33 4,86 1,47
Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik v mio EUR 5,46 5,83 4,86 0,96
Donosnost nalozbenega portfelja brez vpliva te¢ajnih razlik 2,2% 2,3% 1,8%
. Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tec¢ajnih razlik v obdobju 1-3/2017 znasa 5,8 milijona EUR in je za 0,4

milijona EUR visji od donosa v enakem obdobiju lani, glede na plan pa visji za 1,0 milijona EUR (visji realizirani dobicki
pri prodaji nalozb).

. Donos nalozbenih nepremicnin je za 0,2 milijona EUR niZji do donosa v enakem obdobju lani. NiZja donosnost je
posledica odpovedi najemnih pogodb Zavarovalnice Sava.
. Realizirana donosnost naloZb obdobja brez vpliva tecajnih razlik znasa 2,3 % (1-3/2017: 2,2 %)
16 NALOZBENI| PORTFELJ IN DONOS NALOZB 29. maj 2017 SAVARe
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DELNICARIJI IN TRGOVANJE Z DELNICO

. . (mio €) 31.3.2017
Knjigovodska vrednost delnice Osnovni kapital 71,9
Trzna kapitalizacija 279,0
19 63 € Oznaka delnice POSR
Y $tevilo delnic 17.219.662
o )4 . . .
1Q 2017/1Q 2016: +4’4 A rast §tev!|0 Iastn.lvh d‘elnlc 1.721.966
Stevilo delnicarjev 4.194
Gibanje delnice Lastniska struktura delnicarjev na dan 31.3.2017
1,50 -
0,97
) 0,83
1,00 05 0,75 0,70 SDH; 25,0%
’ e
0,50 - / . -— °
0,59 0,61 Ostali; 39,9%
0,36 0,46 0,46
0,00 : : : : . }
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.3.2017* Zagrebacka
. , ) ) N banka*; 14,3%
=== Cena delnice/knjigov. vrednost delnice === Cena delnice/konso. premijo

*V izracun je vklju¢ena letna planirana premija za 2017.

Pregled cene delnic POSR v primerjavi z indeksom SBITOP

Raiffeisen bank

% 20,0 - 12,00 Lastne delnice;
T o, - 10,00 E Austrija*; 4,5% 10,0%
@ ,0 - >
@2 - 800
- [72)
e S 10,0 - - 600 ©O
8 < < e
28 o4 400 8 EBRD; 6,2%

= ]
gg ” - 200 o
32 00 - - . - - - - . - . , - —tehede. 0090 ¢ *Skrbnigki racun
T 4 )

0 o o o o © o o o © o © o A aQ A a a
g = (19\' (19\’ ')9\’ (19\' ')9\’ ,}0"/ (19\’ 39\’ 79\' /19\’ rﬁ\’ '1,0\’ 39\’ /)9\’ ,}6" /)9\’ 39\’ **Sava Re je 2.6.2016 od skupine ADRIS GRUPA, d.d. prejela obvestilo o spremembi deleza v druzbi
o NN N S N AN SN \,'4‘9 ,\/'.‘/\’ \/'.‘7 NGV NN SN < Sava Re. Delnicar ima skupaj s svojimi odvisnimi druzbami 21,15 % vseh delnic z glasovalno pravico

. druzbe S Re.
POSR SBITOP (spremenjena osnova) e=====PQOSR promet fuzbe sava Re

*SBITOP ima spremenjeno osnovo tako, da se graf zacne pri isti vrednosti kot cena delnice POSR

(7,12 €). Stopnje rasti so enake kot pri originalnem indeksu.
18 DELNICA IN DIVIDENDNA POLITIKA 29. maj 2017 SAVARe



STABILNA DIVIDENDA

Delez izredne dividende v dobicku

Delez redne dividende v dobicku
1 - 28,1% - 8,0%

W 7 6,0%
0,6 -
4,0%
0,4 -
0,2 - 2,0%
0 0,0%
€ 2014 2015 2016 2017
B Dividenda na delnico (€) I zredna dividenda na delnico (€) —- Dividendna donosnost na povprecni tecaj

*Povprecni tecaj od 1.1.2017 do
11.4.2017

DIVIDENDNA POLITIKA

Druzba bo redno dividendo izplacevala okvirno v visini 30% cistega poslovnega izida skupine Sava Re (konsolidiran poslovni
izid), pri cemer bo uprava druzbe vsakokraten predlog dividende prilagodila stanju kapitaliziranosti druzbe, novim razvojnim
projektom, ki bi angazZirali dodatni kapital, kapitalskim zahtevam za podporo organske rasti ter drugim pomembnim
okolis¢inam, ki vplivajo na financno stanje druzbe.

19 DELNICA IN DIVIDENDNA POLITIKA 29. maj 2017 SAVARe



IZPLACILA DIVIDEND, ODKUP LASTNIH DELNIC IN PODREJENI DOLG

B Dokapitalizacija M Izplacila dividend ™ Odkup lastnih delnic

70,0 4 | 55,0 63,2

60,0
50,0 - 24,9
40,0
30,0 -
20,0

12,4

10,0 A 10,1 ﬁ
0.0 4,4

mio€ 2013 2014 2015 2016 2017 Skupaj

V letu 2016 je Sava Re, d.d., delnicarjem ustvarjen dobicek izplacala tudi v obliki
odkupovanja lastnih delnic — odkupila je za 14.619.362 EUR lastnih delnic. Skupna vrednost
odkupljenih lastnih delnic je na dan 31. 12. 2016 znasala 24.938.709 EUR. Sava Re, d.d., bo
preko izplac¢anih dividend ter odkupov lastnih delnic v letih 2014 do 2017 tako delnicarjem
izplacala ze 63,9 milijona EUR, kar presega znesek dokapitalizacije v letu 2013 in izkazuje
mocan financni poloZaj druzbe.

M Podrejeni dolg ™ Predcasno vracilo

-8,0

35,0 -
30,0 -
25,0 A
20,0 -
15,0
10,0
50 -
0,0

-12,0

. 2006, 2007 2014 marec, 2017 junij, 2017
mio €

20 DELNICA IN DIVIDENDNA POLITIKA

Sava Re je v letih 2006 in 2007 najela podrejen dolg v nominalnem
znesku 32 milijonov EUR z zapadlostjo leta 2027. Sava Re je podrejen dolg
v navedenem obdobju najela zaradi Siritve skupine Sava Re na trge bivse
Jugoslavije in boljSe kapitalske ustreznosti v skladu s takrat veljavno
zavarovalno zakonodajo in modelom bonitetne hise Standard & Poor’s.
Sava Re in skupina Sava Re tudi po celotnem vracilu podrejenega dolga
po veljavni zakonodaji ohranjata visok solventnostni koli¢nik. Tudi
simulaciji modelov bonitetnih his Standard & Poor’s in A.M. Best sta
pokazali, da predcasno poplacilo podrejene obveznosti ne vpliva na
kapitalsko pozicijo, in tako druzba Sava Re kot tudi skupina Sava Re
ostajata na trdnih ciljnih ravneh kapitaliziranosti.

29. maj 2017 SAVARe
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KAPITALSKA USTREZNOST IN UPRAVLIANIJE KAPITALA

(mio €) 1.1.2016 (nerevidirano)
Primerni lastni viri 402,6
Zahtevani solventnostni kapital

(SCR) 200,1

Solventnostni kolicnik 201,2 %

(€ million) 30.9.2016 (nerevidirano)

Primerni lastni viri (niso zmanjsani 4156
za predvidljive dividende) '

Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 2001
—izraCunna 1.1.2016 ’

Solventnostni kolicnik - ocena 208%

Ustrezna visina
kapitala

(200% - 230%)

Se primerna
visina kapitala

(140% - 170%)

Moino prestrukturiranje
uporabe kapitala

MoZno prestrukturiranje
uporabe kapitala

* Pri¢akujemo, da je viSina solventnostnega koli¢nika na dan 31. 12. 2016 na primerljivi visini kot na dan 1. 1. 2016.

» Skupina Sava Re je v postopku razvoja lastnega modela za ocenjevanje tveganj, ki se bo v prvem koraku uporabljal za lastno

oceno tveganj in solventnosti (ORSA).
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NACRT 2017 - TEMELJNI CILJI (KONSOLIDIRANO)

24

Kosmata premija

Cisti kombinirani koli¢nik*
(pozavarovanje + premozZenje)

Poslovni izid po obdavcitvi

*Vsebuje vse prihodke/odhodke razen nalozbenja

Vplivi na nacrt 2017

Zahtevno konkurenc¢no okolje
katerem skupina deluje

Nizke obrestne mere

Nizke cene pozavarovalnih kritij

NACRT 2017

2015

486 mio €

95,8 %

33,4 mio €

2016 Nacrt 2017

490 mio € 494 mio €
95,0 % 95 %

32,9 mio € med 31 in 33 mio €

Ukrepi za izboljsSanje dobickonosnosti
portfelja

Sinergijski ucinki zdruzenega portfelja
Pricakovana rast BDP na trgih v razvoju

29. maj 2017 SAVARe



STRATESKE USMERITVE SKUPINE SAVA RE

Povprecna stopnja rasti

NAS CILJ JE POSTATI NAJBOLIJSI
PONUDNIK ZAVAROVALNISKIH
. STORITEV V REGI
Cisti stroskovni kolicnik

*Cisti kombinirani koli¢nik

USTVARJAMO SODOBNO,
DIGITALNO, V DRUZBO
Donosnost nalozb USMERJENO IN TRAJNOSTNO
NARAVNANO ZAVAROVALNO
SKUPINO

Donosnost lastniskega
kapitala

*Cisti kombinirani koli¢nik vklju¢uje vse postavke razen postavk iz nalozbenja; izklju¢ena so Zivljenjska zavarovanja.
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PREGLED

Kosmata premija na trgih, kjer delujejo druzbe v skupini Sava Re in

Slovenija:

Kosmata premija: €335,0m
Skupni trzni delez: 16,8%

1 kompozitna
zavarovalnica

1 pozavarovalnica

1 pokojninska druzba

Hrvaska:

Kosmata premija: €12,3m

Skupni trzni delez: 1,1%

1 kompozitna podruznica

slovenske zavarovalnice
o]

Crna gora:

Kosmata premija: €11,7m

Skupni trzni delez: 14,5%

1 premoZenjska

zavarovalnica

Kljucni poudarki

njihovi trzni delezi (2016)

\

*

1 JIER

Kosmata premija: €16,1m

Skupni trzni delez: 2,2%

1 premoZenjska in 1

Zivljenjska zavarovalnica

Kosovo:

Kosmata premija: €8,9m

Skupni trzni delez: 10,5%

1 premoZenjska in 1

Zivljenjska zavarovalnica
) J A

Makedonia:

Kosmata premija: €12,2m

Skupni trzni delez: 8,6%

1 premoZenjska

zavarovalnica

\ >
° Q2%

* 2. najvedja zavarovalna skupina v SEE regiji (kosmata premija 2016; 490 mio € )

* Novembra 2016 se je uradno zakljucil postopek zdruZevanja Stirih zavarovalnic
(zavarovalnica Maribor, Zavarovalnica Tilia, Velebit osiguranje, in Velebit Zivotno
osiguranje), ¢lanic skupine Sava Re. Ime zdruZene zavarovalnice je Zavarovalnica

Sava.

*  Prisotnost v $estih driavah Zahodnega Balkana z moénim poloZajem v Crni Gori,
Makedoniji in na Kosovu

*  Najvecja neodvisna pozavarovalnica v regiji s poslom, razSirjenem po vsem svetu.

PRILOGA

Delitev kosmate premije za leto 2016 po odsekih, v
mio € in % od celotne premije

2 =490,2 mio €
6,5
55,1 1;/
11% °

92,7

19%
255,8

52%

80,1
17%

B PremozZenje Slovenija M Zivljenje Slovenija
B Pozavarovanje H PremoZzenje tujina
m Zivljenje tujina

Bonitetna ocena S&P A- (Jul 2016)

AM Best A- (Nov 2016)
Pozavarovalnica Sava kotira na ljubljanski borzi od
leta 2008 (oznaka POSR)
Koli¢nik solventnosti skupine Sava Re je na dan
1.1.2016; SII: 201,0 %

29. maj 2017 SAVARe



STRUKTURA SKUPINE SAVA RE NA DAN 31.12.2016

Sava Re

---“ - Tujina ----“
. o . : : .
99,74 % _ Zavarovalnica Sava (K) Sl S nezzl%ﬁ;;(c;?guranje 1.100,0% MOJE‘SFOBV';:EZ (PD)

100,0 % ZS svetovanje
Slovenija

K - kompozitna zavarovalnica P - premozenjska zavarovalnica Z - 7ivljenjska zavarovalnica PD - pokojninska druzba

29. maj 2017
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POSLOVNI ODSEKI — RAVNOVESJE MED VREDNOSTJO IN RASTIO

VREDNOST

Domadci
zavarovalni

trg
(69% KP)
VREDNOST

Zavarovalni trg
Pozavarovanje Zahodnega

(19% KP) Balkana
(12% KP)

Skupina Sava Re koristi prednosti razprSenosti po odsekih; trije odseki - premoZenje, pozavarovanje, zZivljenje
in geografske razprSenosti - Slovenija, Zahodni Balkan, globalni pozavarovalni trg.
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KAPITALSKA ZGODBA — CELOVIT PREGLED

o Mocan trzni polozaj (St. 2) v regiji, kot je
razvidno iz trznih delezev

® Slovenija: 17%
® Zahodni Balkan: 9%
o IzkuSeno vodstvo z jasno vizijo in merljivimi o Izvrstne danosti za rast na zavarovalnih trgih

A

poslovnimi cilji Zahodnega Balkana

® izhodisc¢a na klju¢nih trgih

® izvedena vrsta uspesnih prevzemov in
skupnih vlaganj

* krepitev blagovne znamke Zavarovalnice
Sava (zdruzitev Stirih EU zavarovalnic)

o Dober poloZaj za rast na pozavarovalnih
trgih SAVA Re

I ©

° Zavezanost k ustvarjanju donosa za delnicarje Visoka dobi¢konosnost in nadaljnji potencialni

* dividendna politika (pribl. 30 % dobicki
konsolidiranega Cistega dobicka) o Mocan solventnosti koli¢niki in stabilna * doseganje ekonomije obsega v
srednjero¢na bonitetna napoved zavarovalniStvu
* Koli¢nik solventnosti SlI: 201 % (1.1.2016, * padanje kombiniranega koli¢nika v
nerevidirano) pozavarovalnega odseku

® Bonitetna ocena: S&P A- (Jul 2016), AM Best
A- (Nov 2016)
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ZGODOVINA SKUPINE SAVA RE — KONSOLIDIRANA KOSMATA PREMLJA

1973-1997:
*  razvoj pozavarovalnega posla Prva javna

*  rast na mednarodnih pozavarovalnih trgih ponudba delnic
*  zacCetek vstopa na zavarovalni trg (IPO)

1997-2016:

rast preko prevzemov in preoblikovanje iz pozavarovalnice v

zavarovalno skupino z mocno regionalno prisotnostjo

’J T . T . T . T . T . T . T . T l T I T I T I T I T I T I T I T I T I T T T T

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Dokapitalizacija

B Kosmata pozavarovalna premija B Kosmata zavarovalna premija

4 Vstop na hrvaski
Siritev na srbski in kosovski premoZzenjski in Zivljenjski
premozenjski zavarovalni trg trg preko prevzemov
preko prevzemov

Vstop na
slovenski
pokojninski trg
Zdruzitev Stirih EU

Vstop na slovenski
zavarovalni trg:

prevzem Zavarovalnice Tilia Okrepitev polozaja na

Siritev na makedonski in slovenskem zavarovalnem
¢rnogorski premozenjski trgu s prevzemom
zavarovalni trg preko prevzemov Zavarovalnice Maribor

(55 mio € dokapitalizacije)

zavarovalnic
(zavarovalnice
Maribor, Zavarovalnice
HUERERIVENE
premozenjske in
Zivljenjske
zavarovalnice

Ustanovitev Zivljenjskih
zavarovalnic v Srbiji in na Kosovu
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ZGODOVINA SKUPINE SAVA RE — KONSOLIDIRAN REZULTAT IN ROE

mio €

40,0 ~
30,0 -
20,0 -

10,0 -

0,0

-10,0 -
-20,0 -
-30,0 -

-40,0 -

334 320 [ 20,0%
- 15,0%
6,2 5,7 I - 5,0%
] | 0,0%
2004 2005 2006 2007 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
A A A [ -50%
- -10,0%
- -15,0%
28,2 20,0%
P bonitetn It
16,8% S&P bonitetna
ocena: A-
.. (stabilna)
B Cisti poslovni izid ==ROE

S&P bonitetna
ocena: BBB+
(stabilna)

PRILOGA

A.M. Best bonitetna
ocena: A- (stabilna)

S&P bonitetna
ocena: A- (stabilna)

A.M.Best bonitetna
ocena: A- (stabilna)
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IZPOSTAVLIENOST SKUPINE SAVA RE DO SLOVENIJE

v mio € 31.12.2016 31.3.2017 Sprememba
Vrsta nalozbe Znesek Struktura Znesek Struktura

Depoziti 3,1 0,3% 2,5 0,2% -0,1%
DrZzavne obveznice 256,8 24,2% 249,1 23,5% -0,7%
Poslovne obveznice 34,2 3,2% 31,9 3,0% -0,2%
Delnice 16,3 1,5% 16,0 1,5% 0,0%
Vzajemni skladi 3,5 0,3% 2,6 0,3% -0,1%
Denar in denarni ustrezniki 11,4 1,1% 32,3 3,0% 2,0%
Ostalo 3,9 0,4% 3,8 0,4% 0,0%
Skupna vsota 329,1 31,1% 338,3 32,0% 0,9%

V obdobju 1-3/2017 se je v primerjavi z enakim obdobjem lani izpostavljenost do Slovenije nekoliko povecala,
zaradi povecanja denarnih sredstev pri bankah (+ 0,9 odstotne tocke) in predstavlja 32%, kar je skladno z
nalozbeno politiko (ciljna izpostavljenost skupine Sava Re do Slovenije 2017: 30% +/- 2 o.t.).

Povecanje stanja denarja in denarnih ustreznikov je povezano s tem, da v naslednjem Cetrtletju druzbe planirajo

izplacilo dividend in vracilo podrejenega dolga.

PRILOGA
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PANOZNA 1ZPOSTAVLIENOST SKUPINE SAVA RE

. Povecanje izpostavljenosti do panoge bancnistvo (povecano stanje denarja in denarnih ustreznikov), kar je posledica predvidenih izplacil
dividend ter poplacila podrejenega dolga.

. Izpostavljenost do panoge drzave se je znizala takti¢nih odlocitev o odprodaji dela obveznisSkega portfelja zaradi ugodnih razmer na trgu.

Strukturni premik mar.17/dec.16 v odstotnih tockah

Preskrbovalna podjetja I +0,4%

PotrosSne dobrine I +0,4%

Industrijal

o 0 ov (o)
Finance in zavarovalnistvo . +0,8%

-0,3%

dec. 16 mar. 17
M Banénistvo M DrZava Bancnistvo E
B Finance in zavarovalnistvo M Industrija [ T . T ]
® Potrone dobrine B Preskrbovalna podjetja -6% -4% -2% 0% 2% 4%
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BONITETNA SLIKA SKUPINE SAVA RE

Ohranjanje dobre bonitetne slike v obdobju 1-3/2017

Delez ,investment grade” predstavlja 83,3 % nalozb s stalnim donosom.

Znizanje deleza nalozb z boniteto AAA je posledica zapadanja in prodaje nalozb.

dec. 16 mar. 17
m AAA/Aaa mAA/Aa mA/A mBBB/Baa ™ Manjkot BBB/Baa M Brez ocene

PRILOGA

Strukturni premik mar.17/dec.16 v
odstotnih tockah

Brez ocene +0,0%

Manj kot BBB/Baa +1,2%

BBB/Baa +1,8%

A/A +0,1%

+0,4%

-3,6%

-4%

-2% 0% 2%

29. maj 2017

4%
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PRIHODKI NALOZB PO VRSTI

Absolutna razlika

v mio € 1-3/2016 1-3/2017

2017-2016

Prihodki

Prihodki od obresti 5,4 4,9 -0,5
Sprememba postene vrednosti in izgube pri odtujitvah FVPL 0,2 0,1 -0,1
Dobicki pri odtujitvah nalozb ostale MSRP skupine 0,4 1,1 0,7
Prihodki pridruzenih druzb 0,0 0,0 0,0
Prihodki od dividend in delezev ostale nalozbe 0,0 0,0 0,0
Pozitivne tecajne razlike 1,5 1,7 0,2
Ostali prihodki 0,2 0,2 0,0

. Obrestni prihodki

V primerjavi z enakim obdobjem lani so obresti prihodki za 0,5 milijona EUR niZji zaradi nizjih splo$nih ravni obrestnih mer na trgu, dobicki iz
naslova odtujitve naloZb pa so visji za 0,7 milijona EUR.

. Pozitivne tecajne razlike

Tecaji tujih valut, v katerih ima Sava Re obveznosti in nalozbe so se gibali v drugo smer kot v enakem obdobju lani, zaradi cesar je
evidentiranih za 0,2 milijona EUR vec prihodkov iz tega naslova, kar pa ima, zaradi valutnega usklajevanja nalozb in obveznosti, minimalen
vpliv na poslovni izid.

eves
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ODHODKI NALOZB PO VRSTI

Absolutna razlika

v mio € 1-3/2016 1-3/2017 2017-2016
Odhodki

Odhodki za obresti 0,2 0,4 0,2
Sprememba postene vrednosti in izgube pri odtujitvah FVPL 0,4 0,0 -0,3
Izgube pri odtujitvah nalozb ostale MSRP skupine 0,2 0,0 -0,1
Odhodki pridruzenih druzb 0,0 0,0 0,0
Slabitve nalozb 0,0 0,0 0,0
Negativne tecajne razlike 2,8 1,2 -1,6
Ostalo 0,0 0,1 0,0

. Odhodki za obresti

V primerjavi kim obdohjem lani dhodki bresti za 0,2 milij EUR visji. Visji obrestni odhodki loti ledi kratnih ucink
2 e e K P Sl R Benem K K e Kt R QB e eto Yk Ao L oK, v celoti posledica enkratnih utinkov
. Negativne tecajne razlike

Tecaji tujih valutl:é v katerih ima Sava Re obveznosti in naloZbe, so se gibale v drugo smer kot v enakem obdobju lani, zaradi ¢esar jle evidentiranih

;qd1,6 milijona EUR manj odhodkov iz tega naslova, kar pa ima zaragi valutnega usklajevanja nalozb in obveznosti, minimalen vpliv na poslovni
izid.

Odhodki naloZbenega portfelja brez tecajnih razlik so za 0,2 milijona EUR niZji od odhodkov v enakem obdobju lani.
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