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POVZETEK

Kosmata premija na trgih, kjer delujejo druzbe v skupini Sava Re in

.. .. i ij leto 201 kih,
njihovi'trzni delezi Delitev kosmate premije za leto 2015 po odsekih, v

mio € in % od celotne premije

Slovenija Srbija

Kosmata premija: Kosmata premija: 15,6 mio € 2 =486,3 mio €
330,5mio € Skupni trzni delez: 2,3% 59
Skupni trzni delez: 16,7% 1 premozenjska & 1 52 ;

2 kompozitni zavarovalnici zivljenjska zavarovalnica 11% 1%

1 pozavarovalnica
1 pokojninska druzba

Kosovo
Kosmata premija: 9,6 mio €
Hrvagka Skupni trzni delez: 11,7% 98,2
Kosmata premija: 1 premoZenjska & 1 20%
10,2 mio € Zivljenjska zavarovalnica 250
Skupni trzni dele?: 0,9% 51%
1 premozZenjska & 1
Zivljenjska zavarovalnica
Makedonija
Crna Gora Kosmata premija: 11,4 mio €
Kosmata premija: Trzni delez: 8,5% 80,2
11,2 mio € 1 premozenjska 17%
Trini delez: 14,5% zavarovalnica . .
1 premozenjska B PREMOZENIJE Slovenija mZIVLIENJE Slovenija
zavarovalnica B POZAVAROVANJE B PREMOZENJE tujina

Kljuéni poudarki m ZIVLJENJE tujina
. 2. najvecja zavarovalna skupina v SEE regiji (486 mio € kosmate premije v 2015)
. Z dnem 2.11.2016 se je uradno zakljucil postopek zdruzevanja stirih zavarovalnic, ¢lanic

skupine Sava Re (Zavarovalnica Maribor, Zavarovalnica Tilia, Velebit osiguranje, in Velebit *  Bonitetna ocena: S&P A- (Jul 2016)

7ivotno osiguranje), zdruzene so pod novim imenom Zavarovalnica Sava. g AM Best A- (Nov 2016)
e Prisotnost v 3estih driavah Zahodnega Balkana z mo¢nim polozajem v Crni Gori, *  Pozavarovalnica Sava kotira na ljubljanski borzi od
Makedoniji in na Kosovu leta 2008 (oznaka POSR)
. Najvecja neodvisna pozavarovalnica v regiji s poslom, razsirjenem po vsem svetu. . Koli¢nik Solventnosti na dan 1.1.2016: SlI: 201,0 %
. Konec leta 2015 je Sava Re postala 100 % lastnica slovenske pokojninske druzbe Moja
nalozba.
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POVZETEK — DELNICARIJI IN TRGOVANIE Z DELNICO
on| i odatki o delnici S—

RAST KNJIGOVODSKE VREDNOSTI DELNICE

o . Stanje kapitala 71,9
Konsolidirana knjigovodska vrednost PR Trina kapitalizacija 2409
delnice 30.9.2016 19,11 € 02016 e Oznaka delnice POSR

4Q.2015 Stevilo delnic 17.219.662
Stevilo lastnih delnic 1.721.966
Stevilo delnicarjev 4.619
Gibanje delnice Lastniska struktura na dan 30.9.2016

1,50
1,01

1,00 0,78 0,81
OW e SDH, d.d.;
il 25,0%
0,50 ,
./O,.Sj — - 0,62

0,36 0,46

Ostalo; 40,0%

0,00 T T T 1
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 30.9.2016
45 P4 Zagrebacka
Pregled cene delnic POSR v primerjavi z indeksom SBITOP banka*; 14,3%
“ 850 .
= g
e 750 > Ralffe!sin bar:/ Lastne delnice;
8 650 % Austria*; 4,5% 10,0%
= =
& ~- 550 9
(7] ‘o . 0,
= 0 *Skrbnigki racun. D5 (257225
= *%2.6.2016 je druzba Sava Re od skupine Adris Groupa prejela obvestilo o spremembi lastniskega
deleZa v druzbi Sava Re. Delnicar ima skupaj s svojimi druzbami 19,04 % delnic v osnovnem kapitalu
——POSR ——SBITOP izdajatelja.
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POVZETEK - DIVIDENDA

0,9 - - 7,0%
6,1%
0,7
5,0%
0,6
0,5 4,0% DruZba bo dividendo izplacevala okvirno v visini 30% cistega
i 2 0% poslovnega izida skupine Sava Re (konsolidiran poslovni
4 ’ o . . . v v
03 izid), pri ¢emer bo uprava druzbe vsakokraten predlog
02 2,0% dividende prilagodila stanju kapitaliziranosti druzbe, novim
0’1 1.0% razvojnim projektom, ki bi angazirali dodatni kapital,
’ kapitalskim zahtevam za podporo organske rasti ter drugim
9 o evve ° - c o v o
0 0,0% pomembnim okolis¢inam, ki vplivajo na financno stanje
€ 2014 2015 2016 .
druzbe.
Izredna dividenda na delnico mm Dividenda na delnico
Dividendna donosnost Dividendna donosnost redne dividende
2014 2015  1.1.-22.4.2016
Povprecen tecaj delnice 12,79 14,57 13,09
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REZULTAT

Skupina Sava Re

Kosmata premija (mio €)
Cisti stro$kovni koli¢nik
Cisti kombinirani koli¢nik*

Cisti kombinirani koli¢nik (brez vpliva
tecajnih razlik)*
Donosnost naloZzbenega portfelja

Donosnost nalozbenega portfelja (brez
vpliva tecajnih razlik)

Cisti poslovni izid (mio €)

Anualiziran ROE

Stanje kapitala (mio €)

*V izracun kombiniranega koli¢nika niso vkljuc¢ena zivljenjska zavarovanja

30,0 -
25,0 -
20,0 -
15,0
10,0
5,0
0,0

-5,0 -
mio €

Pozavarovanje

1-9/2015

384,6
31,4 %
97,2 %

96,6 %

2,7%
2,4%

23,0
11,2 %

31.12.2015

286,4

1-9/2016

390,5

32,4 %

96,4 %

96,4 %

2,3%

2,3%

22,6

10,2 %

30.9.2016

296,2

Nacrt 2016

487,9
33,2%
94,8%

94,8%
2,1%
2,1%

33,4
11,6%

Nacrt 31.12.2016

291,9

Poslovni izid pred obdavcitvijo po odsekih

15,5

PremoZzenje Slovenija

POMEMBNEJSI POUDARKI

PremoZenje tujina

Zivljenje Slovenija

Zivljenje tujina

-0,3

-0,04

Sprememba

2016/2015

1,5%
+1,0 o.t.
-0,9 o.t.

-0,1 o.t.
-0,4 o.t.
-0,1 o.t.

-1,6%
-1,0 o.t.

3,4%

Ostalo
-1,2 -1,3

Skupaj

23. november 2016

Reali. nacrta

80,1%
-0,8 o.t.
+1,6 o.t.

+1,7 o.t.
+0,2 o.t.
+0,2 o.t.

67,7%
-1,4 o.t.

101,5%

27,0 27,8

SAVARe



SESTAVA KONSOLIDIRANE KOSMATE PREMIJE

390,5
400,0 - 384,6

300,0 -
202,4 207,3
il TS
100,0 - 77,5 77,0 60,3 59,8
4,2 4,7

40,2 41,9

0,0 -

Pozavarovanje PremoZenje Slovenija PremoZenje tujina Zivljenje Slovenija Zivljenje tujina Skupaj

m 1-9/2015 m1-9/2016

mio €

1-9/2015 Konsolidirana kosmata premija po zavarovalnih vrstah 1-9/2016

B Zavarovanje odgovornosti pri
uporabi motornih vozil

B Zavarovanje pozara in elementarnih
nesrec

B Zavarovanje kopenskih motornih
vozil

B Drugo skodno zavarovanje 390,5

384,6
mio EUR

mio EUR m Zivljenjsko zavarovanije, vezano na
enote investicijskih skladov
W Zivljenjsko zavarovanje

1 Nezgodno zavarovanje

Drugo
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SESTAVA KONSOLIDIRANEGA POSLOVNEGA IZIDA
m pred obdavcitvijo po kvartalih nekumulativno

T - 11,9 10,2 13,1

15,0 -
10,0 -
50 - 1,6
1,6
0,0 N T T 2’1 T
-0,4
o 1-3/2015 4-6/2015 7-9/2015 10-12/2015
mio €
M Zavarovalno-tehniéni rezultat (poz. + prem.) M Rezultat iz naloZbenja (poz. + prem.) M Rezultat Zivljenje m Odsek ostalo in slabitev dobrega imena
20,0 -
10,9
15,0 -
10,0 -
5,0
0,0 T T T 1
-5,0 - 1-3/2016 4-6/2016 7-9/2016 10-12/2016
mio € B Zavarovalno-tehnicni rezultat (poz. + prem.) M Rezultat iz nalozbenja (poz. + prem.) M Rezultat Zivljenje M Odsek ostalo in slabitev dobrega imena

POMEMBNEJSI POUDARKI 23. november 2016 SAVARe



VSEBINA

Povzetek
Pomembnejsi poudarki poslovanja skupine Sava Re

Poslovanje skupine Sava Re po odsekih

Financni polozaj skupine Sava Re

Letni in strateski plan skupine Sava Re




100,0 -

11

REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH - POZAVAROVANIJE

Kosmata premija

77,5 77,0
50,0 -
0,0 -
mio € 1-9/2015 1-9/2016

Padec kosmate premije je posledica manj
zbrane premije iz tujine, ki je delno
posledica stanja nizkih premijskih stopenj
na mednarodnih pozavarovalnih trgih in
posledi¢no nacrtnega omejevanja rasti.

Poslovni izid pred obdavéitvijo5 4

6,0 4,9 !
4,0
2,0 114 1,3
0,0 .N w. .
1-9/2015 1-9/2016 1-9/2015 1-9/2016
brez tec. brez tec.
mio € razlik razlik

POSLOVANJE SKUPINE SAVA RE

mio € Zavarovalno-tehnicni rezultat
40 1 3,2 3,2
3,0
2,0
1,0 -
-0,7

0,0 T T IE\\ wl 1
-1,0 -

1-9/2016 1-9/2015 1-9/2016
-2,0 1 brez te¢. breztec.
3,0 - razlik razlik

-2,6

V obdobju 2015 je bil zavarovalno tehnicni
rezultat negativen predvsem zaradi skod iz

tujine (eksplozija na Kitajskem).

Koli¢niki

72,4%

66,0%

28,6%

200,0% -
103,7%
95,8% 101,0% g5 79
100,0% - 7% 75,9%
e °65,3%
0,0% - :

Cisti kombinirani koli¢nik*

W 1-9/2015
*Vsebuje vse prihodke/odhodke razen nalozbenja

** Sestevek Cistega merodajnega in Cistega stroskovnega koli¢nika

Cisti merodajni koli¢nik

S

Cisti strogkovni koli¢nik

5,0 - Rezultat iz naloZbenja

4,0
3,0
2,0
1,0

4,0

20 2,3

0,0 T T T
1-9/2015 1-9/2016 1-9/2015 1-9/2016
mio € brez te¢. brez tec.
razlik razlik
Rezultat iz naloZbenja je v tekocem
obdobju (brez vpliva tecajnih razlik)
nekoliko visji, predvsem zaradi nizZjih

odhodkov za obresti ter nizjih izgub pri
odtujitvah nalozb.

104,5% 101,1%

94,5% 95,1%

29,1%

29,2% 28,7%

Enostavni Cisti kombinirani
kolicnik*

m 1-9/2016

23. november 2016
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REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH — PREMOZENJE SLOVENIJA

Kosmata premija

250.0 1 202,4 207,3
200,0 -

150,0 -
100,0 -
50,0 -

0,0 -

i 1-9/2015 1-9/2016
mio €

Vecjo rast premije je beleZila Zavarovalnica
Maribor (+3 %) in nekoliko manjso rast
Zavarovalnica Tilia (+0,3%).

Slovenski zavarovalni trg je v tem obdobju
beleZil 2,2 % rast premoZenjske premije.

Poslovni izid pred obdavéitvijo

20,0 -
15,5
15,0 - 12,5
10,0 -
5,0 -
0,0 -
1-9/2015 1-9/2016
mio €
12 POSLOVANJE SKUPINE SAVA RE

Zavarovalno-tehnicni rezultat

Rezultat iz nalozbenja

6,7 6,2

8,0 T 712 8,0 7
6,0 - 5,2 6,0 -
4,0 4,0 -
2,0 - 2,0 -
0,0 - 0,0 -
. 1-9/2015 1-9/2016 .
mio € mio
SlabsSi zavarovalno tehni¢ni rezultat je Rez

posledica povecanja Skodnih rezervacij v

portfelju Zavarovalnice Maribor zaradi
Skodnega dogodka iz naslova toce avgust
2016 (4,1 mio €) ter za skodo Impol (1,5
mio €).

100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%

0,0%

Kolic¢niki
95,0% 96,5%

61,9% 63,0%

31,8%

e 1-9/2015 1-9/2016

ultat iz nalozbenja je slabsi zaradi nizjih

prihodkov od obresti.

93,7% 95,2%

32,3%

Cisti kombinirani koliénik*  Cisti merodajni koli¢nik Cisti stroskovni koliénik  Enostavni &isti kombinirani
m 1-9/2015 ® 1-9/2016 kolicnik**
*Vsebuje vse prihodke/odhodke razen nalozbenja

** Sestevek Cistega merodajnega in Cistega stroskovnega koli¢nika
23. november 2016 SAVARe



REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH — PREMOZENJE TUJINA

50,0
40,0
30,0
20,0
10,0

0,0

mio €

Kosmata premija

40,2 41,9

1-9/2015 1-9/2016

Rast kosmate premije predvsem zaradi

vecjih

prodajnih aktivnosti druzb

(sodelovanje z zunanjimi prodajnimi
kanali, produktivnejSa lastna prodajna
mreza, nove podruZnice).

4,0
3,0
2,0
1,0

0,0

mio €

13

Poslovni izid pred obdavcitvijo

3,1 3,0

1-9/2015 1-9/2016

POSLOVANJE SKUPINE SAVA RE

1,5 -

1,0 -

0,5 -

0,0 -
mio €

Slabsi
posledica povecanja kosmatih skodnih

Zavarovalno-tehnicni rezultat Rezultat iz nalozbenja
1,4 2,0 - 1,8 19
1,5 -
0,9
1,0 -
0,5
0,0 -
1-9/2015 1-9/2016 mio € 1-9/2015 1-9/2016

zavarovalno tehnic¢ni rezultat je Rezultat iz nalozbenja je boljsi predvsem

zaradi visjih prihodkov od dividend ostalih

rezervacij druzbe Save Montenegro, katere nalozb.
rezultat je kljub povecanju skodnih
rezervacij najboljsi med tujimi

premozenjskimi druzbami.

100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%

0,0%

Koli¢niki

96,4% 97,0%

88,1% 927%

42,7% 43,9%

Cisti kombinirani koli¢nik*  Cisti merodajni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik Enostavni &isti kombinirani

icnilk X *
m 1-9/2015 m 1-9/2016 koli¢nik

*Vsebuje vse prihodke/odhodke razen nalozbenja

** Sestevek Cistega merodajnega in Cistega stroskovnega koli¢nika

23. november 2016 SAVARe



REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH — ZIVLJENJE SLOVENLJA

Cisti stroskovni koli¢nik Rezultat iz nalozbenja
70,0 - 60,3 59,8 o 5 74
= 0, = ’
60,0 - Moja nalozba e 20,5% 22,0% 8,0 7,0
o
50,0 - 20,0% 6,0 -
40,0 - 15,0% -
30,0 - Zavarovalnica Maribor 4,0 -
+ Zavarovalnica Tilia 10,0% -
20,0 - 20
10,0 - S5 a
0,0 - 0,0% - 0,0 -
mio € 1-9/2015 1-9/2016 1-9/2015 1-9/2016 mio € 1-9/2015 1-9/2016
*Padec je izracunan na premijo Zavarovalnice Maribor in Tilia (brez
premije Moje nalozbe, ki je vklju¢ena v letoSnje obdobje).
Padec obsega portfelja, saj premija novo- Visji stroskovni kolinik je predvsem Na visji rezultat iz nalozbenja vplivajo tudi
sklenjenih  polic ne zados¢a za posledica vkljuCitve Moje nalozbe od prihodki iz  naslova  pokojninskih
nadomestitev premije polic, ki so se iztekle 1.1.2016. zavarovanj, ki so v segment Zivljenja
(dozivetje in  prekinitev). Slovenski vkljuceni od 1.1.2016.
zavarovalni trg je v tem obdobju belezil
4,9 % padec zZivljenjske premije.
Poslovni izid pred obdavcitvijo Struktura kosmate zivljenjske premije po zavarovalnih vrstah
10,0 -+ 8,7
8> ’ 1-9/2015 1-9/2016
8,0 - ® Klasi¢no Zivljenjsko
zavarovanje
6,0 -
4,0 = Dodatno nezgodno
20 - zavarovanje
0,0 - - .
= Zivljenjsko zavarovanje,
mio€  1-9/2015 1-9/2016 vezano na enote

investicijskih skladov

14 POSLOVANJE SKUPINE SAVA RE 23. november 2016 SAVARe
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REZULTATI PO POSLOVNIH ODSEKIH — ZIVLJENJE TUJINA

Kosmata premija
50 - 4,7
! 4,2

4,0 -
3,0 -
2,0

1,0 -

0,0 -
mio € 1-9/2015 1-9/2016

Rast premije vseh tujih Zivljenjskih
zavarovalnic. Zavarovalnice izvajajo
aktivnosti za izboljSanje prodajne mreze,
kar se odraza v povecanju in izboljSanju
strukture portfelja.

Poslovni izid pred obdavcitvijo
0,00 -

-0,04

-0,10 -

-0,20 -

-0,30 -

-0,31

-0,40 -
mio €

POSLOVANJE SKUPINE SAVA RE

Cisti stro$kovni koliénik Rezultat iz naloZbenja

0,5 - 0,4
i 55,2%
60,0% C 49,1% 0,4 - 0,3
40,0% - e -
0,2 -
20,0% - 0,1 -
0,0% 0.0
D ) 1-9/2015 1-9/2016
1-9/2015 1-9/2016 mio €

Ze daljSe ¢asovno obdobje vse tri
zivljenjske zavarovalnice v tujini
izboljsujejo stroSkovne kolicnike.

Rezultat iz naloZbenja je boljsi predvsem
zaradi visjih prihodkov od obresti.

Struktura kosmate Zivljenjske premije po zavarovalnih vrstah

1-9/2015 . 1-9/2016
m 3% H 0,3% H Klasi¢no Zivljenjsko m 3% H 0,3%
zavarovanje

B Dodatno nezgodno
zavarovanje

H Zivljenjsko
zavarovanje, vezano
na enote
investicijskih skladov

23. november 2016
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M OJA NALOZ BA Struktura sredstev druzbe

150,0
7,1 2
. v . « . v 0 100,0
Moja nalozba je pokojninska druzba z 9 %
v e v 50,0
trznim delezem glede na sredstva v
I . o 0,0 T
upravijanju. 31.12.2015 30.9.2016
mio €
M Varcevalni skladi  ® Rentni skladi W Lastni viri
Premija (rente) Vplacila v varéevalne sklade 050 Cisti poslovni izid
L0 10,00 0,40
0,30
0,50 5,00 0,20
0,10
0,00 0,00 0,00
mio € Moja nalozba mio € Moja nalozba . Moja nalozba
m1-9/2015 m1-9/2016 m1-9/2015 m1-9/2016 mio € m 1-9/2015 B 1-9/2016
dosezena donosnost Donosnost kritnega sklada MOj zajaméeni sklad v 2016 zajaméena donosnost
0,
1,5% - 1-9/2016: 4,59 % L 1-9/2016: 0,99 %
1,0% - 0,7% 0,6% 0,7%
)
5 4 0,3% e
0,0% T T . T . T . T . T 1
0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
- 0o J
0,5% Januar Februar Marec April Maj Junij Julij Avgust September
=@=dosezena donosnost ==@==73jamcena donosnost

16 POSLOVANJE ODVISNIH DRUZB SKUPINE SAVA RE 23. november 2016 SAVARe
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NALOZBENI PORTFELJ

> H H H * . . . . . v ]
Nalozbeni portfelj v mio EUR Dejavniki vpliva na stanje nalozb v mio EUR:
+ denarni tok (po)zavarovalne dejavnosti 33,7
+ sprememba presezka iz prevrednotenja nalozb na trzno vrednost 14,2
31.12.2015 1.027,8 P P P !
+ sprememba natecenih obresti 16,0
+ povecanje depozitov pri cedentih 1,9
+ dobicki iz naslova prodaje nalozb 1,4
+ dividende finan¢nih nalozb 1,2
+ prenos presezka KSNT** 8,2
+ sprememba postene vrednosti FVPL skupine 0,2
+ 45,0
- izplacilo dividend delnicarjem 12,4
- nakup lastnih delnic 14,6
- neto negativne tecajne razlike 0,3
- izdatki za obresti financiranja 0,6
- nakup poslovne stavbe 3,6
30.6.2016 1.072,8

* Nalozbeni portfelj vkljucuje finan¢ne nalozbe, nalozbene nepremicnine in denarna sredstva

Izklju¢ena so sredstva zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.

** Presezek sredstev KSNT v visini 8,2 milijona EUR, se je iz postavke naloZb zavarovancev, prenesel v nalozZbe zavarovalnice in sicer v postavko
denarnih sredstey, glede na to, da je vezan kot odpoklicni depozit

18 FINANCNI POLOZAJ SKUPINE SAVA RE 23. ”OVer;(';’fg SAVARe



STRUKTURA NALOZBENEGA PORTFELJA

100% - © 0,8% Strukturni premik 2016/2015 v odstotnih tockah
90% - 2,5%
o Ostalo*
70% 1 Delnice & vzaj. sk
60% -
50% - Poslovne obveznice
40% -
— Nalozbene nepremicnine
20% - Drzavne obveznice
10% -
0% - Depoziti

dec. 15 sept. 16
Denar in denarni ustrezniki
M Denar in denarni ustrezniki M Depoziti in CD-ji . : : : | : : : :
M Drzavne obveznice M NaloZbene nepremicnine
. . p . -4,0% -3,0% -2,0% -1,0% +0,0% +1,0% +2,0% +3,0% +4,0%
M Poslovne obveznice M Delnice & vzaj. skladi

. Znizanje deleza nalozb v depozite je posledica spremembe evidentiranja depozitov na odpoklic, ki je
povzrocCila povecanje postavke denar in denarni ustrezniki.
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DONOS IN DONOSNOST NALOZBENEGA PORTFELJA

Absolutna
razlika R/P

1-9/2015 1-9/2016 PLAN 1-9/2016

Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik v mio EUR

Donosnost nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik

. Glede na to, da je razlika v donosu v vecji meri posledica teCajnih razlik, ki pa ne vplivajo v celoti na
poslovni izid (vpliv v obdobju 1-6/2016 0,4 milijona EUR), saj se skladno z gibanjem nalozb v posamezni
valuti gibljejo tudi obveznosti v tujih valutah, je primernejsa primerjava donosa brez vpliva tecajnih razlik.

. Donos brez tecajnih razlik v obdobju 1-9/2016 znasa 18,2 milijona EUR in je malenkost visji od donosa v
enakem obdobiju lani, glede na plan pa visji za 2,5 milijona EUR (visje izpla¢ane dividende financnih
nalozb, visji realizirani dobicki pri prodaji nalozb ter nizje realizirane slabitve v primerjavi s planom).

. Realizirana donosnost nalozb brez vpliva tecajnih razlik znasa 2,3 % (1-9/2016: 2,4%).
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PRIHODKI NALOZB PO VRSTI

Absolutna razlika 2016-

(v mio EUR) 1-9/2015 1-9/2016 2015

Prihodki

Prihodki od obresti 17,0 16,0 -1,0
Sprememba postene vrednosti in izgube pri odtujitvah FVPL 1,0 0,7 -0,3
Dobicki pri odtujitvah nalozb ostale MSRP skupine 0,9 1,7 0,8
Prihodki pridruzenih druzb 0,0 0,0 0,0
Prihodki od dividend in deleZev ostale nalozbe 1,2 1,2 0,0
Pozitivne tecajne razlike 8,5 4,5 -4,1
Ostali prihodki 0,5 0,4 0,0

. Obrestni prihodki
V primerjavi z enakim obdobjem lani so obresti prihodki za 1,0 milijona EUR niZji zaradi nizjih splosnih ravni obrestnih mer na trgu
. Pozitivne tecajne razlike

Tecaji tujih valut, v katerih ima Sava Re obveznosti in nalozbe, so se gibale v drugo smer kot v enakem obdobju lani, zaradi ¢esar je
evidentiranih za 4,1 milijona EUR manj prihodkov iz tega naslova, kar pa ima zaradi valutnega usklajevanja nalozb in obveznosti,
minimalen vpliv na poslovni izid.

Prihodki nalozbenega portfelja brez vpliva tec¢ajnih razlik so v primerjavi z enakim obdobjem lani niZji za 0,5 milijona EUR.
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GIBANIJE KAPITALA

330,0 - Gibanje kapitala

320,0
310,0

300,0

0,04

290,0 0,01

280,0

270,0

260,0 . . . .
Stanje Cisti poslovniizid  Preseiek iz Nakup lastnih  Izplacilo dividend Pridobitev Drugo Stanje 30.9.2016
mio € 31.12.2015 obdobja prevrednotenja delnic neobvladujocih
delezev
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VSEBINA

Povzetek

Pomembnejsi poudarki poslovanja skupine Sava Re
Poslovanje skupine Sava Re po odsekih

Financni polozaj skupine Sava Re

Letni in strateski plan skupine Sava Re




TEMELJNI CILJI NACRTA 2016 (KONSOLIDIRANO)

" Sprememba

Nacrt 2016 N2016/2015
Kosmata premija 468,2 486,3 487,9 0,3%
Rast/padec premije 21,1% 3,9% 0,3% -
Cisti stroskovni koliénik 32,8% 32,5% 33,2% +0,7 p.p.

Cisti merodajni $kodni koli¢nik

) N 59,4% 61,3% 58,2% -3,1 p.p.
(pozavarovanje + premozenje)
Cisti kombinirani koli¢nik

. . . 95,5% 95,9% 94,8% -1,1 p.p.
(pozavarovanje + premozenje)
Poslovni izid po obdavditvi 30,5 33,4 33,4 0%
Donosnost nalozb brez tecajnih razlik 2,8% 2,4% 2,1% -0,3 p.p.
Donosnost lastniskega kapitala (ROE) 11,9% 12,0% 11,6% -0,4 p.p.
Donosnost prihodkov (ROR) 7,0% 7,5% 7,3% -0,2 p.p.
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STRATESKE USMERITVE SKUPINE SAVA RE

*Cisti kombinirani koli¢nik vklju¢uje vse postavke razen postavk iz nalozbenja; izklju¢ena so Zivljenjska zavarovanja.
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PRILOGE




SESTAVA KONSOLIDIRANEGA POSLOVNEGA IZIDA PO ODSEKIH
m pred obdavcitvijo po kvartalih nekumulativno

A0 5 11,9 10,2 13,1

15,0 -

10,0 -

5,0 -

0,0 -

m 01 ' m 0,1
" 0,0 " 04

5,0 - 1-3/2015 4-6/2015 7-9/2015 10-12/2015
mio €

m B Pozavarovanje M PremoZenje Slovenija M PremoZenje tujina M Zivljenje Slovenija M Zivljenje tujina  m Odsek ostalo

18,0 -
16,0 -
12,0 -
10,0 -
8,0 -
6,0 -
4,0 -

2,0 - ~ g = 0,00
0,0 T ] _0'1 T

20 - : " 04 " .04
e 1-3/2016 | O3 4-6/2016 7-9/2016 10-12/2016

B Pozavarovanje M PremoZenje Slovenija M PremoZenje tujina M Zivljenje Slovenija M Zivljenje tujina  ® Odsek ostalo

2,4

3,8

-0,01

mio €
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REGIJSKA IZPOSTAVLIENOST SKUPINE SAVA RE

Znizanje izpostavljenosti do Slovenije v obdobju 1-9/2016 je v skladu z naloZbeno politiko (ciljna
izpostavljenost skupine Sava Re do leta 2020: 25% )

Strukturni premik sept.16/dec.15

Ostali svet

Clanice EU

dec.15 sept. 16
m Slovenija M Clanice EU M Neglanice EU M Ostali svet -2% -1% 0% 1% 2%
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IZPOSTAVLIENOST SKUPINE SAVA RE DO SLOVENUE

(v mio EUR) 31.12.2015 30.9.2016 Sprememba
Vrsta nalozbe Struktura

Depoziti 16,9 1,6% 3,7 0,3% -1,3%
DrZzavne obveznice 232,5 22,6% 260,8 24,3% 1,7%
Poslovne obveznice 78,2 7,6% 52,6 4,9% -2,7%
Delnice 18,2 1,8% 17,7 1,7% -0,1%
Vzajemni skladi 3,7 0,4% 3,4 0,3% 0,0%
Denar in denarni ustrezniki 1,0 0,1% 15,7 1,5% 1,4%
Ostalo 3,8 0,4% 3,8 0,4% 0,0%
Skupna vsota 354,4 34,5% 357,7 33,3%

V obdobju 1-9/2016 se je znizala izpostavljenost do depozitov in povecala izpostavljenost do
denarja zaradi povecanega stanja odpoklicnih depozitoy, ki je evidentiran v postavki denar in

denarni ustrezniki.

Povecanje izpostavljenosti do drzavnih obveznic je posledica investiranja v drzavne obveznice
ter znizanje izpostavljenosti do poslovnih obveznic zaradi zapadI|osti.
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PANOZNA IZPOSTAVLIENOST SKUPINE SAVA RE

*  Povecanje izpostavljenosti do panoge bancnistvo zaradi nalaganja sredstev v krite obveznice in
viSjega stanja odpoklicnih depozitov.

*  Znizanje izpostavljenosti do panoge drzava, predvsem zaradi zapadanja drzavnih obveznic, ki v
celoti niso bila reinvestirana v panogo drzave.

Strukturni premik sept.16/dec.15 v odstotnih tockah

Preskrbovalna podjetja . +0,1%
Industrl -0,1%
_ _0'6%
_0’2%
dec.15 sept. 16
M Bancnistvo M Drzava Banénittvo . +0.2%
’

B Finance in zavarovalniStvo B Industrija [ : : : | : : : ‘
-1% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 1%

M Potrosne dobrine W Preskrbovalna podjetja -1%
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BONITETNA SLIKA SKUPINE SAVA RE

g Ohranjanje dobre bonitetne slike v obdobju 1-9/2016

. Bonitetni hisi Fitch in S&P sta izboljsali bonitetno oceno Republiki Sloveniji iz bonitetnega razreda BBB/Baa v bonitetni razred A/A.
. Delez ,investment grade” predstavlja 80,8 % nalozb s stalnim donosom.
. Povecanje nalozb brez bonitetne ocene je posledica visjega stanja odpoklicnih depozitov.

Strukturni premik sept.16/dec.15 v odstotnih tockah

Brez ocene +0,9%

Manj kot BBB/Baa

+0,5%

BBB/Baa

-23,9%
830% 80,8 %
i A/A
AA/Aa +0,3%
i AAA/Aaa -0,4%
dec.15 sept. 16 - ! w w w w w
B AAA/Aaa EmAA/Aa mA/A EBBB/Baa M Manjkot BBB/Baa M Brez ocene -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30%
. . 23. november
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ODHODKI NALOZB PO VRSTI

Absolutna razlika 2016-

(v mio EUR) 1-9/2015 2015

Odhodki

Odhodki za obresti 1,0 0,6 -0,3
Sprememba postene vrednosti in izgube pri odtujitvah FVPL 1,0 0,5 -0,5
Izgube pri odtujitvah nalozb ostale MSRP skupine 0,3 0,4 0,1
Slabitve nalozb 0,2 0,1 -0,2
Negativne tecajne razlike 6,6 4,9 -1,7
Ostalo 0,1 0,2 0,1

. Negativne tecajne razlike

Tecaji tujih valut, v katerih ima Sava Re obveznosti in nalozbe, so se gibale v drugo smer kot v enakem obdobju lani, zaradi ¢esar je
evidentiranih za 1,7 milijona EUR manj odhodkov iz tega naslova, kar pa ima zaradi valutnega usklajevanja nalozb in obveznosti,

minimalen vpliv na poslovni izid.

Odhodki naloZzbenega portfelja brez tecajnih razlik so za 0,8 milijona EUR niZji od odhodkov v enakem obdobju lani ter v skladu s planom.
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NACRTOVANE KONSOLIDIRANE KOSMATE PREMIJE

Nacrtovana
rast/padec

300,0 -
251,9 250,0 250,6
250,0 -
200,0 -
982 96,0 . 450%
100,0 - 77,5 82,8 80,2 80,2 -
50,8 52,0 54,6
50,0 -
52 59 6,6
0,0 1 —
Pozavarovanje Slovenija premozZenje Slovenija Zivljenje Tujina premoZenje Tujina Zivljenje

Mio €
m 2014 ®2015 m Nacrt 2016
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SESTAVA NACRTOVANEGA KONSOLIDIRANEGA REZULTATA PRED
OBDAVCITVUO

40,0 -

12,4 Zivljenje
30,0 -

17,2
20,0 -

PremozZenje +
10,0 - pozavarovanje.
0,0 - x x
2014 2015* Plan 2016

-10,0 -
o W Zavarovalno-tehnicni rezultat (pozav+premoz) M Rezultat iz nalozbenja (pozav+premoz)

B Rezultat Zivljenje I Ostalo (odsek ostalo in slabitev dobrega imena)
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