


SAVAie

PREGLED POSLOVANIJA
JANUAR -JUNU 2016

Avgust 2016



SAVA e NSEBINAT s
Pozavarovalnica Sava, d. d.

1. Poslovanje skupine Sava Re
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Pomembnejsi poudarki

SAVA i [SKUPINA'SAVA RE=REZULTAT g

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Kosmata premija (mio €) 276,7 280,8 487,9 1,5% 57,6%
Cisti strodkovni koli¢nik 31,3% 32,7% 33,2% +1,4 o.t. -0,50.t.
Cisti kombinirani koli¢nik S&P* 97,0% 96,1% 94,8% -0,9 o.t. +1,3 o.t.
S;f\'/';‘;;::‘lf'r’;;?;')i”'k S&P (brez 94,8% 96,3% 94,8% +1,50.t. #1504t
Donosnost naloZzbenega portfelja 3,2% 2,3% 2,1% -0,9 o.t. +0,2 o.t.
e e e 2,0% 2,3% 2,1% 0ot 10,201
Cisti poslovni izid (mio €) 17,1 14,3 33,4 -16,2% 42,9%
Anualiziran ROE 12,2% 9,7% 11,6% -2,50.t. -1,9 o.t.
31.12.2015 30.6.2016 Nacrt 31.12.2016
Stanje kapitala (mio €) 286,4 295,2 291,9 3,1% 101,1%

*V izracun kombiniranega koli¢nika niso vklju¢ena Zivljenjska zavarovanja

25,0 - Poslovni izid pred obdavcitvijo 22,1
20,0 -
15,0 -
10,8 -

10,0 N i 6,7 6,3

50 4,0 )
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Pomembnejsi poudarki

SAVA  SESTAVA KONSOLIDIRANE KOSMATE PREMUE 5
Kosmata premija -

300,0 - 276,7 280,8
250,0 -
200,0 -
151,3 154,9

100,0 1 asw oes%

>l 40,5 40,3 -
50,0 1 26,5 27,5 ’ ;

2,7 3,1
0,0 - . .

Pozavarovanje PremoZenje Slovenija PremoZenje tujina Zivljenje Slovenija Zivljenje tujina Skupaj

mio € m1-6/2015 m1-6/2016

Vpliv na odstopanja glede na obdobje 1-6 2015:

&1 Pozavarovanje: padec premije je delno posledica nizkih premijskih stopenj na mednarodnih trgih, delno pa prekinitvi
nekaterih pogodb iz Juzne Koreje, ki so imele Ze ob sklenitvi v letu 2015 enoletni horizont.

] Premozenje Slovenija: obe slovenski zavarovalnici sta beleZili rast kosmatih premij, Tilia 1,9 % rast, Maribor pa 2,6 %.

&1 Premozenje tujina: rast kosmatih premij pri vseh zavarovalnicah, razen pri kosovski, ki je belezila padec premije zaradi
prepolovitve premije mejnega zavarovanja in hude konkurence na podrocju avtomobilske odgovornosti. Najvisjo rast
(24,9 %) je belezila hrvaska zavarovalnica, ki je zelo uspesno s prodajo preko interneta.

&1 Zivljenje Slovenija: padec premij je posledica padca premij obeh slovenskih zavarovalnic (skupen padec za
2,3 %, padec Zivljenjskih premij na slovenskem zavarovalnem trgu pa je znasal 5,5 %), saj premije novosklenjenih polic ne
zadosSc¢ajo za nadomestitev izpadlih premij zaradi odkupov in dozivetij.

&1 Zivljenje tujina: vse tri druzbe so beleZile rast premij, najbolj Velebit Zivotno osiguranje, ki je zrasla za 15,6 %, medtem
ko so Zivljenjske premije na hrvaskem trgu padle za 3,2 %.




SAVARe

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Kosmata premija

Poslovanje skupine Sava Re

Zavarovalno-tehnicni rezultat
2,3

3,0 -

60,0 - 55,7 _ iy 2,1 18
-1,3%
40,0 - 1,0
0,0 T T T 1
20,0 - 10 1-6/2016 1-6/2015 1-6/2016
brez tec. brez tec.
0,0 - . 200 i razlik razlik
. 1-6/2015 1-6/2016 -3,0 - 21
mio € mio €

Manj zbranih premij je delno posledica stanja nizkih premijskih stopenj na
mednarodnih pozavarovalnih trgih in posledi¢no nacrtnega omejevanija rasti,
delno pa prekinitvi nekaterih enoletnih pogodb iz Juzne Koreje.

Kljub odsotnosti vecjih Skod se je zavarovalno-tehnicni rezultat nekoliko
poslabsal na rac¢un znizevanja premijskih stopenj na pozavarovalnih trgih.

8,0 - Rezultat iz nalozbenja Poslovni izid pred obdavcitvijo
= 4,5
6o 6,1 5,0 4,0 4,3 4,3
2 4,0 .
4,0 3,0 1
! 2,5
2,2 2,0 -
2,0
1,0 -
010 T T T 1 0,0 - T T T 1
1-6/2015 1-6/2016 1-6/2015 1-6/2016 1-6/2015 1-6/2016 1-6/2015 1-6/2016
mio € brez tec. razlik brez tec. razlik mio € brez teé. razlik brez te¢. razlik

Brez vpliva tecajnih razlik je rezultat nekoliko visji zaradi nizjih
odhodkov za obresti in nizjih izgub pri odtujitvi nalozb.

Ce izlo¢imo vpliv teéajnih razlik, poslovni izid pred obdavitvijo

ostaja na enakem nivoju kot preteklo leto.

150,0% -

104,9%y5 39, 95,0%96,3%

100,0% -

50,0% -

0,0% - T

77,5%
°64,6%

65,0%66,3%

Kombinirani koli¢nik S&P
m 1-6/2015

m 1-6/2016

29,7%29,5% 29,6%29,5%

HEE Y

Cisti merodajni koli¢nik
1-6 2015 brez ted. razlik

*Prikazani so konsolidirani podatki po prenosu ucinkov pozavarovanja na poslovne odseke.

Cisti strogkovni koli¢nik
1-6 2016 brez tec. razlik




Poslovanje skupine Sava Re

SAVA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Kosmata premija Zavarovalno-tehnicni rezultat
7/0 7 6,2
151,3 +24% 154,9
% 6'0 ]
150,0 - \ 4,7
5,0 - -24,2 %
100,0 - 4,0 4
3,0 -
50,0 - 2,0 1
1,0 -
0,0 n T 0,0 -1 T
1-6/2015 1-6/2016 1-6/2015 1-6/2016
mio € mio €
Rast kosmatih premij pri Tilii za 0,8 mio €, pri ZM pa za 2,8 mio € (skupna Obe druzbi sta belezili poslabsanje zavarovalno-tehni¢nega
rast za 2,4 %; slovenski zavarovalni trg pa je zrasel za 2,0 %). rezultata.
Rezultat iz nalozbenja == Poslovni izid pred obdavéitvijo
_ 3,6 0 7
40 3id 10,8
i N 8 8
30 -5,6 % 10,0 \> ’
2,0 -
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1,0 -
0,0 - T 0,0 - T
mio € 1-6/2015 1-6/2016 mio € 1-6/2015 1-6/2016
Nizji donos je posledica nizjih prihodkov iz naslova obresti kot posledica Poslovni izid pred obdavcitvijo se je znizal predvsem zaradi slabsega
nizjih ravni obrestnih mer na kapitalskih trgih ter nizji realizaciji dobickov zavarovalno-tehni¢nega rezultata. Obe zavarovalnici sta beleZili poslabsanje
ob prodaji nalozb. poslovnega izida.
9 95,4%
100,0% 94,0% °
0,
SO'OA’ 60,9% 61,0% ] 1-6/2015
60,0% d o
40,0% 31,0% 32,9% W 1-6/2016
0,0% T T

Kombinirani koli¢nik S&P Cisti merodajni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik

*Prikazani so konsolidirani podatki po prenosu uéinkov pozavarovanja na poslovne odseke.



SAVA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Kosmata premija

300 - 265 +3,8% 27,5
! ! />

25,0 -
20,0 -
15,0 -
10,0 -

5,0 -

0,0 - T
mio € 1-6/2015 1-6/2016

Poslovanje skupine Sava Re

Zavarovalno-tehnicni rezultat
0,0 T = T

1-6/2015
-0,01
-0,1 -
+40,3 %
-0,2 -
mio €

Premije so porasle v druzbah Velebit osiguranje (0,9 mio €), Sava
osiguruvanje (0,5 mio €) in Sava osiguranje (0,2 mio €), v Savi Montenegro
ostajajo na enakem nivoju, znizale pa so se v lllyrii (0,6 mio €).

Razlog za poslabsanje je v slabsem zavarovalno-tehni¢cnem rezultatu
druzbe Sava Montenegro, in sicer zaradi visjih Cistih odhodkov za skode,
kot posledica povecanja kosmatih Skodnih rezervacij.

2,0 1 Rezultat iz nalozbenja
15 -
12 1,2
|
10 - —
05 -
0,0 - :
mio € 1-6/2015 1-6/2016

Poslovni izid pred obdavcitvijo

2,0 -
1,6
1,5
1,0 - g "
0,5 -
0,0 T T
mio € 1-6/2015 1-6/2016

IzboljSanje rezultata iz naloZbenja pri Savi Montenegro, lllyrii in Savi
osiguranje, pri ostalih dveh druzbah pa poslab3anje.

Na slabsi rezultat je vplival slabsi zavarovalno-tehnicni rezultat.
Sava osiguranje Beograd in lllyria sta izboljsali poslovne izide, ostale
druzbe pa poslabsale.

100,0% -

98,3% 100,6%

45,0%
50,0% -

0,0% -

Kombinirani koli¢nik S&P

Cisti merodajni koli¢nik

m1-6/2015

44,9% 46,0% 48,3%

1 o

Cisti strogkovni koli¢nik

*Prikazani so konsolidirani podatki po prenosu uéinkov pozavarovanja na poslovne odseke.
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Kosmata premija

50,0 -
40,5 40,3

40,0 - _—

-0,5%
30,0 -
20,0 -
10,0 -
0,0 - .
mio € 1-6/2015 1-6/2016

Poslovanje skupine Sava Re

Cisti stroskovni koli¢nik

25,0% 1 20,6% 21,9%
/
20,0% 1 +1,3 o.t.
15,0% -
10,0% -
5,0% -
0,0% - :
1-6/2015 1-6/2016

Premije so padle obema zavarovalnicama v Sloveniji (skupaj za 2,3 %; trg je
padel za 5,5 %). V 1-6/2016 so vklju¢ene premije rentnih zavarovanj Moje
nalozbe.

Povisanje Cistega stroskovnega koli¢nika je posledica zniZanja premij, saj sta
zavarovalnici Ciste obratovalne stroske znizali. Vkljucitev Moje nalozbe v
konsolidacijo ima na stroskovni koli¢nik neznaten vpliv.

Rezultat iz nalozbenja

5,0 - 4,7 4,5
4,0 - 4’3\%

3,0 -

2,0 -

1,0 -

0,0 - T

mio € 1-6/2015 1-6/2016

8,0 - Poslovni izid pred obdavéitvijo

7,0 1 o7 6,3
6,0 - m

50 -

4,0 -

3,0 -

2,0 -

1,0 -

0,0 - .

mio € 1-6/2015 1-6/2016

Rezultat iz naloZbenja se je poslabsal tako Zavarovalnici Maribor kot
tudi Zavarovalnici Tilia.

Zavarovalnica Tilia je izboljsala poslovni izid pred obdavcitvijo,
Zavarovalnica Maribor poslabsala. V 1-6/2016 je v odsek Zivljenje
Slovenija vklju¢ena tudi Moja nalozba.

*Prikazani so konsolidirani podatki po prenosu uéinkov pozavarovanja na poslovne odseke.
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Kosmata premija

4,0 -
3,5 -
+148%
3,0 -
2,5 -
2,0 -
1,5 -
1,0 -
0,5 A
0,0 -
mio € 1-6/2015 1-6/2016

Poslovanje skupine Sava Re

Cisti stroskovni koli¢nik

60,0% - 56,9%
49,0%

50,0% - -7 9o.t.
40,0% -
30,0% -
20,0% -
10,0% -
0,0% -

1-6/2015 1-6/2016

Vse tri druzbe so beleZile rast premije; Velebit Zivotno za 15,6 %, lllyria
Life za 14,3 % in Sava Zivotno osiguranje za 13,2 %.

Vse tri druzbe so izboljsale stroSkovne koli¢nike - Velebit Zivotno za
8,8 o.t., Sava Zivotno za 7,6 o.t. in lllyria Life za 6,9 o.t.

Rezultat iz naloZbenja

03 - 05

+50,0 %

0,2
0,2 -
i J
0,0 n T
1-6/2015 1-6/2016

mio €

Poslovni izid pred obdavcitvijo

-0,05 - -0,04
+77,8%

-0,10 -~

-0,15 -

-0,20 - -0,18

mio €

IzboljSanje rezultata iz naloZbenja pri druzbah Illyria Life in Sava
Zivotno osiguranje.

Izboljsan poslovni izid pred obdavditvijo je posledica izboljSanih
izidov druzb Velebit Zivotno in Sava Zivotno osiguranje.

*Prikazani so konsolidirani podatki po prenosu uéinkov pozavarovanja na poslovne odseke.




Financni polozaj skupine Sava Re

SAVA NALOZBENI PORTFELJ 11

Nalozbeni portfelj v mio EUR*
Dejavniki vpliva na stanje nalozb v mio EUR:

+ denarni tok (po)zavarovalne dejavnosti 12,9
+ sprememba presezka iz prevrednotenja nalozb na trzno vrednost 9,0

31.12.2015 1.027,8 + sprememba natecenih obresti 11,0
+ povecanje depozitov pri cedentih 2,0
+ dobicki iz naslova prodaje nalozb 0,8
+ dividende financnih nalozb 0,8
+ ostali dejavniki 0,6
- neto negativne tecajne razlike 0,3
- izdatki za obresti financiranja 0,4
- nakup poslovne stavbe 3,6
- sprememba postene vrednosti FVPL skupine 0,1

30.6.2016 1.060,5

* NaloZbeni portfelj vklju€uje finanéne nalozbe, naloZzbene nepremicnine in denarna sredstva.
Izklju€ena so sredstva zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.



Financni poloZaj skupine Sava Re

SAVA ¢ [STRUKTURA NALOZBENEGA PORTFELJA a2

Pozavarovalnica Sava, d. d.

100% Strukturni premik 2016/2015 v odstotnih tockah
90%
Ostalo* I +0,2%
80%
70% Delnice & vzaj. skladi I -0,2%
60%
Poslovne obveznice +0,4%
50%
40% NaloZbene nepremicnine -0,0%
30% Driavne- -1,7%
20%
10%
0%

’

Denar in denarni ustrezniki m
dec. 15 jun. 16

B Denar in denarni ustrezniki ® Depoziti in CD-ji -4,0% -2,0% +0,0% +2,0% +4,0%
B Drzavne obveznice NaloZbene nepremicnine
B Poslovne obveznice = Delnice & vzaj. skladi

M Ostalo*

NaloZbe v ostalo: depoziti pri cedentih, fin.nal. v pridruzenih druzbah in dana posojila



Finanéni poloZaj skupine Sava Re

SAVA  REGUSKA IZPOSTAVLIENOST SKUPINESAVARE 13

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Strukturni premik jun.16/dec.2015 v
odstotnih tockah

Ostali svet +0,4%

Clanice EU

dec.15 jun. 16 T T T T T )
. -2% -1% 0% 1% 2% 3%
m Slovenija M Clanice EU B Neclanice EU = Ostali svet



Financ¢ni poloZaj skupine Sava Re

SAVAA  DONOS IN DONOSNOST NALOZBENEGA PORTFELIA 14

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Donos naloZzbenega portfelja v mio EUR 15,7 11,6 11,5 0,1
Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik v mio EUR 11,9 11,9 11,5 0,4
Donosnost naloZzbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik 2,4% 2,3% 2,3% 0,0%

Glede na to, da je razlika v donosu v vecji meri povezana s tecajnimi razlikami, ki pa ne vplivajo v celoti
na poslovni izid (vpliv v prvem Cetrtletju 2016 je le 0,2 milijona EUR), saj se skladno z gibanjem nalozb v
posamezni valuti gibljejo tudi obveznosti v tujih valutah, je primernejsa primerjava donosa brez vpliva
tecajnih razlik.

Podrobnejsi dejavniki vpliva na nizji donos so predstavljeni v nadaljevanju - prihodki in odhodki nalozb po vrsti.
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POSLOVANIJE ODVISNIH DRUZB
V OBDOBJU
JANUAR -JUNU 2016



Poslovanje odvisnih druzb skupine Sava Re

SAVA e [POSLOVNIIZIDI=PREMOZENJET e

Pozavarovalnica Sava, d. d.
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5,95
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Zavarovalnica Maribor premozenje Zavarovalnica Tilia premozenje

m 1-6/2015 m 1-6/2016

Cisti poslovni izid
1,42

0,01

0,00 -
020 _mria Sava osiguruvanje Sava Montenegro Velebit o

-0,40 -
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-0,15

-0,14 029 P

-0,15

m1-6/2015 m1-6/2016



Poslovanje odvisnih druzb skupine Sava Re

SAVA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Cisti poslovni izid Cisti poslovni izid Cisti poslovni izid
6,00 - 5,57 0,10 - 06 1
0,5
| 0,04 X
5,00 - 0,03
4,00 - o
3,00 - -0,05
2,00 - -0,10
1,00 - L5
0,00 - 20
mio € Zavarovalnica Maribor Zivljenje 0,25 - -0,22 mio € 1-6/2016 Natrt 1-12/2016
s 1-6/2015 m 1-6/2016 S
®1-6/2015 m1-6/2016 -6/ -6/ Moja nalozba
Cisti poslovni izid
0,15 -
0,10 - 0,09
0,05
0,05 -
0,00 -
Illyria Life
-0,05 -
-0,10
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mio € M 1-6/2015 m 1-6/2016



SAVA e
Pozavarovalnica Sava, d. d.

Priloga



Priloga: Financni poloZaj skupine Sava Re

SAVA  1ZPOSTAVLIENOST SKUPINE SAVA RE DO SLOVENUE 19

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Depoziti 16.909.575 1,6% 13.197.507 1,2% -0,4%
Drzavne obveznice 232.526.463 22,6% 219.172.424 20,7% -2,0%
Poslovne obveznice 78.187.360 7,6% 76.435.420 7,2% -0,4%
Delnice 18.213.225 1,8% 17.110.815 1,6% -0,2%
Vzajemni skladi 3.737.791 0,4% 3.687.753 0,3% 0,0%
Denar in denarni ustrezniki 994.701 0,1% 20.762.375 2,0% 1,9%
Ostalo 3.827.068 0,4% 3.871.866 0,4% 0,0%




Priloga: Financni poloZaj skupine Sava Re

SAVA  PANOZNA IZPOSTAVLIENOST SKUPINESAVARE 20

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Strukturni premik jun.16/dec.2015 v odstotnih
tockah

Preskrbovalna podjetja

Potrosne dobrine

Industrij

Finance in zavarovalnist

dec.15 jun. 16 il
Bancnistvo
B Bancnistvo = Drzava
B Finance in zavarovalnistvo = Industrija 2% 2% 1% 1% 0% 1% 1% 2%

B Potrosne dobrine I Preskrbovalna podjetja



Priloga: Financni poloZaj skupine Sava Re

SAVAic [BONITETNASLIKA'SKUPINESAVA RE ! ans

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Strukturni premik jun.2016/dec.15

Brez ocene
+0,9%

Manj kot BBB/Baa +1,3%

-0,4%
80,9%
-2,4%
+0,9%
= -0,2%
dec.15 jun. 16 , x : m w w
m AAA/Aaa ® AA/Aa mA/A % 2% 1% 0% e -

" BBB/Baa B Manj kot BBB/Baa I Brez ocene



Priloga: Financni poloZaj skupine Sava Re

SAVA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Sprememba postene vrednosti in izgube pri odtujitvah FVPL m
Prihodki od dividend in delezev ostale nalozbe 07 08 01]
Pozitivne teéajne razlike
ostallpiboaki —— ~ o3l —o0a| 03]




Priloga: Financni poloZaj skupine Sava Re

SAVA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.
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