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SAVA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Rezultati 1-9/2014

Kosmate premije

83% plana

Cisti dobicek
111 % plana

ROE anual.
12,9 %

Koli¢nik solventnosti

196 %

Cena delnice
+83 %




Rezultati 1-9/2014

SAVA\ 1ZPOLNJEVANJE STRATESKIH SMERNIC SKUPINESAVARE 5

Pozavarovalnica Sava, d. d.

* Pocasno vstopanje na
nove trge z

o namenom razprsitve
* Sinergijski ucinki ze tveganj * ZniZevanje
vidni (nizji stroski, stroskovnega koli¢nika
izboljSanje tehnicnih

Juzna Amerika
0,7 mio € premije na 8

rezultatov) Sl i * Padanje premij na trgu
o premozenjskih
* Optimiziran Afr"|ka 5 zavarovanj
nalozbeni portfelj ZM 1,7 !’T]IO € PIETE S
novih trgih; . Visoka rast .
N premij
 Dobri rezultati Azija Zivljenjskih zavarovanj
odseka Zivljenjskih 3,5 mio € premije na 7 in izbolj$anje
zavarovanj novih trgih; rezultatov

* lzboljSani rezultati
posla izven skupine

vvvvv

portfelja




Rezultati 1-9/2014
SAVA SKUPINA SAVA RE — POSLOVANJE V SKLADU ZNACRTI 6
Pozavarovalnica Sava, d. d.

500,0 - @68 > s 300 -
377,2 1 SN 23,4 25,0 > 24,0
400,0 y 371,2 ,
300,0 20:0.5
15,0 -
200,0
10,0 -
100,0 s
0,0 i
1-9/2013  Simulacija  1-9/2014  Plan 2014 1-9/2013 1-9/2014 Blan 2014
mio € 1-9/2013* mio €

*Ce bi bila Zavarovalnica Maribor vkljuéena v konsolidirane izkaze celotno obdobje.

1-9/2013 vkljuéuje ucinek prevrednotenja deleza ZM v visini € 7,7m.

100,0% - 95,1% 95,3% < 98% 280,0 - 272,7 14,0%
80,0% 270,0 12,0%
0,
260,0 10,0%
60,0% 8,0%
250,0
40,0% 6,0%
240,0 4.0%
,U7%
20,0% 230,0 2,0%
0,0% radi Zleda 220,0 0,0%
1-9/2013 1-9/2014 Plan 2014 31.12.2013 30.9.2014 Plan 31.12.2014
mm Cisti merodajni koliénik  mmmm Cisti stroskovni koli¢nik
Kombinirani koliénik* w Kapital (mio €)  ===ROE anualiziran (%)

*Cisti kombinirani koli¢nik (vsota odhodkov / vsota prihodkov, razen prihodkov nalozb / odhodkov, ni vsota dveh koli¢nikov)




Rezultati 1-9/2014

SAVA e SKUPINA'SAVARE=STRUKTURAIZIDOV "z

Pozavarovalnica Sava, d. d.

350 4 < U¢inek $kode po Zledu A D

2007 )

25,0 - (

20,0 - 16,9 ‘

15,0
10,0
50 -0,05
0,0 .
50 - Pozavarovanje Premozenjska Zivljenjska zavarovanja Ostalo Skupaj
’ zavarovanja

mio € ®1-9/2013 m1-9/2014 {71 Rezultat brez presezka prevrednotenja ZM




Rezultati 1-9/2014

SAVA {e  [SAVARESKUPINA=RAZVOJ PREMIJE e

Pozavarovalnica Sava, d. d.
Rast/
padec (%)

Ml Pozavarovanje

Vpliv konsolidacije ZM
(izloCitev premije ZM)

3% Upad premije v Zavarovalnici Tilia
(izguba vecje stranke)

B PremozZenjska zavarovanja
Zavarovalnice Tilia

Premozenjska zavarovanja | +120%  Konsolidacija ZM celotno obdobje
Zavarovalnice Maribor

Padec premije nekaterih druzb, zaradi
razmer na trgu (spremenjena
zakonodaja)

143,7 PremozZenjska zavarovanja
tujina

Upad premije v Zavarovalnici Tilia (vecje

m Zivljenjska zavarovanja
polic odpovedanih)

Zavarovalnice Tilia

39,1

Konsolidacija ZM celotno obdobje

m Zivljenjska zavarovanja

.. . Zavarovalnice Maribor
premije v mio €

Zivljenjska zavarovanja +23 % Rast premije vseh druzb
tujina




Rezultati 1-9/2014

SAVA {c  [SKUPINA'SAVA RE=GIBANJE KAPITALA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Gibanje kapitala

300,0

250,0 |

200,0 0,3 i

150,0 Gibanje rezerv Gibanja-na Izplatilo Poslovni izid
za izravnavo i .

100,0 katastrofalnih karilta.lsklh Nk obratunskega

500 ¢kod i obdobja
0,0 . . .
mio € 31.12.2013 Rezerve iz Preseiekiz  Izplacilo divident Cisti poslovni izid 30.9.2014

dobicka prevrednotenja obdobja

Kolicnik solventnosti

196%

Izplacilo dividend: 0,26 EUR / delnico; presecni datum za dividende 3.7.2014
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Poslovanje skupine Sava Re

SAVA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Kosmate premije 3Q 2014: 62 mio €

Zava.-tehnicni rezultat Rezultat iz nalozbenja
6,0 5,9
6,0 -

4,0 - — 4,0 - /l

2,0 - 2,0 - 0,9

0,0 - . 0,0 I 0 | .
mio € 1-9/2013 1-9/2014 mio € 1-9/2013 1-9/2014

(1 Rezultat brez zm (primerljivo z teko¢im obdobjem 2014)
Kolicniki (nekonsolidirano) Gibanje koli¢nika posledica:
o 93, 8% 92,0% - Zmanjsanja Cistih prihodkov od premije

100,0% \l - Vel zbrane medletne premije in posledi¢no

80,0% - 61,3% 58,3% gibanja prenosne premije
60,0% 1 33,3%
31,7% 1370
2005 .. o .
20,0%
0,0% - : 1 = 1-9/2014

Kombinirani koli¢nik Cisti merodajni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik
27,9%
30,0% 2 25,2%

20,0%
10,0%
0,0%

1-9 2013 1-9 2014

Kosmati stroskovni koli¢nik

Zav.-tehnicni rezultat in rezultat iz naloZbenja sta prikazana na osnovi konsolidiranih podatkov po prenosu uc¢inkov pozavarovanja na poslovne odseke.



Poslovanje skupine Sava Re

VAR

Kosmate premije 12,0 -
250,0 -
10,0
200,0 -
Y] 8 0 -
127,0 !
150,0 - 6,0 -
100,0 - _
o 1
0,0 0,0 -
o€ 1-9/2013 1-9/2014 Zavarovalno tehnicni rezultat Rezultat iz nalozbenja
mio € m 1-9/2013 m 1-9/2014
W Zavarovalnica Tilia ® Zavarovalnica Maribor [ Presezek iz prevrednotenja deleza ZM
200 - Dobicek pred obdavéitvijo 120,0% 97.7% Kolicniki Kosmati
; 100.0% - 97,2% stroskovni
50 13,4 ks koliénik
' a0,0% - o1n 298 26EH
64,9%
10,0 60,0% -
50 - 40,0% - 30,0% 30,0%
00 20,0% -
mio € 1-9/2013 1-9/2014 0,0% -
Preseek iz prevrednotenja deleta ZM Kombinirani Cisti merodajni Cisti strodkovni
M Izguba dobicka zaradi februarskih $kod KouEniY kolicnik kolicnik
® Dobiéek pred obdavéitvijo m1-9/2013 m1-9/2014

*|z stroSkovnega koli¢nika je izkljucen u¢inek amortizacije
neopredmetenih sredstev (prenos SR ZM) v viini 1,9 mio €.

Prikazani so konsolidirani podatki po prenosu uc¢inkov pozavarovanja na poslovne odseke.



Poslovanje skupine Sava Re

SAVA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Kosmate premije 3Q 2014: 39 mio €

Kosmate premije 3,0 \
2,4
2,5 - 21

/I

40,0 - {
N 20 -

30,0 - 1,5 -

1,0 -
20,0 -

0,5 -
10,0 - 0,0 -

Zavarovalno tehnicni rezultat Rezultat iz nalozbenja

0,0 - .

mio €

mio € 1-9/2013 1-9/2014 ®1-9/2013 m 1-9/2014
Dobicek pred obdavcitvijo 120,0% - Kolicniki
I11% 96 59
_ o/ | 4

;1,2 3,5 \ 34 100,0%
20 80,0% -
2r5 7] 60,0% 7 0 0
20 | 42,29 3% A51% 44 40
1,5 - 40,0% -
1,0 1 20,0% -
0,5 -
0,0 - . 0,0% -

1-9/2013 1-9/2014 Kombinirani Cisti merodajni  Cisti stro$kovni

) koli¢nik koli¢nik koli¢nik

mio € ® 1-9/2013 m1-9/2014

Prikazani so konsolidirani podatki po prenosu uéinkov pozavarovanja na poslovne odseke.



Poslovanje skupine Sava Re

SAVA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Kosmate premije Dobicek pred obdavcitvijo

70,0 - 62,4 8,7

60,0 - / 10,0
50,0 - 38,4 8,0 - 5,0 /

40,0 - 6,0 -
30,0 -

’ 4,0 -
20,0 - 31
rrBo £ | r’@i(@€ 4

1-9/2013 1-9/2014 1-9/2013 1-9/2014
B Zavarovalnica Tilia ™ Zavarovalnica Maribor m Dobicek pred obdavcitvijo PreseZek iz prevrednotenja deleza ZM

35,0% - 31,2%
30,0% -
25,0% -
20,0% -
15,0% -
10,0% -
5,0% -
0,0%

Cisti stroskovni koli¢nik

= 1-9/2013 m 1-9/2014

Prikazani so konsolidirani podatki po prenosu uc¢inkov pozavarovanja na poslovne odseke.



Poslovanje skupine Sava Re

Obracunane kosmate zavarovalne premije

Dobicek pred obdavcitvijo

mio €

410 7 3'8 0,0 T
3,5 - 3,1 / -0,1

3,0 -

25 | -0,2

2,0 - -0,3 /
15 - -0,4

o

' -0,6

OIO T T /)

mio € 1-9/2013 1-9/2014 -0,7
100,0%

81,4%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0%

Cisti strogkovni koli¢nik

m1-9/2013 m1-9/2014

Prikazani so konsolidirani podatki po prenosu ucinkov pozavarovanja na poslovne odseke.
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SAVARe

Pozavarovalnica Sava, d. d.

31.12.2013 931,1
sprememba 36,0
30.9.2014 967,1

31.12.2013 943,0
sprememba @'
30.9.2014 981,3|

* Vkljucuje financne nalozbe, nalozbe v pridruzene druzbe, nalozbene nepremicnine in denar.

GLAVNI DEJAVNIKI SPREMEMB STANJA NALOZBENEGA PORTFELJA:

+ denarni tok iz osnovne dejavnosti (40,2 mio EUR)

+ prevrednotenje nalozb zaradi spremembe trznih cen ter tecajev valut (13,0 mio EUR)

- placilo obveznosti iz financiranja (podrejeni dolg 8,0 mio EUR, vracilo posojil 5,0 mio
EUR) ter izplacilo dividend 4,4 mio EUR




SAVA {c  [STRUKTURA FINANCNIHNALOZB s

Pozavarovalnica Sava, d. d.

100% - " | . . Delnice in vza'l. Delnice in vza'l.
p I skladi; Z,% Glavni strukturni premik

90% 4 skladi; 3,7%
Poslovne obv.; Poslovne obv.: 30.9.2014/31.12.2013:
! Poslovne obv.;
80% - 25,4% 27,5%

33’2% . . . . v .
Reinvestiranje zapadlih drzavnih

obveznic predvsem v poslovne
obveznice viSjega bonitetnega razreda

70%

60%

50% Drzavne obv.;
40% 51,3%

Drzavne obv.;
54,9%

Drzavne obv.;
50,5%

30%

20%

10%

0%
sept.13 dec.13 sept.14

+ 66,3
mio EUR
o,
Poslovne obveznice 5,7%
XYW Drzavne obveznice
-0,8%
-6,0% -4,0% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0%

*Prikazane so nalozbe brez nalozb v korist Zivljenjskih zavarovalcev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.
V kategorijo ostalo so zajete finan¢ne nalozbe v pridruzenih druzbah, dana posojila, depoziti pri cedentih, nalozbene nepremicnine, denarna sredstva in ostale
financne nalozbe.



SAVA {c  [STRUKTURANALOZB PO REGIAH e

Pozavarovalnica Sava, d. d.

% - Ostali svet; 2,9% Ostali svet; 3,2%
100% 1 Ostali svet; 4,5%
90% -
o Clanice EU; .
80% Clanice EU; Clanice EU:
70% - 43,0%
60% - Glavni strukturni premik
. 30.9.2014/31.12.2013:
50% - Ostala Evropa; -5 I, 9 A . s .
9.2% ZniZanje izpostavljenosti do izdajateljev
40% - s sedezem v Sloveniji glede na preteklo
2% leto (-71,8 mio EUR) ter glede na konec
’ leta (-7,1 mio EUR) in investiranje v
20% - ostale Clanice EU
10% -
0%

sept.13 dec.13 sept.14

Izpostavljenost do Slovenije

Skupaj Slovenija 490.556.321| 425.898.982| 418.786.434 4} -7.112.547 3¢ -71.769.886
% Slovenije v nal. portfelju 51,9% 45,2% 43,4% ) -1,8% 4k -8,5%

* Prikazane naloZbe so brez: nalozb v pridruZene druZbe ter brez naloZb v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno tveganje.



SAVA i¢  |BONITETNASLIKA PORTRELJA= 2o

Pozavarovalnica Sava, d. d.

sprememba
30.9.2014/31.12.2013

100%

90%

. (V)
o AA; 6,7%

AA; 9,3% AA; 12,4%

70%

60%

50%

BBB; 38,1%
40% 0
BBB; 36,6% BBB; 34,0%

30%

20%

10%

0%
sept.13 dec.13 sept.14

* Vkljucuje obveznice, depozite in depozite pri cedentih



SAVA ¢ |DONOSIN'DONOSNOST NALOZB 2

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Donos naloZbenega portfelja Skupine Sava Re v obdobju 1-9/2014 znasa 26,3 mio EUR.

Donos nalozbenega portfelja v mio EUR 21,1 26,3

Donosnost nalozbenega portfelja v % 4,2% 3,7%

*Donos nalozbenega portfelja za obdobje 1-9/2013 vkljucuje donos nalozb Zavarovalnice Maribor le za
obdobje 1. 5. 2013 do 30. 9. 2013 in enkratni u¢inek prevrednotenja nalozbe v Zavarovalnico Maribor
iz kapitalske metode na trzno (7,7 mio EUR).
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Zavarovalnica Maribor — rezultati

SAVA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.

0,
15,0 - 2.0 13,6
10,0 -
50 -
0,0 - .
1-9/2013 1-9/2014
1-9/2013 1-9/2014 / /
mio € B Premozenje M Zivljenje mio € ¥ PremozZenje M Zivljenje
100,0% - 95,4% 94,4% 120,0 7 107,8 - 16,0%
0,
100,0 14,0%
80,0% - 12,0%
60,0% - 800 10,0%
60,0 8,0%
40,0% -
40,0 6,0%
20,0% - 4,0%
20,0 2 0%
0, .
. 1-9/2013 1-9/2014 g0 0,0%
- ] L 31.12.2013 30.9.2014
mm Cisti merodajni koli¢nik mm Cisti stroSkovni koli¢nik . .
— Cisti kombinirani koli¢nik* mio € s Kapital (mio €) ROE

*Cisti kombinirani koli¢nik (vsota odhodkov / vsota prihodkov, razen prihodkov nalozb / odhodkov, ni vsota dveh koli¢nikov)



Pozavarovalnica Sava, d. d.

HVALA ZA POZORNOST!



SAVA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.




d.

Priloge

Osnovni podatki in razvoj skupine

Pregled trga

BS in IPI na dan 30.9.2014

Portfelj financnih nalozb — dodatne informacije

Delnica in informacije o delnicarjih



SAVA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Kosmate premije (mio €) 259,1
Cisti kombinirani koli¢nik
Cisti merodajni $kodni koli¢niki 61,1%

Dobicek po obdavcitvi (v mio
5,5
€)
Kapital (v mio €) 154,7

Bilan¢na vsota (v mio €) 578,4
OE 3,5%

Stevilo zaposlenih 1,580

Dodatek: Osnovni podatki in razvoj

Austria ® Budapest

&
=

Slovenia Hungary

- Romania
Tjubljana
A . Zagreb
Croatia

Bosnia
& Herzegovina Belgrade

e
San Marino Sarajevo ® Serbia
Bulgaria
Montenegro Pristina

Adriatic Sea Kosovo
. B
Podgoricass

® Sofia

Skopje

Italy riraie@  Macedonia

. »
Albania
Greece

*Izra€unano na podlagi pro forma podatkov za
2013, e bi bila ZM konsolidirana od 1.1.2013

**anualiziran ROE




mio €

Dodatek: Osnovni podatki in razvoj

SAVA ie 2013, LETOPREOBLIKOVANIA s

Pozavarovalnica Sava, d. d.

500
450
400
350
300
250
200
150
100

50

VREDNOST

Konsolidirana kosmata premija

Domacdi

zavarovalni trg

N
un
0
N
unp
(o]

RAST

445
387
(72 % KP)
251 271
230
= Pozavarovanje JV Evropa
VREDNOST (16% KP) (12% KP)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013  P2014

*|zracunano na podlagi pro forma podatkov za 2013, ce bi bila
ZM konsolidirana od 1.1.2013



Dodatek: Osnovni podatki in razvoj

SAVA  SKUPINA SAVA RE 31.december2013 29

Pozavarovalnica Sava, d. d.

komp. — kompozitna prem. — premozenjska ziv - zivljenjska
zavarovalnica zavarovalnica zavarovalnica



Dodatek: Osnovni podatki in razvoj

SAVA {e  [SKUPINA'SAVA RE=RAZVOJINRAST " iso

Pozavarovalnica Sava, d. d.

1973

Utrditev polozaja Save Re v Sloveniji

AL G PRI L T in sprememba lastniske strukture

Razvoj v tem obdobju
1973-2003

1991 - 2% pozavarovalne premije
prihaja iz mednarodnih trgov —

1973 - Ustanovitev pozavarovalnega
oddelka v okviru Zavarovalnice

Sava

1977 - Pozavarovalni del se lo¢i od
Zavarovalne skupnosti Sava in se
preoblikuje v samostojno pravno
osebo - Pozavarovalna skupnost
Sava

1990 - Pozavarovalna skupnost Sava
se preoblikuje v delnisko druzbo

1991 - Slovenija razglasi neodvisnost
- prehod iz socialisti¢nega
sistema v trzno gospodarstvo

druzba sprejme izziv Siritve na
mednarodne pozavarovalne trge

1998 — Zacetek poslovanja na
slovenskem zavarovalnem trgu s
pridobitvijo 99 % deleza
Zavarovalnice Tilia

1999 - Zacetek pridobivanja
lastniSkega deleza v
Zavarovalnici Maribor, do
danasnjega 48,68 % lastniskega
deleza

2003 - Slovenska odskodninska
druzba pridobi v Pozavarovalnici
Sava 99,9-odstotni lastniski
delez

RAZVOJ POZAVAROVANJA

RAST NA MEDNARODNIH
POZAVAROVALNIH TRGIH

VSTOP V POSEL DIREKTNEGA
ZAVAROVANJA



SAVA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.

2004

Siritev na zavarovalne trge
nekdanje Jugoslavije

2004 - Pridobitev manjsinskega deleza v
Osiguranje Helios, Hrvaska — 2006,
prodaja celotnega deleza zaradi
prevzema vecinskega lastnika

2006 — Pridobitev velinskega deleza v
druzbi Dukagjini (preimenovana v
llyria), in Sava osiguranje - vstop na
kosovski in srbski trg premoZzenjskih
zavarovanj

2007 - Pridobitev vecinskega deleza v
Savi Tabak (preimenovana v Sava
osiguruvanje) in Savi Montenegro -
vstop na makedonski in ¢rnogorski
trg premozenjskih zavarovanj

Rast Zivljenjskih zavarovanj in
vrnitev na hrvaski zavarovalni trg

2008 - Ustanovitev Zivljenjske
zavarovalnice v Srbiji — Sava Zivotno
osiguranje

2008 — Ustanovitev Zivljenjske
zavarovalnice na Kosovu —
Dukagjini Life (preimenovana v
lllyria Life)

2009 — Vrnitev na hrvaski trg Zivljenjskih
in premozenjskih zavarovanj s
pridobitvijo veCinskega deleza v
druzbah Velebit osiguranje in
Velebit Zivotno osiguranje

Dodatek: Osnovni podatki in razvoj

2013

Dokapitalizacija in prevzem druge
najvecje zavarovalnice na trgu; Sava

Re postane druga najvecja
zavarovalna skupina v regiji

2013 - Sava Re postane 100-odstotna
lastnica Zavarovalnice Maribor;
pridobitev vecinskega deleza
financirana z dokapitalizacijo v viSini
55 mio EUR

Razvoj v tem obdobju
2004-2013

Rast prek prevzemov in preoblikovanje
pozavarovatelja v zavarovalnisko skupino
z mocno regionalno prisotnostjo



Dodatek: Osnovni podatki in razvoj

SAVA  KONSOLIDIRANE KOSMATE PREMIE PO SEGMENTIH 32

Pozavarovalnica Sava, d. d.

400,0
350,0
300,0
250,0
200,0
150,0
100,0

50,0

0,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013

mio € B Pozavarovanje M PremoZenjska zavarovanja m Zivljenjska zavarovanja



Dodatek: Osnovni podatki in razvoj

SAVA e  |RAZVONKAZAENIKOV: s

Pozavarovalnica Sava, d. d.

120,0% - 120,0%
100,0% - 100,0%
80,0% - 80,0%
60,0% - 60,0%
40,0% - 40,0%
20,0% - 20,0%
0,0% 0,0%
2008 2009 2010 2011 2012 1-9/2013 2013 1-9/2014

mam Cisti merodajni $kodni koliénik mm Cisti stroskovni koliénik ——Cisti kombinirani koli¢nik*

*Cisti kombinirani koli¢nik (vsota odhodkov / vsota prihodkov, razen prihodkov nalozb / odhodkov, ni vsota dveh koli¢nikov)



Dodatek: Osnovni podatki in razvoj
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B AO

m AK
m Zivljenjsko

B Nezgodno zav. zavarovanje

I Zav. pozarain el.
nesr.

m Zivljenjsko
zavarovanje,
vezano na enote
investicijskih
skladov

M Drugo Skodno zav.

7 Splosno zav. odgov.

W Zdravstveno zav.

B Zav. pomodi

*2013 zavarovalna premija, kot e bi bila ZM vkljucene vse leto (nekonsolidirano premije)



Dodatek: Osnovni podatki in razvoj
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4,0% 1,9% _,

M Zav. pozarain el. nesr.
P 3,3%__

3,5%

® Drugo $kodno zav. 6,1%

AO

= AK B Ekscedentno

 Nezgodno zav. Neproporcionalno

) B Kvotnho
Zav. plovil

24,4%
M Splo$no zav. odgov.

Zav. prevoza blaga

M ostalo

1,6%

2,5%

2,8%

4,4%
M Evropa

B Azija

7 Rusija in CIS

M Srednji vzhod
Afrika

W Ostalo
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2.500 -+ 5,6% - 6,0%
2.000 - 5,0%
o,
¥ 1.500 - 4,0%
= . 3,0%
.000 - 2,0%
500 - 1,0%
0 - 0,0%
Slovenija Hrvaska Crna Gora Srbija Kosovo Makedonija
I Kosmate premije 2013 ——Kosmate premije/BDP 2013

1.200
1.000 -
800 -
600 -
400 - 279 279 1 ) ¢ O $
200 - 112 121
0 .
2w Slovenija Hrvaska Crna Gora Srbija Makedonija Kosovo
= W 2012 = 2013




Dodatek: Pregled trga

SAVA  TRINIKAZALNIKI - PRECEISNJE MOZNOSTIRASTI 37
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2.500 - ‘
2.036
2.000 -
1.500 7 f
1.000 -
544 567
500 * 4 +*
114 116 83 76 67 73
O _
Slovenija Hrvaska Srbija Makedonija Kosovo Montenegro
(mio €) M 2012 = 2013
100% -
80% -
60% -
40% -
20% -
0% -
Slovenija Hrvaska Srbija Crna Gora Makedonija Kosovo
® PremoZenje M Zivljenje




Dodatek: Pregled trga
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Premoze  Zivljenje Skupaj

Slovenija 17,1% me---
Crna Gora 112 ) 5.7
Makedonija 10,9 i 10,9

o 05 0s me
Hrvaska 0,9% 9,0 2,1 11,1

0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0% 12,0% 14,0% 16,0%  18,0%
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50,0
40,3
40,0 39,1
30,0
20,0
10,0
3,1 3,8
0,0 —__
PremoZenje tujina Zivljenje tujina
mio € m1-9/2013 m 1-9/2014

12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

Kosovo Srbija Makedonija Crna Gora Hrvaska
mio € m 1-9/2013 m1-9/2014




Dodatek: BS in IPl na dan 30.9.2014
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Financ¢ne naloZzbe v pridruzene druzbe 2,9 3,0 4,0%
Financne nalozbe 931,1 967,1 3,9%
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateljem 33,5 42,9 28,2%
Terjatve 116,2 138,2 18,9%
Odhodki sredstev zavar., ki prevzemajo nal. tveganje 175,8 204,1 16,1%
Druga sredstva 118,8 116,9 -1,6%

Kapital 240,1 272,7 13,6%
Podrejene obveznice 30,5 28,7 -5,8%
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 846,2 897,0 6,0%
i?;?;?/\zlgmgj-;e:ar:g:inbee;(;zci\t;\éaggl :]?ev korist Zivljenjskih zavarovancey, 170.8 192.6 12.8%
Obveznosti iz poslovanja 45,0 48,0 6,7%
Ostale obveznosti 45,7 33,2 -27,5%




SAVA {c  [STRUKTURANALOZB PO PANOGAH A

Pozavarovalnica Sava, d. d.

0, -
100% Ostalo; 4,3% Ostalo: 5.5%
2L Ostalo; 10,2%

90% jndustlz; S 1% Industrija; 7,2%

Industrija; 8,1%
80% . . .
Glavni strukturni premik
70% 30.9.2014/31.12.2013: :
Drzava; 51,6% Znizanje izpostavljenosti do panoge
60% Drzava; 55,7%

Drzava; 51,5% drzave.
50%

40%

30%

20%

Drzava: 5,9%
septl4/decl3:
- 20,0 mio EUR

10%

0%

sept.13 dec.13 sept.14

Legenda panog:
1. Bancnistvo: nalozbe, kjer je izdajatelj banka
2. Drzava: nalozbe, kjer je izdajatelj drZava, centralna banka ali med. fin.

institucija
3. Finance: naloZbe, kjer je izdajatelj zavarovalnica, druzba za upravljanje . . : . .

ali druga financna institucija ter nalozbe v nepremicnine

B financna ns TUCYa TSl 1A 0F5C ¥ NEPTEMIEInG ) -13,0% -8,0% -3,0% 2,0% 7,0%

4, Industrija: nalozbe, kjer je izdajatelj iz panoge industrija, energija,

surovine in predelovalna industrija Banénistvo Finance Driava Industrija Ostalo
5. Ostalo: nalozbe, kjer je izdajatelj iz panoge preskrbovalna podjetja,

o Jor J6 T2Pajatel 2 Panoge presitaove™a podie sept/dec | -0,9% -0,5% -4,1% 0,9% 4,7%
trajne in osnovne potrosne dobrine, telekomunikacijske storitve,
zdravstvo in informacijska tehnologija. Sept/Sept -7,6% -1,2% -0,1% 3,0% 5,9%

* Prikazane naloZbe so brez: nalozb v pridruZene druZbe ter brez naloZb v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Prihodki od obresti 17,1 19,8
Sprememba postene vrednosti in dobicki pri odtujitvah FVPL 0,5 1,2
Dobicki pri odtujitvah nalozb ostale MSRP skupine 2,4 3,5
Prihodki pridruzenih druzb 10,0 0,2
Prihodki od dividend in delezev ostale nalozbe 0,7 0,9
Pozitivne tecajne razlike 1,9 3,4
Ostali prihodki 0,2 0,4
Skwpaj 328 295
Nalozb.e v korist Zivlj. zavarovalcevy, ki prevzemajo nal. 6.0 16,1
tveganje

Placane obresti najetih posojil in podrejenega dolga 1,2 1,1
Sprememba postene vrednosti in izgube pri odtujitvah FVPL 0,5 0,3
Izgube pri odtujitvah nalozb ostale MSRP skupine 1,8 0,2
Odhodki pridruzenih druzb 0,0 0,0
Slabitve nalozb 5,4 0,0
Negativne tecajne razlike 2,5 1,4
Ostali odhodki 0,2 0,2
NalozZbe v korist Zivlj. zavarovalcevy, ki prevzemajo nal. 78 46
tveganje ’ )




Dodatek: BS in IPl na dan 30.9.2014

SAVAA Nerevidiran konsolidiran izkaz poslovnegaizida 43

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Cisti prihodki od zavarovalnih premij 270,9 321,3
Obracunane kosmate zavarovalne premije 291,8 371,2
Obracunane premije, oddane v pozavarovanje in sozavarovanje -19,1 -23,8
Sprememba kosmatih prenosnih premij -4,5 -30,3
Sprememba prenosnih premij za pozavarovalni in sozavarovalni del 2,6 4,2
Prihodki od naloZb v pridruZene druzbe 10,2 0,2
Prihodki od nalozb 22,5 29,1
Cisti neiztrzeni dobicki nalozb Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 6,0 16,1
Drugi zavarovalni prihodki 4,9 7,0
Prihodki od provizij 1,4 2,2
Drugi zavarovalni prihodki 3,5 4,8
Drugi prihodki 2,6 1,6
Cisti odhodki za $kode -161,1 -189,3
Obracunani kosmati zneski Skod zmanjsani za prihodke od uveljavljenih regresov -149,8 -187,6
Obracunani deleZi pozavarovateljev in sozavarovateljev 5,6 8,0
Sprememba kosmatih Skodnih rezervacij -14,0 -15,0
Sprememba skodnih rezervacij za pozavarovalni in sozavarovalni del -2,9 5,3
Sprememba drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij* -1,8 -5,9
Sprememba zavarovalno-tehnicnih rezervacij zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje -6,4 -22,2
Odhodki za bonuse in popuste -0,4 -0,4
Obratovalni stroski -90,9 -105,7
Stroski pridobivanja zavarovanj -35,7 -35,8
Spremembe v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj 0,0 2,0
Drugi obratovalni stroski -55,2 -71,9
Odhodki od financnih sredstev in obveznosti -11,6 -3,1
Ciste neiztrZene izgube nalozb Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje -7,8 -4,6
Drugi zavarovalni odhodki -9,8 -12,1
Drugi odhodki -0,7 -1,1
Poslovni izid pred obdavcitvijo 26,5 30,9
Davek od dohodka -3,1 -5,9
Cisti poslovni izid lastnikov obvladujoce druzbe 23,5 25,0
Cisti poslovni izid neobvladujocih delezev -0,1 0,0




Dodatek: Delnica in informacije o delnicarjih
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Druge financne institucije 25,1% 3,1%
Zavarovalnice in pokojninske druzbe 14,1% 0,1%
Fizicne osebe 12,1% 0,2%
Banke (vklju¢no s skrbniskimi racuni) 7,1% 24,8%
Investicijske druzbe in vzajemni skladi 8,6% 1,5%
Ostale gospodarske druzbe 3,3% 0,0%

SDH, d.d. 4.304.917 25,0%
Societe Generale - Splitska banka d.d. - skrbniski racun 1.696.957 9,9%
European Bank for Reconstruction and Development 1.071.429 6,2%
Raiffeisen Bank Austria d.d. - skrbniski racun 764,606 4,4%
Modra zavarovalnica d.d. 714,285 4,1%
Abanka d.d. 655,000 3,8%
Sakaropel Limited 539,709 3,1%
Adriatic Slovenica d.d., kritno premozZenje 500,291 2,9%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A. Luxembourg 475,211 2,8%
Pisljar Marjan 445,626 2,6%
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Dodatek: Delnica in informacije o delnicarjih

17,0 - 850
16,0 825
a8 Osnovni kapital 71.856.376 71.856.376
15,0 y
775 | | Stevilo delnic 17.219.662 17.219.662
14,0 g
= 750 & | Oznaka delnice POSR POSR
S 13,0 725 5
w o >
= a Stevilo delnicarjev 4,995 5,210
9 12,0 700 %
z © ~
g 110 675 = Stevilo lastnih delnic 346,643 347,683
o , <
[=2] N M. . PR =
650 = Cisti poslovni izid na delnico (v
10,0 N EUR) 1,56 1,22
625
9,0 Konsolidirani Cisti
680 poslovni izid na delnico (v EUR) 1,79 1,48
8,0 575 s
Trzna kapitalizacija (v EUR) 142.750.998 260.877.879
7’0 1 L L 1 1l L 1 L L 1 L 1 550
§ § § § § § § § § § § § § § Konsolidirana knjigovodska 13 81 16.16
S 4 & 0 A& m & 1 VN 6 B O o vrednost delnice (v EUR) ! !
R R SRS S S S S S S S S O
R - Zni teCaj dnji dan v obdobju
TrZni tecaj na zadnji
e POSR === SBITOP (v EUR) ) : ! 8,29 15,15

Borzni tecaj
30.9.2014

Borzni tecaj
30.9.2013

8,29 EUR 15,15 EUR




Dodatek: Informacije za delnicarje
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Za dodatne informacije, se prosimo obrnite na nas oddelek za odnose z vlagatelji:

Jana Mandelc
E-posta: jana.mandelc@sava-re.si

VprasSanja za Pozavarovalnico Sava in morebitne komentarje lahko posljete na nas
e-naslov: ir@sava-re.si
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