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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Pregled

10 druzb s podrocCja pozavarovalne in zavarovalne
dejavnosti

Pozavarovalni posli na svetovnem pozavarovalnem
trgu

Izvajanje zavarovalne dejavnosti na 6 trgih nekdanje
Jugoslavije

Kosmata konsolidirana premija: 271 mio EUR
Bonitetni oceni: S&P BBB+; Am Best A-

Kljuéni dosezki
podpis pogodbe za odkup 50,9% deleza v
Zavarovalnici Maribor
rast na tujih pozavarovalnih trgih

pridobitev bonitetne ocene s strani AM best na
nivoju A-

izboljSanje dobi¢konososti kapitala in pomembno
izboljSanje rezultatov druzb v skupini

prehod v prvo borzno kotacijo LISE

Slovenija

Bosnain
Hercegovina

Crna Gora

Makedonija
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

(v EUR) 2011 Plan 2012 2012 S;’éig‘/;g”ﬁa g?jﬁgf‘/”(f

Kosmata premija 258.415.194 | 271.148.318 | 270.763.193 +4,8 % 99,9 %
Zavarovalno-tehni¢ni rezultat 5.912.230 6.659.153 2.154.990 -63,6 32,4 %
Donos nalozb* 6.764.553 13.350.419 13.181.309 +94,9 % 99,4 %
Cisti kombinirani koliénik S&P" 98,3 % 97,8 % 98,7 % +0,4 o.t. +0,9 o.t.
Poslovni izid po obdavditvi 4.066.402 10.588.677 11.788.457 +189,9 % 111,3 %

* Donos nalozb ne vklju€uje donosa v korist Zivljenjskih zavarovancev. Prikazan donos vklju€uje stroSek financiranja.

AN

IzboljSanje rezultata izhaja predvsem iz donosa nalozbenja ter izboljSanja rezultatov podrejenih druzb

1) Cisti kombinirani koli¢nik S&P je izradunan kot razmerje med vsemi odhodki in vsemi prihodki, razen iz naloZbenja.
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

14,0 - 7,4% - 8,0% 16,0 -
12,0 - - 7,0% 14,0 - 13,3
10,0 - - 6,0% 12,0
80 | - 50% 10,0
- 40% 8,0
601 - 3,0% 6,0
40 - - 2.0% 4,0
2,0 - - 1,0% 2,0
0,0 - - 0,0% 0,0
2010 2011 2012 2,0 _Zavarovalno-tehnicni Rezultat iz
m=m Poslovni izid po obdavéitvi =———ROE 40 rezultat nalozbenja -1p9stavk
Mio EUR w2011 m2012

Rast knjigovodske vrednosti delnice ter trzne vrednosti

180,0 - KAPITAL v
174,8
175,0 -
Sprememba
170,0 - +23 mio EUR (v EUR) 31.12.2011 31.12.2012  v%
165,0 - Knjigovodska vrednost delnice 16,92 18,67 10,3%
158 5 Trini tecaj delnice 5,81 7,12 22,5%
160,0 - )
’ Cena delnice / knjigovodska
155,0 —J vrednost delnice (P/B) 0,34 0,38 11,1%
150.0 4 Cena delnice / dobi¢ek na
31.12. 2011 31.12. 2012 delnico (P/E) 13,58 5,65 -58,4%,
Mio EUR




A ST 2012 PREMIJA IN KOMBINIRANI KOLICNIKI 6

Pozavarovalnica Sava, d. d.

Segmentacija konsolidirane premije

2584 2708
300,0 - 103,0%
% 250.0 102,0%
0,
L: 2000 101,0%
I= 100,0%
£ 150,0 S
8 99,0%
E 100,0 98,0%
o
50,0 97,0%
0,0 96,0%
2010 2011 2012
mmm Pozavarovanje  mmm PremoZenjska zav. s Zivljenjskazav. ——CR
Struktura pozavarovalne premije
= - 0,
160,0 - 97,0%
140,0 - 96,0%
o
a 120,0 - 95,0%
E 100,0 - 940%
S. 80,0 - 93,0% ©
E
¢ 60,0 - 92,0%
o
40,0 - 91,0%
20,0 - 90,0%
0,0 - 89,0%
2010 2011 2012
mmm S|ovenija === Tyjina =—CR
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Konsolidirana kosmata premija

160,0 - - 56,0%
L, 1400 - 54,0%
a 120,0 - - 520% o
E 100,0 - - 50,0% %‘ Rast premije iz
E 80,0 - | 48.0% S tujine
F 600 - -
2 00 - 46,0%

20,0 | - 44,0%

00 - - 42,0%

2009 2010 2011 2012

mmm Slovenija == Tujina  =—#=DeleZ tujine

Podobna velikost; razli€ni trzni delezi
Kosmata premija druzb po trgih -

84 16

83 14
82 12
81 10

8
80 6
79 4
78 >
77 0

mio EUR Slovenija Kosovo Srbija Makedonija Crnagora Hrvaska

Rast 22011 m2012 22011 m2012
premije
2012
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Struktura premozenjske premije (2012) Struktura Zivljenjske premije (2012)
20,2% 2%

8% \

8% 126
mio
EUR

= AO
B AK

" Nezgodno zav. u Zivljenjsko zavarovanje,

vezano na enote
investicijskih skladov

Zav. poZara in el. nesr.
m Drugo Skodno zav.

Splodno zav. odgov. e .

P 9 m Zivljenjsko zavarovanje

m Zdravstveno zav.

Zav. pomogi

m ostalo

Geografska segmentacija premije (2012)

= Slovenija

u Srbija

“ Hrvaska
Makedonija
Crnagora

m Kosovo




SAVA e

Pozavarovalnica Sava, d. d.

PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 9

Rast kosmate premije v primerjavi s trgom v letu 2012

mio EUR

10,0%
, 5,2%
27% 45y 4,4% I
5,0% 2,9% 1,9%
0,2
0,0% .
< 0% Slovenija Kos Crna gora Make
5,0% -3,1% . - ]
0 0% 3,8% Razlicne strategije rasti na
R posameznem trgu
-15,0%
-20,0%
-25,0% -23,6%
-30,0%
W Trg ™ Druzba v skupini . . .
Slovenija: ugoden tehnicni rezultat
Kosovo: veliko izboljanje glede na
5,0 - -
' 4,0 Poslovni izidi po trgih 2011
4,0
30 Srbija: prilagajanje nivoja Skodnih
' 1,9 rezervacij
2,0
1,0 x : -
1,0 == 01 Crna gora: dobri rezultati Ze drugo
0,0 . . . leto zapored
10 Slovenija Srtm_ Crna gora . . .
0,6 Makedonija: dosezena toCka preloma
2,0
30 24 Hrvaska: veliko izboljSanje,
riblizevanje toCki preloma
-4,0
2011 ™2012
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Rast kosmate premije v primerjavi s trgom v letu 2012

50,0% - 44,2%
37,4%
40,0% -
30,0% -
19,4% 19,4%
20’0% 7 s Al . 3 .
Premija vseh Zivljenjskih
10,0% - Nz zavarovalnic rasla nad trgom
L, 170
0,0% N T 1
Kosovo Hrvaska
-10,0% -
-20,0% -
W Trg M Druzba v skupini
Poslovni izidi po trgih
0,4 -
02 - o1 Ol

Slovenija: poslabSevanje rezultatov
zaradi niZzanja obrestnih mer (LAT)

Ostali stri: izboljSevanje rezultatov;
priblizevanje toCkam preloma

m2011 =2012
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Pozavarovalnica Sava, d. d

Depoziti in potrdila o viogah 104,2 100,0 95,9
Drzavne obveznice 104,0 126,5 121,7
Poslovne obveznice 85,7 100,1 116,8
Obic¢ajne poslovne obveznice 71,4 66,7 93,5
Covered bond (krite obveznice) 51 18,7 369,1
Poslovne obveznice z drzavnim jamstvom 9,3 14,7 157,7
Delnice (brez strateskih) 11,0 9,7 88,0
Vzajemni skladi 10,5 4,1 39,1
Dana posojila 1,1 0,8 72,1
Ostalo 0,1 0,1 111,8
Financne nalc_sze pozavarovalnlc_lz naslova 8.6 9.0 105.1
pozavarovalnih pogodb pri cedentih

Skupaj 325,2 350,2 107,7
Zgradbe in zemlji€a 6,1 51 84,1
Finan¢ne nalozbe v pridruzenih druzbah 49,1 55,3 112,6
Skupaj 380,3 410,6 108,0
Nalozbe v. korist glvlj. zavarovglcev, ki 241 276 114.4
prevzemajo nalozbeno tveganje

Skupaj 404,5 438,2 108,3

Stanje nalozb se je v letu 2012 v primerjavi z letom 2011 povecalo za 30,3 mio EUR oziroma za
8,3%.

PovecCanje nalozb je posledica pozitivhega denarnega toka iz osnovne dejavnosti in pozitivnhega
prevrednotenja nalozb.

Najbolj so se povecale nalozbe v krite obveznice in nalozbe v drzavne obveznice izven Slovenije.
Znesek depozitov se je zmanjsal.
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

120,0% mio EUR

u Ostalo
" 1,5%
100.0% Depoziti pri cedentih - 2.2%
i = Finanéne nalozbe v 5 1,0%
U pridruzenih druzbah
uVzajemni skladi 24.4%
60,0% -
Poslovne obveznice
40,0% - u DrZzavne obveznice
Delnice (brez strateskih)
20,0% -
u Depoziti in potrdila o viogah
0,0% - T
31.12.2011 31.12.2012
DONOS
Rast/padec
31.12.2011 31.12.2012 2012/2011
Prihodki nalozb 20.552.403 21.999.217 7,0%
Odhodki nalozb 11.950.692 6.786.310 -43,2%
Donos nalozb brez stroskov financiranja 8.601.710 15.212.907 76,9%
Donosnost nalozb brez stroSkov financiranja 2,3% 3,9% +1,6 0.t

» V kategoriji ostalo so zajeta posojila, zgradbe, zemlji§¢a in ostalo.
» Prikazane so nalozbe brez nalozb v korist Zivljenjskih zavarovalcev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

DONOSNOST NALOZBENEGA PORTFELJA

0,
10,0% 7 8%
5,0%
1,4% 1,3%
0,0%
DEPOZITIIN CD- DRZAVNE POSLOVNE FINANCNE DEPOZITI PRI
5 0% JI OBVEZNICE OBVEZNICE NALOZBE V CEDENTIH
0 PRIDRUZENIH
DRUZBAH
-10,0%
-15,0% -13,5% -12,7%

731.12.2011 ™ 31.12.2012

Pri vseh vrstah nalozb, razen delnic in vzajemnih skladov, je bila donosnost pozitivha in je skupaj
znaSala 3,3%, medtem ko je v letu 2011 znaSala 1,8%.

Visja donosnost je predvsem posledica manjSih slabitev strateskih nalozb (v 2011 5,2 mio EUR, v
2012 pa 0,3 mio EUR).
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Poslovanje
Pozavarovalnice Sava

25. marec 2012
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POSLOVANJE POZAVAROVALNICE SAVA

Sprememba

2012/2011

Kosmata premija 140.350.370 152.827.900 +8,9 %
Zavarovalno-tehni¢ni rezultat 9.843.486 3.613.574 -63,3 %
Donos nalozb* 1.429.011 7.558.877 +429,0 %
Cisti kombinirani koli¢nik S&P1 92,2 % 97,3 % +5,1 o.t.
Poslovni izid po obdavdcitvi 8.637.293 9.604.981 +11,2 %

5,7%
18,0 - 5,5%

5,8%

16,0 -
14.0 -
12,0 -

%00 |

1]

280 -

£ 6,0 -

16,7

4,0 -
2,0 - 23
0,0 . .

- 6,0%
- 5,0%
- 4,0%
- 3,0%
- 2,0%

- 1,0%

31.12.2011 Plan 2012

 Poslovni izid po obdav@itvi

31.12.2012

0,0%

Vseobsegajoéi donos —a—ROE

Dobicek na delnico

+111 %

1,03

EUR

31.12.2011

31.12.2012

Na rezultat leta 2012 je vplivalo:
Neugodno Skodno dogajanje (tajske poplave, vihar Sandy, poplave doma)
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140,0 - 90,0%
| o,
120,0 80,0%
- 70,0%
100,0
- 60,0%
80,0 - 50,0%
60,0 - 40,0%
- 30,0%
40,0
- 20,0%
200 - 10,0%
0,0 - 0,0%
2008 2010 2011 2012
mm Eisti prihodki od premij mmm Cisti odhodki za Skode mmm Cisti stroski poslovanja
—e—Cisti merodajni koli¢nik Eisti stroskovni koliénik
1) Cisti merodaijni $kodni koliénik = (Siste $kode+sprememba gistih $kodnih rezervacij) / (Siste premije + sprememba &istih prenosnih premij)

2) Cisti strodkovni koli¢nik = (iste provizije + sprememba gistih razmejenih provizij) / (€iste premije + sprememba Gistih prenosnih premij)
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Struktura po zavarovalnih vrstah (2012)  Struktura po obliki pozavarovanja (2012)

mZav. poZara in el. nesre¢ 2.2% 1,9% 2.8%
m Drugo $kodno zavarovanje 2.2%
AO \

mAK m Ekscedentno

“Nezgodno zavarovanje Neproporcionalno

Zavarovanje plovil = Kvotno

11,7%
m Splo3no zavarovanje odgovornosti ’

Zavarovanje prevoza blaga

m Ostalo

Struktura po trgih (pogodbeno leto 2012)

= Evropa

m Azija

“Rusijain CIS

® Bliznji Vzhod
Afrika

m Ostalo
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

STRUKTURA
" = =

- S:;Zﬁgl;e 31.12.2011 Depoziti pri Sct‘reaILeiglée 31.12.2012 Depoziti pri

35,4% cedentih 36.5% cedentih

’ 2,7% ’ 2,7%

= Vzai .

fﬂgg}'m Ostalo* B \/zajemni skladi Ostalo*

0,
2,3% / R thits / 2,2%

Delnice (brez = Depozitiin Delnice (brez _— -
strateskih) %23’3 potrdila o strate&kih) ?39,5 u Der?z_zlltl in
26% mio EUR viogah 279 mio EUR potrdila o
' o ' vlogah
12,8% 11,6%
® Drzavne
® Poslovne = Drzavne ® Poslovne obveznice
obveznice obveznice obveznice 20,9%
21,0% 19,9% 22,6%
DONOS
Rast/padec
31.12.2011 31.12.2012 2012/2011
Prihodki nalozb 12.978.166 14.640.141 12,8%
Odhodki nalozb 9.786.961 5.632.762 -42,4%
Donos nalozb brez stroSkov financiranja 3.191.205 9.007.379 182,3%

Donosnost nalozb brez stroskov financiranja 1,0% 2,7% +1,7 o.t.
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Bonitetna slika nalozb v obveznice in depozite

31.12.2011 \AA: 2,0%
B brez ratinga; /
35,4%
B AA; 26,3%
302,5
mio EUR
U A11L9%
B manj kot BBB;
16,3%
B BBB; 7,2%
31.12.2012 AAA; 8,7%
Povecal se je delez ) (o2 (RGeS " AA;6,0%
v . : 28,7%
nalozb v bonitetni razred ’
A ali ve€ (za 3,2 odst.
tocki), zmanjsal pa se je
delez nalozb brez ratinga
(za 6,8 odstotnih tock).
‘L A;29,5%
= manj kot BBB; .
e BBB; 9,1%
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Obveznice
31.12.2011 Bonitetna ocena 30.12.2011
AAA 4,6 %
= Drz AA 41,6 %
Obi¢ajne poslovne
obveznice; A 17,6 %
6% BBB 9,3 %
. 3 %
18?5’3le0 Covered bond (krite ]
obveznice); manj kot BBB 16,0 %
2,7%
B - Plovie brez ratinga 10,8 %
obveznice z
drzavnim
jamstvom;
4,9%

Spremenjena struktura poslovnih
obveznic je posledica politike nalaganja
v obveznice z visokimi bonitetnimi

31.12.2012
ocenami.
Obi¢ajne poslovne .
°b2"'9°ﬂ‘.,i,°°; Bonitetna ocena 30.12.2012

|
226.6 mio (kCoveLed bond) AAA 12,9%
' rite obveznice); 0
EUR i AA 9.0 %
B Poslovne A 40,3 %
® g BBB 10,0 %
jamstvom; .
’a";fs.,f;m manj kot BBB 20,9 %
brez ratinga 7,0 %
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Izpostavljenost po drzavah Zapadlost
Zapadlost \ Vrednost v mio
Vrednost v mio | Struktura v
EUR %

Domicilna dri.ava banéne depozit na 3.7%
skupine odpoklic

Slovenija 25,2 25,2% 0-3 221 22,1%
Avstrija 22,3 22,3% 3-6 20,0 20,0%
Francija 14,5 14,5% 6-9 18,8 18,8%
Rusija 8,6 8,6% 9-12 17,6 17,6%
Italija 7,8 7,8% 12-15 6,9 6.9%
SOEENTS = =SS0 veg kot 15 10,9 10,9%
Turcija 3,6 3,6%
Srbija 27 2,7%
Grcija 2,0 2,0% 31.12.2012 A; 19,7%
Madzarska 1,7 1,7% m brez /
Hrvaska 1,3 1,3% ok
Nemcija 1,0 1,0%
Makedonija 0,4 0,4% 100,0

SKUPAJ 100,0 100,0%

mio EUR
B BBB; 19,4%

manj kot
BBB; 26,9%
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

Struktura nalozb po regijah

31.12.2011
B Azija; 0,9%

" Severna Amerika; 0,5%

B BliZznji vzhod; 0,4%

—  Afrika; 0,2%

B Australija; 0,2%

I Evropa ostalo; 2,1%

31.12.2012 ™ Evropa ostalo; 2,3%
" Drza ; B Avstralija; 0,6%

EU; 19,9%
___ " Afrika; 0,4%

Drugo; 7,7% B Bliznji vzhod; 0,4%

" Severna Amerika; 0,1%

B Azija; 3,9%

Izpostavljenost do Slovenije se je zmanjsala za 11,6 odstotnih to¢k.

* Prikazane nalozbe so brez: nalozb v pridruzene druzbe ter brez nalozb v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.
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Pozavarovalnica Sava, d. d.

|lzpostavljenost do Slovenije

31.12. 2011 31.12.2012

Drzava Vrednost v

Drzava Vrednost v o . . . .
rizika Vrsta izdaiatelia mio EUR rizika Vrsta izdajatelja mio EUR

banka 104,3 Sloveniia Zavnka 23(1)
Slovenija drzava 73,6 I alEl '
ostalo 27,7

= L N N
SV N Y Sy iccs

Finanéne nalozbe v Sloveniji so se v letu 2012 v primerjavi z letom 2011 zmanjSale za 25 mio
EUR zaradi nakupov obveznic izdajateljev izven Slovenije.

Izpostavljenost do PIIGS

31.12. 2011 31.12.2012
Vrsta nalozbe Drzava rizika Vrsta nalozbe Vilednasavinie
EUR EUR
Itallja pOS|Ovna. obveznica 1 56 |ta||]a posk)vna obveznica
Spanija poslovna obveznica 1,82 SKUPAJ _
Grcija drzavna obveznica 0,88
Irska drzavna obveznica 0,46

* rok zapadlosti italijanskih poslovnih obveznic februarja 2013



