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Pozavarovalnica Sava, d. d.

SKUPSCINI DELNICARJEV POZAVAROVALNICE SAVA, d.d.

Utemeljitev predlogov sklepov 26. skupscine Pozavarovalnice Sava, d.d.

K tocki 1 dnevnega reda (utemeljitev uprave):
OTVORITEV SKUPgéINE, UGOTOVITEV SKLEPCNOSTI IN IMENOVANJE ORGANOV
SKUPSCINE

V skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah in statutom Pozavarovalnice Sava, d.d. je uprava
druzbe pristojna in odgovorna za sklic skupscine.

Kot sklicatelj uprava predlaga skupscini v izvolitev njene organe, in sicer:
Za predsednika skupscine: Bojan Pe¢enko
Za Clane verifikacijske komisije: dva predstavnika druzbe Ixtlan Forum, d.o.o. in enega
predstavnika Pozavarovalnice Sava, d.d.

Seji skupscine bo prisostvoval vabljeni notar Miro Kosak.

Ljubljana, 29.11.2012

Predsednik uprave Clanica uprave
Mag. Zvonko lvanusic¢ Mag. Mateja Treven
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K tocki 2 dnevnega reda (utemeljitev uprave in nadzornega sveta):
POVECANJE OSNOVNEGA KAPITALA Z DENARNIMI VLOZKI

Nova KBM d.d. je Pozavarovalnico Sava, d.d. obvestila, da jo je izbrala kot edinega
potencialnega kupca, s katerim bo vodila pogajanja o nakupu 50,9963% deleza v
Zavarovalnici Maribor, d.d.. Z izvedbo skups$c¢ine Zelimo omogociti uspesen zakljucek
pogajanj in posledi¢no nakup preostalega deleza v Zavarovalnici Maribor, d.d., ki smo ga v
zadnjih letih prepoznali kot enega klju¢nih dejavnikov za uresni¢evanje naSih strateskih
usmeritev in za viSanje vrednosti nase skupine z vidika vlagateljev

storitev na trgih, kjer smo prisotni (Slovenija, trgi Zahodnega Balkana in mednarodni
pozavarovalni trgi). Skupina deluje na treh klju¢nih segmentih: pozavarovanje, premozenjsko
zavarovanje in zivljenjsko zavarovanje. V Sloveniji smo prisotni s 100% lastnistvom v
Zavarovalnici Tilia, d.d. ter z 48,64% udelezbo v Zavarovalnici Maribor, d.d.. Pridobitev 100%
lastniSkega deleza v Zavarovalnici Maribor, d.d. nam bo omogocila krepitev polozaja na
domacem zavarovalniskem trgu in z realizacijo sinergijskih ucinkov predstavlja potencial za
ustvarjanje vrednosti za delnicarje, stranke, zaposlene in ostale deleznike. S prevzemom
bomo tako v Sloveniji kot na trgih Zahodnega Balkana postali ena vodilnih in najvecjih
zavarovalnih skupin.

Pozitivni ucinki na poslovanje se bodo kazali na treh segmentih: kvalitativne izboljsave,
stroskovna optimizacija in povecanje razvojnega potenciala za prenos dobrih praks. Pri
prvem gre predvsem za izboljSave procesov prevzemanja rizikov v zavarovanje, reSevanja
Skod, razvoja produktov ter drugih procesov v zavarovalnicah. Pri drugem gre za sinergijske
ucinke pri zdruzevanju nekaterih podpornih sluzb na nivoju skupine. Pri tretjem pa gre za
vecje Stevilo strokovnjakov, zaposlenih v skupini, ki bodo lahko svoje znanje in dobre prakse
uporabili za napredek tako v Sloveniji kot tudi v druzbah v skupini izven Slovenije oziroma na
trgih, ki jih ocenjujemo kot zanimive z vidika prihodnje rasti.

Z vidika delnicéarjev se bodo opisani ucinki odrazili v obliki ugodnejSih pokazateljev
poslovanja od predvidenih v trenutno veljavnem strateskem nacrtu, kotacija na dodatnem
organiziranem trgu pa bo osnova za ucinkovitejSe trgovanje z nasimi delnicami in boljse
prepoznavanje njihovih notranjih vrednosti. Zaradi tega nakup preostalega deleza
Zavarovalnice Maribor, d.d. zviSuje vrednost vlagateljeve nalozbe v Pozavarovalnico
Sava, d.d..

V Pozavarovalnici Sava, d.d. smo v preteklih treh letih uspesno stabilizirali rezultate
poslovanja skupine, kar je razvidno iz pozitivnega trenda vseh kljuénih kazalnikov poslovanja,
s prevzemom Zavarovalnice Maribor, d.d. pa bomo te trende Se izboljsali. V prvih devetih
mesecih leta 2012 smo kosmato premijo povecali za 6,7% glede na enako obdobje lani, kar
izvira tako iz rasti na slovenskem zavarovalnem trgu kot iz rasti na tujih, predvsem azijskih,
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pozavarovalnih trgih. Cisti kombinirani koli¢nik po treh Eetrtletjih leta 2012 zna%a 97,8%,
zavarovalno tehnicni rezultat pa 2,5 mio EUR in je za 78% ugodnejsi od lanskoletnega. Veliko
izboljSanje smo dosegli tudi pri rezultatu iz nalozbenja, kjer smo z 12,9 mio EUR dosegli
176,9% porast glede na primeljivo obdobje lanskega leta. Cisti konsolidirani poslovni izid je
znasal 11,9 mio EUR, stopnja donosa na kapital pa znasa 7,6% in je nad planskimi cilji.
Pomembno je poudariti, da so druzbe izven Slovenije poslovale veliko bolje kot v enakem
obdobju lani, s ¢imer se kaZejo pricakovani rezultati vrste ukrepov, ki smo jih izvedli za
stabilizacijo poslovanja teh druzb in tako postavili temelje za bodoco dobickonosnost vseh
segmentov.
Pozavarovalnica Sava, d.d. je finanéno stabilna druzba, ki Zeli tudi v bodoce ohranjati visok
nivo kazalnikov solventnosti in s tem zaupanja vlagateljev. Pri predlogu obsega povecanja
osnovnega kapitala je Pozavarovalnica Sava, d.d. sledila kriterijem zagotavljanja kapitalske
ustreznosti na nivoju bonitetne ocene A. Modeli izra¢unavanja primernosti visine kapitala, ki
jih uporabljajo bonitetne hiSe, katerih rating ima Pozavarovalnica Sava, d.d., v izracunu
upostevajo vsa kljuéna tveganja in kompleksnost poslovanja, druzba pa jih Zeli tudi v bodoce
dosegati.
S predlaganim povecanjem osnovnega kapitala Zeli druzba zbrati dovolj sredstev za nakup
dodatnega deleza v Zavarovalnici Maribor, d.d. |z navedenega razloga je predlagano
povecanje osnovnega kapitala z denarnimi vlozki do 32.787.276,75 EUR na najvec
71.856.376,23 EUR z izdajo do 7.857.143 novih delnic, ki bodo z obstoje¢imi delnicami tvorile
isti razred, pri ¢emer je najvecje mozno Stevilo novo izdanih delnic in najvecji mozni znesek
povecanja osnovnega kapitala omejen s skupno emisijsko vrednostjo izdaje novih delnic v
viSini 55.000.001,00 EUR in emisijsko ceno ene novo izdane delnice.
Razpon predlagane dokapitalizacijske cene je dolo¢en na podlagi trznih razmer v ¢asu sklica
skupscine. Kon¢no dokapitalizacijsko ceno bo dolocila uprava Pozavarovalnice Sava, d.d. s
soglasjem nadzornega sveta v skladu s postopkom, dolo¢enim v prospektu za javno ponudbo
delnic.
Delnice bodo v postopku javne ponudbe delnic najprej ponujene obstojecim delnic¢arjem, ki
bodo lahko izkoristili prednostno pravico in bodo lahko vpisali in vplacali sorazmerno Stevilo
novih delnic glede na svoj delez v osnovnem kapitalu Pozavarovalnice Sava, d.d., preostanek
pa tudi celotni ali delu javnosti oz. tretjim osebam.
V povezavi z navedenim povecanjem osnovnega kapitala in ponudbo novo izdanih delnic
javnosti je smiselna tudi izvedba postopkov za uvrstitev delnic druzbe, vkljuéno z novo
izdanimi delnicami, v trgovanje na vsaj Se en razvit organiziran trg vrednostnih papirjev, s
¢imer bodo podani pogoji za izboljSano likvidnost in transparentnost oblikovanja cene
delnice.

Ljubljana, 29.11.2012

Predsednik uprave Predsednik nadzornega sveta
Mag. Zvonko lvanusic¢ Branko Tomazic

Clanica uprave
Mag. Mateja Treven



