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1.

UVODNI DEL

1.1. KLJUCNI DOSEZKI POSLOVNEGA LETA 2006

Pozavarovalnica Sava je poslovno leto 2006 zakljucila uspesno.

Poslovno leto 2006 je druzba zakljucila z 3.492.340.093 SIT kosmatega
dobicka, kar je za 70,3% vec kakor v letu 2005. Cisti poslovni izid leta 2006
znasa 2.710.812.896 SIT.

Dosegla je 14 odstotno stopnjo donosa na povpre¢no angaziran kapital.

Povecanje kosmate pozavarovalne premije v primerjavi z letom 2005 znasa
12,8%. Povecanje kosmate premije na tujih trgih je znasalo kar 38,6%. Delez
premije iz tujine je tako v letu 2006 dosegel Ze 30,1% v celotni zbrani premiji.

Obvladovanje administrativnih  stroskov je kljub povecevanju Stevila
zaposlenih prispevalo k zniZanju stroskovnega koli¢nika, ki je v letu 2006
znasal 4,3%.

Bonitetna hisa Standard&Poor's je v juniju 2006 potrdila v letu poprej prejeto
bonitetno oceno druZbe, in sicer je bonitetna ocena Pozavarovalnice Sava
BBB+ s stabilno srednjero¢no napovedijo.

V mesecu oktobru je Pozavarovalnica Sava kupila 51% delnic v kosovski
premozenjski zavarovalnici Dukagjini kompania e sigurimeve.

V mesecu oktobru je Pozavarovalnica Sava kupila 98,71% delnic v srbski
premozenjski zavarovalnici Polis Osiguranje. Po zakljuenem prevzemu je
Pozavarovalnica Sava pristopila k odkupu delnic od manjsinskih delnicarjev
in v zaCetku poslovnega leta 2007 postala 100% lastnica te zavarovalnice, ki
se je v zacCetku 2007 preimenovala v Sava Osiguranje.



Tabela 1:

Pomembnejsi kazalci poslovanja v letu 2006 (v tiso¢ SIT)

1 [Kosmata pozavarovalna premija 22.067.827 24.899.422 112,8
2|Cista pozavarovalna premija 17.927.188 20.652.525 115,2
3 |Kosmate pozavarovalne skode 13.384.201 17.041.796 127,3
4|Ciste pozavarovalne gkode 10.650.227 12.449.901 116,9
5|Kosmati skodni rezultat v % 60,7% 68,4% 112,8
6| Cisti $kodni rezultat v % 59,4% 60,3% 101,5
7|DeleZ stroskov v kosmati premiji v % 4,4% 4,3% 97,7
8|Kosmate zav.-tehn. rezervacije 38.760.323 37.577.931 96,9
9|Ciste zav.-tehn. rezervacije 32.367.253 33.521.510 103,6
10|Poslovni izid obrac¢unskega obdobja 2.050.114 3.492.339 170,3
11|Stanje aktive 59.848.591 66.258.725 110,7
12|Stanje kapitala 20.122.478 20.743.385 103,1
13|Donosnost kapitala v % 7, 7% 14,0% 181,5




1.2. NAGOVOR PREDSEDNIKA UPRAVE

Spostovani delnicarii,

V Pozavarovalnici Sava smo poslovno leto 2006 poimenovali aktivno leto. Za nas je bilo to
leto pomembnih sprememb, hitrega razvoija, kvalitativne in kvantitativne rasti. Leto 2006 je
gotovo najbolj zaznamovala rast skupine Pozavarovalnice Sava, ki se je povecala za dve
novi odvisni zavarovalnici, takoj v zaletku meseca januaria 2007 pa Se za tretjo
zavarovalnico. Oktobra 2006 smo kupili vecdinska paketa delnic v srbski premozenijski
zavarovalnici Polis Osiguranje (danes Ze preimenovano v Sava Osiguranje) ter v kosovski
premoZenjski zavarovalnici Dukagjini. V zacetku meseca januarja pa Se v makedonski
zavarovalnici Tabak Osiguruvanije. Z rastjo skupine, ki se ni razsirila le za tri nove druzbe,
temve¢ obenem tudi na tri povsem nove trge zavarovanja, se je spreminjala tudi druzba,
potrebne so bile in Se bodo kadrovske in organizacijske spremembe, ki bodo zagotavljale
laZje obvladovanje skupine ter vseh rizikov, katerim je druzba in skupina izpostavljena.

Ob izredno aktivnemu poslovnemu letu na podrodju kapitalskih nalozb je druzba uspela
doseci izredno dobre rezultate tudi na podrocju sicerSnjega rednega poslovanja. Poslovno
leto 2006 smo zakljucili s ¢istim poslovnim izidom v visini 2.710.813 tiso¢ SIT (11.312 tiso¢
EUR), kar predstavlja 14% donosnost na povprecni kapital. Dobicek se je v primerjavi s
poslovnim letom 2005 povecal kar za 86%, kar potrebuje dodatno razlago. Pomembno na
rezultat vpliva predvsem boljSe razmerje med Cistimi premijami in ¢istimi Skodami, slednje
pa je posledica slabega poslovnega leta 2005, ki so ga spremljale Stevilne pomembnejse
skode. Leto 2006 je bilo z vidika skodnih dogajanj umirjeno, kar se izkazuje v poslovnem
izidu. V poslovnem letu 2006 so se izboljsali tudi neto prihodki iz naloZb, na rezultat pa je
pomembno vplival tudi izredni prihodek v viSini 296 mio SIT (1.235 tiso¢ EUR), ki ga
predstavlja vracilo preve¢ placanih zakonskih zamudnih obresti iz naslova davcne
obveznosti iz preteklih let.

Druzba konec poslovnega leta 2006 razpolaga z 20.743.383 tisoc SIT kapitala (86.560 tisoc
EUR). V primerjavi s predhodnim letom, gre kljub visokemu dobi¢ku za minimalno
povecanje kapitala, in sicer le za 620 milijonov SIT (2.586 tiso¢ EUR). Zaradi spremembe v
racunovodskih politikah na podroc¢ju nacina vrednotenja nalozb v povezne in pridruzene
druzbe, smo v racunovodskih izkazih na dan 1.1.2006 zmanjsali kapital. Do vklju¢no
poslovnega leta 2005 smo naloZbe v povezane in pridruzene druzbe vrednotili po
kapitalski metodi. Pripisani dobicki teh druzb so se tako izkazovali na aktivni strani kot
povecanje nalozbe, na pasivni strani pa na postavki presezka iz prevrednotenja oziroma
neko¢ posebnega prevrednotovalnega popravka kapitala. S spremembo oziroma uvedbo
novih rac¢unovodskih standardov se je uprava druzbe odlocila, da bo predmetne nalozbe
vrednotila po nabavni vrednosti. Posledi¢no se je zmanjSala aktiva in pasiva za v
preteklosti pripisane dobicke povezanih in pridruzenih druzb.

Sava se je konec poslovnega leta zadolZila na mednarodnih finan¢nih trgih. Izdali smo
podrejeni dolg v visini 32 milijonov EUR, od katerega je bilo do konca poslovnega leta
2006 vplacanih 11 milijonov EUR, razlika pa v zacetku poslovnega leta 2007. Za Savo je
izrednega pomena bonitetna ocena druzbe, pomemben element bonitetne ocene pa je
tudi kapitalska ustreznost druzbe. Na$ dolgorocni cilj je, da se kapital druzbe nikoli ne
zniza pod nivo AA po metodi Standard and Poor's, izdani podrejeni dolg pa nam trenutno



zagotavlja, da ostajamo v rangu AAA, kar nam daje boljSe osnove za kon¢no bonitetno
oceno, ki je trenutno BBB+ s stabilno srednjero¢no napovedijo.

Bonitetna ocena pomembno vpliva na poslovanje ne mednarodnih trgih pozavarovanja.
Tam si Zelimo povecati svojo prisotnost in vsako leto uspesno izpolnjujemo zadane cilje
po rasti premije iz tujine. V letu 2006 je premija iz tujih trgov porasla kar za 38,6% in
predstavlja Ze 30,1% celotne zbrane premije, kar je v skladu z zadano strategijo, ki tezi k
uravnotezZenju mednarodnega in domacega pozavarovalnega portfelja.

Kvalitetna rast na mednarodnih trgih ostaja nas cilj poslovanja. Na tem podrocju bomo v
¢im vecji meri izpopolnili nase storitve, z organizacijo, ki se spreminja in prilagaja
zahtevam mednarodnih trgov, z dodatnimi zaposlovaniji, novimi idejami, bomo ta cilj tudi v
prihodnje izpolnjevali. Kljub spremembam v organizaciji, ki jih prinasa Siritev skupine, nasa
temeljna dejavnost Se vedno je in ostaja pozavarovanije.

Tako na podrodju pozavarovanja kot na podrocju upravljanja smo v zadnjem casu zaposlili
kar 8 novih oseb, priznanih strokovnjakov s posameznih podrocij. Z novimi zaposlitvami
bomo pomemben del svojih aktivnosti v prihodnje usmerili tudi v aktivno upravljanje z
druzbami v skupini. Njihovi uspehi so uspehi celotne skupine, zato je to podrocdje za nas
izrednega pomena.

Za nami je uspesno leto, tako z vidika rezultata kot z vidika novih prevzemov. Pred nami pa
so nove potrditve, zahteve po ohranjanju visoke donosnosti na kapital ter predvsem novi

izzivi, ki jih prinasa skupina in novi trgi. V preteklih letih smo ustvarili dobro podlago, ki
nam zagotavlja uspesen razvoj tudi v prihodnje.

Tt e/
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1.3. POROCILO NADZORNEGA SVETA

SESTAVA NADZORNEGA SVETA

Nadzorni svet Pozavarovalnice Sava je v letu 2006 deloval v sestavi: Tomaz Rotar,
predsednik nadzornega sveta, dr. Timotej Jagri¢, namestnik predsednika nadzornega sveta,
dr. Edo Pirkmajer, ¢lan nadzornega sveta, Anton Sagadin, ¢lan nadzornega sveta in
predstavnika delavcev Nika Matjan in Samo Selan. 28. oktobra 2006 je predsednik
nadzornega sveta podal odstopno izjavo kot ¢lan in predsednik nadzornega sveta. Zaradi
tega je bila z dnem 28. decembrom 2006 sklicana skupscina druzbe, kjer so delnicariji
izvolili novega ¢lan nadzornega sveta — predstavnika delnicarjev, mag. Marka Pogacnika,
sicer direktorja Slovenske odskodninske druzbe, d.d. Mag. Marko Pogac¢nik je bil nato na
prvi seji v poslovnem letu 2007 izvoljen na mesto predsednika nadzornega sveta druzbe.

DELOVANJE NADZORNEGA SVETA

Nadzorni svet druzbe se je v letu 2006 sestal devetkrat, in sicer na osmih rednih in eni
dopisni seji. Nadzorni svet je tekom leta v skladu z zakonskimi in statutarnimi pooblastili
obravnaval vse potrebne vsebine poslovanja in delovanja druzbe Pozavarovalnica Sava. Pri
obravnavi vsebin na sejah nadzornega sveta so prisostvovali ¢lani uprave, pri nekaterih
tockah pa tudi strokovni sodelavci druzbe.

Nadzorni svet je v zaletku poslovnega leta upravi podal soglasje k Poslovni politiki ter
Finanénemu nacrtu za poslovno leto 2006. Ker je financni nacrt za poslovno leto 2006
temeljil na ocenah rezultata za poslovno leto 2005, zaradi drugacne realizacije v letu 2005,
je nadzorni svet druzbe v mesecu juliju 2006 sprejel rebalans finan¢nega nacrta druzbe,
obenem pa tudi pet-letne strateSke smernice poslovanja, ki zadajajo jasno usmeritev
druzbe po povecevanju deleza premije iz tujine. Nadzorni svet izvajanje finan¢nega nacrta
in strateskih smernic spremlja redno na svojih sejah. Uprava pripravlja Cetrtletna porocila,
ki nadzornemu svetu omogocajo vpogled v poslovanje in vpogled v realizacijo zadanih
letnih in srednjero¢nih ciljev poslovanja. Nadzorni svet posebno skrb usmerja v rast
druzbe, saj so cilji na podrocju rasti premije iz tujine zadani zelo visoko. Druzba si je tako
za cilj zadala, da do konca poslovnega leta 2011 premija iz tujine predstavlja kar 43%
celotne zbrane premije (za primerjavo: premija iz tujine je konec poslovnega leta 2004
predstavljala 20,6% celotnega portfelia, konec poslovnega leta 2005 24,5%, konec
poslovnega leta 2006 pa Ze 30,1%). Nadzorni svet se zaveda tveganj, ki jih prinasa hitra
organska rast druZbe, zato svojo pozornost v pretezni meri usmerja v kvaliteto rasti
oziroma kvaliteto sklenjenih pozavarovalnih poslov, ki druzbo ne izpostavljajo dodatnim
tveganjem. Nadzorni svet ocenjuje, da je uprava druzbe pri sklepanju pozavarovalnih
poslov dovolj previdna, poleg tega pa tveganja zmanjSuje z izredno varno pozavarovalno
zascito lastnega portfelja.

Nadzorni svet je v letu 2006 v skladu z zakonom nadziral tudi delo notranje revizije druzbe.
Tako je podal soglasje k Letnemu programu notranje revizije za leto 2006 in Letnemu
porodilu o notranjem revidiranju za poslovno leto 2005. S podrodja notranje revizije je
nadzorni svet obravnaval tudi Porocilo o notranjem revidiranju v obdobju od 30.6. do
31.12.2005 ter Porocilo o notranjem revidiranju v obdobju od 1.1. do 30.6.2006. Vse
dokumente, vezane na delovanje notranje revizije, je predstavljal notraniji revizor druzbe.
Nadzorni svet ocenjuje, da so porocila notranje revizije neodvisna in objektivna, ter da
uprava druzbe upoSteva vse pripombe in ugotovitve notranjega revizorja. Nadzorni svet
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tudi ugotavlja, da notranja revizija pri svojem delu ni zaznala kakSnih pomembnih ali
bistvenih nepravilnosti pri poslovanju druzbe.

Poleg zgoraj omenjenih dokumentov je nadzorni svet v letu 2006 obravnaval tudi
Nerevidirano letno porocilo za poslovno leto 2005, Medletna porocila o poslovaniju
Pozavarovalnice Sava, d.d., in sicer za obdobja januar — junij 2006 in januar — september
2006 ter obvestilo o Odredbi Agencije za zavarovalni nadzor. Agencija za zavarovalni
nadzor je opravljala inSpekcijo poslovanja Ze v poslovnem letu 2005, druzba pa je
Odredbo prejela v prvi polovici leta 2006. Nadzorni svet se je seznanil z Odredbo in
ugotavlja, da je uprava druzbe delno Ze pred izdajo odredbe, delno pa po izdaji odredbe,
odpravila vse tri ugotovljene nepravilnosti pri poslovanju. Nadzorni svet je obravnaval tudi
Postopek davcénega inSpekcijskega nadzora pri zavezancu za DDV, ki ni ugotovil nobenih
nepravilnosti ter Odlo¢bo drugostopenijskega organa DURS glede placila davka od dobicka
pravnih oseb za leti 1998 in 1999. DURS je pritozbo druzbe zavrnil, vendar na osnovi
odlo¢be Ustavnega sodis¢a druzbi vrnil preve¢ placane zakonske zamudne obresti v
skupnem znesku 296 mio SIT. Nadzorni svet se je seznanil, da je uprava druzbe v
predmetnem sporu z DURS vlozZila tozbo.

Nadzorni svet je spremljal tudi naloZbene aktivnosti druzbe, predvsem na podrodju
pomembnejsih investicij v zavarovalne druzbe. Tako se je Ze v zacetku leta seznanil s
prodajno opcijo na delnicah Adriatic Slovenice, ki je bila kasneje z dobi¢kom realizirana,
obravnaval je naloZbe v delnice zavarovalnice Dukagjini, Polis Osiguranje in Tabak
Osiguruvanje ter prodajo 30% paketa delnic v hrvaski zavarovalnici Helios Osiguranje.
Nadzorni svet v vseh nastetih odlocitvah podpira upravo druzbe.

Nadzorni svet je v letu 2006 sprejel Letno porocilo Pozavarovalnice Sava, d.d. za poslovno
leto 2005 ter ga skupaj z Mnenjem k letnemu porocilu o notranjem revidiranju za poslovno
leto 2005 ter Porocilom o delu nadzornega sveta Pozavarovalnice Sava, d.d. v letu 2005 z
mnenjem k letnemu porocilu za leto 2005 predstavil skupscini druzbe.

Z upravo druzbe je nadzorni svet predlagal skupscinske sklepe, odlocal je tudi o uporabi
Cistega dobicka za poslovno leto 2005 (po uporabi za zakonske in statutarne rezerve).

Nadzorni svet ugotavlja, da so bila porocila, ki jih je za potrebe delovanja nadzornega
sveta pripravljala uprava druzbe, zadostna in ustrezna za kvalitetno presojo informacij in
izpolnjevanje zakonsko in statutarno dolo¢enih obveznosti ¢lanov nadzornega sveta.

Poslovanje druzbe je bilo v letu 2006 zelo dobro, druzba pa je poleg rasti pozavarovalne
premije ustvarjala tudi rast skupine, kar nadzorni svet podpira. Nadzorni svet podpira
odlocitev uprave po zagotavljanju izredno visoke kapitalske ustreznosti, s tem v zvezi se je
seznanil tudi z izdajo podrejenega dolga, v skupni viSini 32 mio EUR. Ne glede na to, da
druzba ni dosegla plansko zadanih ciljev glede rasti premije, nadzorni svet ugotavlja, da je
bilo poslovanje v letu 2006 uspesSno, saj je druzba presegla plansko zadani dobicek
poslovanja.

LETNO POROCILO

Nadzorni svet je v skladu s svojimi pooblastili preveril Letno porocilo o poslovanju druzbe
za poslovno leto 2006. Nadzorni svet ugotavlja, da je Letno porocilo pripravljeno jasno in
pregledno, ter da izpolnjuje vse elemente ter razkritja, ki jih zahteva Zakon o gospodarskih
druzbah, ra¢unovodski standardi ter specialni predpis oziroma na njegovi podlagi sprejeti
podzakonski predpisi.
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Nadzorni svet se je seznanil tudi z mnenjem revizijske druzbe, ki je poleg preveritve
Letnega porocila Pozavarovalnice Sava opravljala tudi revizijske preglede v povezani druzbi
Zavarovalnici Maribor in odvisni druzbi Zavarovalnici Tilia. Nadzorni svet je podrobneje
pregledal tudi konsolidirano letno porodilo, saj se je konsolidacija v letu 2006 razsirila z
dvema novima druzbama, srbsko Savo Osiguranje in kosovsko zavarovalnico Dukagjini. Na
podlagi preveritve Letnega porocila ter mnenja zunanjega revizorja nadzorni svet ocenijuje,
da Letno porocilo druzbe izkazuje resniCen in posten prikaz premozenja, obveznosti ter
finan¢nega poloZaja druzbe in poslovnega izida Pozavarovalnice Sava. S tem nadzorni svet
sprejema Letno porocilo Pozavarovalnice Sava za poslovno leto 2006.

UGOTOVITEV IN PREDLOG UPORABE BILANCNEGA DOBICKA
Na osnovi preveritve Letnega porocila je nadzorni svet skupaj z upravo pripravil predlog o
uporabi bilan¢nega dobicka.

Cisti dobicek druzbe predstavlia 2.710.812.896,19 SIT. Uprava druzbe je v skladu z 228.
¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah ter v skladu s pooblastilom iz 28. ¢lena Statuta
druzbe del c¢istega dobicka v visini 306.480,61 SIT razporedila v statutarne rezerve. 50
odstotkov ostanka sta uprava in nadzorni svet v skladu z dolo¢bami Zakona o
gospodarskih druzbah razporedila za oblikovanije drugih rezerv iz dobicka. Razporeditve iz
Cistega dobicka so ustrezno izkazane v rac¢unovodskih izkazih druzbe.

Bilan¢ni dobicek za poslovno leto tako sestavlja nerazporejeni Cisti dobicek v visini
1.355.253.207,79 SIT ter nerazdeljeni dobicek iz pretekih let v viSini 1.162.949.392,35 SIT.
Skupni znesek bilanénega dobicka namenjenega za razporejanje na skupscini je
2.518.202.600,14 SIT.

Uprava in nadzorni svet predlagata, da se izkazani bilanéni dobic¢ek v viSini
2.518.202.600,14 SIT razporedi v druge rezerve iz dobicka.

Nadzorni svet predlaga, da skupscina druzbe ob sprejemu sklepa o uporabi bilan¢nega
dobicka podeli razresnico upravi in nadzornemu svetu.

To porodilo je pripravljeno v skladu z 274a ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah.

mag. Marko Pogacnik,
Predsednik nadzornega sveta Pozavarovalnice Sava, d.d.
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1.4. REVIZORJEVO POROCILO

BDO EOS Revizija d.o.o. Dunajska cesta 106
DruZba za revidiranje S1-1000 Ljubljana, Slovenija
Tel.: +386 1 5300920

Fax: +386 1 5300921
E-mail: info@bdo.si
WWW: www.bdo.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Lastnikom druzbe:

POZAVAROVALNICA SAVA, d.d.
Dunajska 56
1000 LJUBLJANA

Revidirali smo priloZzene radunovodske izkaze gospodarske druZbe Pozavarovalnica Sava, d.d., ki
vkljuujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2006, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in
izkaz denarmnih tokov za tedaj konZano leto ter povzetek bistvenih rafunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno poroéilo.

Odgovornost poslovodstva za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poiteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu z
slovenskimi ralunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljuéuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZzevanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo raunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napatne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
ratunovodskih usmeritev ter pripravo racunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolig&inah.

Revizorjeva odgovornost

NasSa odgovornost je izraziti mnenje o teh raunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili
v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev
ter nartovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuuje izvajanje postopkov za. pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
raéunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljudujejo tudi ocenjevanje
tveganj napaéne navedbe v raéunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prou¢i revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim predstavljanjem
radunovodskih izkazov druzbe, da bi doloéil okoli3éinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druZbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve raunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nafem mnenju so radunovodski izkazi resni¢en in poSten prikaz finanénega stanja gospodarske druzbe
Pozavarovalnica Sava, d.d. na dan 31. decembra 2006 ter njenega poslovnega izida in denarnih tokov za
tedaj kon&ano leto v skladu s slovenskimi raéunovodskimi standardi.

Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 21. junij 2007
BDO EOS Revizija d.o.o.
Dunajska cesta 106

D Ljubljana
IB—Q mag. Nadja Kngz
BDO EOS Revizija d.0.0. Pooblascena revi
Druzba za revidiranje (0] Direktorica

BDO International je mednarodna skupina Okrozno sodi&e v Ljubljani, vl. §t. 1/26892/00 Reg.®t. pri Slovenskem indtitutu za revizijo RD-A35/95
revizijskih in svetovalnih druzb, imenovanih Osnovni kapital: 2.100.000 SIT Pooblagéeni revizorki:

BDO druzbe ¢lanice, ki opravljajo storitve za Mati&na &.: 5913691, Nadja Knez

mednarodne naroénike. Vsaka BDO druZba élanica Dav&na St.: 94637920 Mateja Vrankar

je samostojna pravna oseba v svoji drzavi.
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BDO EOS Revizlja d.o.o. Dunajska cesta 106
S8 DruZba za revidiranje SI-1000 Ljubljana, Slovenija
Tel.: +386 1 5300920

Fax: +386 1 5300921
E-mail: info@bdo.si
WWW: www.bdo.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Lastnikom skupine:
POZAVAROVALNICA SAVA, d.d.
Dunajska 56

1000 LYUBLJANA

Revidirali smo priloZene konsolidirane radunovodske izkaze gospodarske druzbe Pozavarovalnica Sava,
d.d., ki vkljudujejo konsolidirano bilanco stanja na dan 31. decembra 2006, konsolidiran izkaz poslovnega
izida, konsolidiran izkaz gibanja kapitala in konsolidiran izkaz denarnih tokov za tedaj kongano leto ter
povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno
poroéilo.

Odgovornost poslovodstva za raSunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu z
slovenskimi radunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljuduje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo radunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napadne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
radunovodskih usmeritev ter pripravo raunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolis¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili
v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etidnih zahtev
ter naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljutuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
radunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljudujejo tudi ocenjevanje
tveganj napa¢ne navedbe v ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem
ratunovodskih izkazov druzbe, da bi dolo&il okoli§&inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspeSnosti notranjega kontroliranja druZbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih rafunovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so konsolidirani ratunovodski izkazi resniden in posten prikaz finandnega stanja
gospodarske druZbe Pozavarovalnica Sava, d.d. na dan 31. decembra 2006 ter njenega poslovnega izida in
denarnih tokov za tedaj kon&ano leto v skladu s slovenskimi radunovodskimi standardi.

Poslovno poroéilo je skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 21. junij 2007

BDO EOS Revizija d.o.o.
Dunajska cesta 106

‘Bﬁo Ljubljana

‘_m:n‘-ia-d-ﬂ'- o. Mag. Nadja Knez o
BD?.DSS‘, revidiranie @  Pooblasena revizorka
D

Direktorica i
BDO International je mednarodna skupina OkroZno sodidte v Ljubljani, vl. t. 1/26892/00 Reg. 8t. pri Slovenskem in3titutu za revizijo RD-A35/95
revizijskih in svetovalnih druZb, imenovanih Osnovni kapital: 2.100.000 SIT Poobladeni revizorki:
BDO druzbe ¢lanice, ki opravljajo storitve za MatiZna $t.: 5913691, Nadija Knez
mednarodne naro¢nike. Vsaka BDO druZba &lanica Davéna &t 94637920 Mateja Vrankar

je samostojna pravna cseba v svoji driavi.
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1.5. MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU POROCILU

1. Mnenje pooblas¢enega aktuarja k letnemu porocéilu
Pozavarovalnice Sava d.d.

Aktuarsko sem preverila stanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij Pozavarovalnice Sava na
dan 31.12.2006. Preverjanje sem opravila v skladu z Zakonom o zavarovalnidtvu ter
ustreznimi podzakonskimi akti.

Za stanje zavarovalno-tehniénih rezervacij je odgovorna uprava druzbe. Moja naloga je bila
preveriti, ali druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz
pozavarovalnih poslov. lzraziti moram mnenje o© zadostnosti zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij glede na obveznosti druZbe, ki izhajajo iz pozavarovalnih pogodb ali v povezavi z
njimi, ter skladnost njihovega oblikovanja s predpisi. Za pozavarovalne pogodbe, ki jih je
druzba sklenila med letom, sem morala ugotoviti, ali premije in prihodki teh pogodb glede
na razumna aktuarska pricakovanja ter ob upostevanju drugih finan¢nih virov druZbe, ki so
na voljo v ta namen, zado$¢ajo za izpolnjevanje cbveznosti druZbe iz teh pogodb. Preveriti
sem morala ustreznost kritnega premoZenja, ugotoviti vi$¢ino minimalnega kapitala in vpliv
poslovne politike druzbe na viSino minimalnega kapitala ter izpolnjevanje kapitalske
ustreznosti.

Prepri¢ana sem, da je moje aktuarsko preverjanje, opisano v porodilu pooblaidenega
aktuarja, primerna podlaga za izdajo mnenja pooblasenega aktuaria.

Evidence za namene vrednotenja obveznosti pozavarovanj v Pozavarovalnici Sava so
ustrezne. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije so oblikovane skladno s predpisi in v primerni
viSini glede na obveznosti iz pozavarovalnih pogodb ter v povezavi z njimi. Premije iz
pozavarovalnih pogodb ter drugi finanéni viri zavarovalnice, ki so na voljo v ta namen, po
razumnih  aktuarskih  pricakovanjih  zagotavljajo  trajno  izpolnjevanje ocbveznosti
Pozavarovalnice Sava iz teh pogodb.

Vrednost kritnega premoZenja presega stanje ¢istih zavarovalno-tehniénih rezervaci;.
Nalozbe kritnega premoZenja izpolnjujejo predpisana dolodila o omejitvi in razpréitvi.
Pozavarovalnica Sava izkazuje velik preseiek razpoloZliivega kapitala nad minimalnim
kapitalom.

Na podlagi nastetega podajam pritrdilno mnenje.

Ljubljana, 26.4,2007 Katja Vavpeti<, univ. dipl. ing. mat.
poobladéena aktuarka Pozavarovalnice Sava

/\/MMG"
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2. POSLOVNO POROCILO

2.1. SPLOSNI PODATKI O DRUZBI

Firma:
Sedez:

Telefon / tajnistvo

Faks.:

E-mail:

Spletna stran:

Matic¢na Stevilka:

Davcna Stevilka:

Osnovni kapital v tiso¢ SIT:

(3t. kosovnih delnic: 7.862.519)
Datum registracije:

Pooblasc¢eni revizor:

Dunajska cesta 106, 1000 Ljubljana
Najvediji delnicar in njegov delez:
Slovenska odskodninska druzba, d.d.
Ostali delnicarji:

DruZba nima podruznic.

Pozavarovalnica Sava, d.d.
Dunajska 56
1000 Ljubljana
Slovenija

(01) 47 50 200
(01) 47 50 264
info@sava-re.si
WWW.Sava-re.si
5063825
17986141
7.862.519

28.12.1990 Okrozno sodisce Ljubljana
BDO EOS Revizija d.o.o.

99,8664 % (st. delnic: 7.852.019)
0,1336 % (St. delnic: 10.500)
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2.1.1. Organi druzbe

Uprava

V skladu s statutom Pozavarovalnice Sava druzbo vodi, predstavlja in zastopa tri¢lanska
uprava, ki jo sestavljajo predsednik uprave, namestnik predsednika in en ¢lana uprave.
Uprava zastopa in predstavlja druzbo samostojno in neomejeno, razen v primerih, ko
potrebuje soglasje nadzornega sveta. Druzbo vedno zastopata najmanj dva ¢lana uprave
skupaj.

Clani uprave so imenovani za dobo petih let, z moZnostjo neomejenega ponovnega
imenovanja.

Clani uprave v poslovnem letu 2006:

predsednik uprave: Dusan CEC
namestnik predsednika: mag. Zvonko IVANUSIC
¢lan uprave: Sergej RUSJAN

Clana in predsednika uprave je imenoval nadzorni svet z zacetkom mandata 1.10.2004,
mandat namestnika predsednika uprave pa je zacel tedi z dnem pridobitve dovoljenja za
opravljanje funkcije ¢lana uprave pri Agencije za zavarovalni nadzor, tj. od 23.11.2004
dalje.

Nadzorni svet

V skladu s statutom druzbe in veljavno zakonodajo sestavlja nadzorni svet Sest ¢lanov, od
katerih Stiri ¢lane — predstavnike delnicarjev — izvoli skupscina druzbe, dva c¢lana —
predstavnika delavcev — pa izvoli svet delavcev druzbe, ki s svojim sklepom seznani
skupdcino druzbe. Clani nadzornega sveta so imenovani za najve¢ &tiri leta in so lahko
ponovno izvoljeni.

V poslovnem letu 2006 je nadzorni svet druzbe dozivel spremembo. Po odstopu Tomaza
Rotarja z mesta predsednika in ¢lana nadzornega sveta dne 27.10.2006 je skups$cina na
svoji 17. seji dne 28.12.2006 za novega ¢lana nadzornega sveta za Stiriletni mandat izvolila
mag. Marka Pogacnika, ki ga je nadzorni svet na svoji dopisni seji dne 11.1.2007 izmed
sebe izvolil za novega predsednika nadzornega sveta.

Clani nadzornega sveta v poslovnem letu 2006:

Predsednik (do 27.10.2006): Tomaz ROTAR
namestnik predsednika: dr. Timotej JAGRIC
¢lan (od 28.12.2006): mag. Marko Pogacnik
¢lan: dr. Edo PIRKMAJER
¢lan: Anton SAGADIN

¢lan — predstavnik delavcev: Samo SELAN

Clanica — predstavnica delavcev:  Nika MATJAN

Skupsdina delnicarjev

Skupscina Pozavarovalnice Sava je bila v poslovnem letu 2006 sklicana dvakrat. Dne
28.6.2006 je na sedezu druzbe potekala 17. seja skupscine. Skupscina se je tega dne
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seznanila s sprejetim letnim porocilom za poslovno leto 2005 z mnenjem revizorja, s
pisnim poroc¢ilom nadzornega sveta k letnemu porocilu in letnim porocilom o notranjem
revidiranju za leto 2005 z mnenjem nadzornega sveta k letnemu porocilu o notranjem
revidiranju. Skupscina je odlocala tudi o uporabi bilan¢nega dobicka in podelitvi razreSnice
upravi in nadzornemu svetu za leto 2005. Skupscina je v nadaljevanju odlocala tudi o visini
nadomestila za opravljanje funkcije ¢lanom nadzornega sveta, o spremembah poslovnika o
delu skupscine, o uskladitvah statuta druzbe z novim zakonom o gospodarskih druzbah ter
imenovala revizijsko druzbo za poslovno leto 2006, ki je BDO EOS Revizija, druzba za
revidiranje, d.o.o., Ljubljana.

Dne 28.12.2006 je na sedezu druzbe potekala 18. seja skupscine, ki se je seznanila z
odstopno izjavo predsednika in ¢lana nadzornega sveta. Skupscina je na zasedanju za
stiriletno mandatno obdobje izvolila novega clana nadzornega sveta — predstavnika
delnicarjev, z zacetkom mandata 28.12.2006.

Podatki o delnicarjih
Osnovni kapital druzbe znasa 7.862.519 tiso¢ SIT in je razdelien na 7.862.519 kosovnih
delnic. Delnice so navadne in se glasijo na ime. Delnice so izdane kot nematerializirani

vrednostni papirji in ne kotirajo na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev.

Na podlagi evidence Klirinsko depotne druzbe je imela Pozavarovalnica Sava na dan
31.12.2006 21 delnicarjev.

Tabela 2: Delniska knjiga Pozavarovalnice Sava na dan 31.12.2006

1 SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA D .D. 7.852.019 99,8665
2 ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. 1.785 0,0227
3 PRIMORJE D.D. AIDOVSCINA 945 0,0120
4 STEKLARSKA SOLA ROGASKA SLATINA 840 0,0106
5 NOVA LJUBLJANSKA BANKA D. D. 840 0,0106
6 NAFTA LENDAVA D.O.O. 630 0,0080
7 ZAVAROVALNICA MARIBOR D .D. 525 0,0066
8 AVTOTEHNA D D. 525 0,0066
9 BOSNA REOSIGURANJE SARAJEVO D. D. 420 0,0053
10 CROATIA LLOYD D. D. ZA REOSIGURANJE 420 0,0053
11 MLINOTEST D.D. 420 0,0053
12 VIPAVA 1894 D.D. 420 0,0053
13 ADRIATIC ZAVAROVALNA DRUZBA D .D. 420 0,0053
14 POSTOJNSKA JAMA D .D. 420 0,0053
15 KRKA D.D. NOVO MESTO 420 0,0053
16 SAVA D D. 420 0,0053
17 AGRARIA POSLOVNE STORITVE BREZICE 210 0,0026
18 BANKA CELJE D.D. 210 0,0026
19 SKB BANKA D.D. 210 0,0026
20 NOVA KBM D .D. 210 0,0026
21 SAVA -RED.D. 210 0,0026
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2.1.2. Zavarovalniska skupina Sava Re

Slika 1: ZavarovalniSka skupina Pozavarovalnice Sava na dan 31.12.2006
POZAVAROVALNICA
SAVA
TILIA, NOVO SAVA DUK:VRG]INI, ZAVAROVA- MOLA
MESTO OSIGURANJE PRISTINA LNICA NALOZBA,
99,6% BEOGRAD 51,0% MARIBOR MARIBOR
100,0% 45,6% 20,0%

ZavarovalniSko skupino sestavljajo:

Pozavarovalnica Sava, d.d., Ljubljana

Zavarovalnica Maribor, d.d., Maribor

Zavarovalnica Tilia, d.d., Novo mesto

Moja nalozba, d.d., Maribor

Sava Osiguranje, d.d., Beograd, Republika Srbija
Dukagjini kompania e sigurimeve, d.d., PriStina, Kosovo

Podatki o osebah v zavarovalniski skupini:

naziv: Pozavarovalnica Sava, d.d.

1.
2. vrsta dejavnosti:
3.
4

5.

Dunajska 56, 1000 Ljubljana

66.030 druga zavarovanja, razen Zivljenjskega

osnovni kapital v tiso¢ SIT: 7.862.519

delez v kapitalu in/ali glasovalnih pravicah, ki pripada posameznim drugim osebam
v skupini: Zavarovalnica Maribor, d. d., Maribor: 0,0066 %
upravljavske povezave: nadrejena zavarovalnica

sedez:

naziv: Zavarovalnica Maribor, d.d.

1. sedei: Cankarjeva 3, 2507 Maribor
matic¢na Stevilka: 5063400
vrsta dejavnosti: 66.030

Ul AW N

osnovni kapital v tiso¢ SIT: 6.812.050
delez v kapitalu in/ali glasovalnih pravicah, ki pripada posameznim drugim osebam

v skupini: Pozavarovalnica Sava, d. d., Ljubljana: 45,64 %
6. organi upravljanja:
uprava:
predsednik — Drago Cotar
¢lani — Sre¢ko Cebron, mag. Darko Tolar, David
Kastelic

¢lan delavski direktor — Sre¢ko Carni
nadzorni svet:
predsednik — mag. Zvonko Ivanusic¢
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7.
8.

Cisti poslovni izid v letu 2006 v tiso¢ SIT: 1.277.601
upravljavske povezave: pridruzena zavarovalnica

naziv: Zavarovalnica Tilia, d.d.

l.

Ul A~ W N

7.
8.

sedez: Seidlova 5, 8001 Novo mesto
mati¢na Stevilka: 5063426
vrsta dejavnosti: 66.030

osnovni kapital v tiso¢ SIT: 4.930.000
delez v kapitalu in/ali glasovalnih pravicah, ki pripada posameznim drugim osebam
v skupini: Pozavarovalnica Sava, d. d., Ljubljana: 99,61 %
organi upravljanja:
uprava:
predsednik — mag. Adolf Zupan
¢lana — mag. Primoz Mocivnik, dr. Janez Balkovec
nadzorni svet:
predsednik — Sergej Rusjan
Cisti poslovni izid v letu 2006 v tiso¢ SIT:  187.133
upravljavske povezave: podrejena zavarovalnica

naziv: Moja nalozba, d.d.

l.

Ul A~ W N

7.
8.

sedez: Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
maticna Stevilka: 1550411
vrsta dejavnosti: 66.020

osnovni kapital v tiso¢ SIT: 1.150.000
delez v kapitalu in/ali glasovalnih pravicah, ki pripada posameznim drugim osebam
v skupini: Pozavarovalnica Sava, d.d., Ljubljana: 20 %
Zavarovalnica Maribor, d.d, Maribor: 20%
Zavarovalnica Tilia, d.d., Novo mesto: 5%
organi upravljanja:
uprava:
predsednik — Lojze Grobelnik
¢lan — Boris Pipan
nadzorni svet:
predsednik — mag. Darko Tisaj
Cisti poslovni izid v letu 2006 v tiso¢ SIT: 13.868
upravljavske povezave: pridruzena druzba

naziv: Sava Osiguranije, d.d.

l.

Ul AW N

sedez: Sremska 6, 11000 Beograd, Srbija

matic¢na Stevilka: 17407813

vrsta dejavnosti: opravljanje poslov neZivljenjskih zavarovani

osnovni kapital: 445 .276.000 SRD (5.636 tiso¢ EUR)

delez v kapitalu in/ali glasovalnih pravicah, ki pripada posameznim drugim osebam
v skupini: Pozavarovalnica Sava, d. d., Ljubljana: 99,99%

organi upravljanja:
generalni direktor:
Dusko Jovanovié
upravni odbor:
predsednica — mag. Maja Krumberger
namestnika predsednice: Jost Dolnicar, Goran Piti¢
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7.
8.

Clani — David Kastelic, Dusko Jovanovi¢, Goran
Milicevic
nadzorni odbor:
predsednik — Dugan Ce¢
Cisti poslovni izid v letu 2006 v tiso¢ SRD: 68.974 (873 tiso¢ EUR)
upravljavske povezave: podrejena zavarovalnica

naziv: Dukagjini kompania e sigurimeve, d.d.

l.

Ul A WN

~

sedez: Bulevardi Déshmorét e Kombit 67, 10000 PriStina
matic¢na Stevilka: 70152892

vrsta dejavnosti: opravljanje poslov nezivljenjskih zavarovanj

osnovni kapital: 2.800.000 EUR

delez v kapitalu in/ali glasovalnih pravicah, ki pripada posameznim drugim osebam
v skupini: Pozavarovalnica Sava, d. d., Ljubljana: 51,0%

organi upravljanja:

generalni direktor:

Fatmir Gashi

upravni odbor:

predsednik — Sre¢ko Cebron

namestnik predsednika — Ekrem LLuka

¢lani — Sergej Simoniti, TomaZz Oplotnik, Fatmir Gashi
Cisti poslovni izid v letu 2006 v tiso¢ EUR: -911
upravljavske povezave: podrejena zavarovalnica

2.1.3. Druge nalozbe Pozavarovalnice Sava v zavarovalniStvo

Pozavarovalnica Sava je bila na dan 31.12.2006 poleg nalozb v Zavarovalnico Maribor,
Zavarovalnico Tilia, Mojo nalozZbo, Dukagjini in Savo Osiguranje, udelezena tudi v kapitalu
drugih druzb s podrocja zavarovalnistva.

Tabela 3: Druge nalozZbe Pozavarovalnice Sava v delnice zavarovalnic na dan
31.12.2006

SLOVENIJA
1 [ZAVAROVALNICA TRIGLAV, d.d., Ljubljana 1,149
2[SLOVENSKA 1ZVOZNA DRUZBA, d.d., Ljubljana 0,101
TUJINA
3[CROATIA LLOYD, d.d. za reosiguranje, Zagreb, HRVASKA 0,413
4|BOSNA REOSIGURANIJE, d.d., Sarajevo, BOSNA IN HERCEGOVINA 0,491
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2.2, POSLOVNO OKOLJE DRUZBE V LETU 2006

2.2.1. Sprememba zakonodaje v letu 2006

Zavarovalnistvo

Zakon o zavarovalnistvu - novela C (ZZavar — C, Ur. |. RS, St. 79/06):

Novela zakona zasleduje naslednje cilje: (i) uskladitev s predpisi evropskega pravnega reda,
predvsem z direktivama 2002/87/ES (dopolnilni nadzor kreditnih institucij, zavarovalnic in
investicijskih druzb v finan¢nem konglomeratu) in 2005/1/ES (informacije, ki so jih drzave
¢lanice dolzne posredovati Komisiji) in odprava manjsih neskladij z nekaterimi direktivami
Evropskih skupnosti; (ii) nova ureditev oblikovanja oziroma obravnavanja izravnalnih
rezervacij in ZTR za tveganja velikih skod; (iii) opredelitev vrste poslov, ki jih lahko opravlja
zavarovalnica poleg zavarovalnih poslov; (iv) odprava nomotehni¢nih pomanikljivosti.

Podzakonski predpisi AZN, izdani na podlagi Zakona o zavarovalnistvu

SPREMEMBA: Sklep o kontnem okviru za zavarovalnice (Ur. I. RS, st. 31/06)

SPREMEMBA: Sklep o podrobnejSem nacinu izracuna kapitala in izpolnjevanju kapitalskih
zahtev ter kapitalske ustreznosti zavarovalnic (Ur. I. RS, st. 31/06, 38/06 - popravek)

SPREMEMBA: Sklep o porodilu glede vrste in vrednosti nalozb, ki niso financirane iz
zavarovalno — tehni¢nih rezervacij (Ur. I. RS, st. 31/06)

SPREMEMBA: Navodilo o izracunu postavke »Posebni prevrednotovalni popravek kapitala
v zvezi s sredstvi, ki niso financirana iz zavarovalno — tehnic¢nih rezervacij« v obrazcih KUS-
P in KUS-Z (Ur. I. RS, st. 31/06)

SPREMEMBA: Sklep o nadzoru nad zavarovalniSsko skupino (Ur. . RS, $t. 31/06, 38/06 -
popravek)

SPREMEMBA: Sklep o letnem poro¢ilu in trimese¢nih racunovodskih izkazih zavarovalnic —
SKL 2002 (Ur. I. RS, st. 31/06)

SPREMEMBA: Sklep o podrobnejsih navodilih za racunovodsko spremljanje in izkazovanije
poslovnih dogodkov v zvezi z izvajanjem izravnave pri dopolnilnem zdravstvenem

zavarovaniju (Ur. 1. RS, st. 31/06)

SPREMEMBA: Sklep o posiljanju zavarovalno-statisti¢nih podatkov (Uradni list RS, St.
125/06)

NOVO: Sklep o kontnem okviru za zavarovalnice — SKL 2007 (Uradni list RS, st. 128/06)

NOVO: Sklep o podrobnejsih pravilih za izracun minimalnega kapitala zavarovalnic (Uradni
list RS, St. 137/06)
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Gospodarske druzbe

Zakon o gospodarskih druzbah (ZGD-1, Ur. I. RS, St. 42/06)

Kljuéni poudarki novega zakona so naslednji vsebinski sklopi: (i) uvedba eura v sistemu
osnovnega kapitala delnic z nominalnim zneskom in uvedba sistema delnic brez
nominalnega zneska (kosovne delnice); (ii) prenos doloc¢b iz Zakona o prevzemih; (iii)
prenova ureditve sam. podijetnika; (iv) prenova ureditve d.o0.0.; (v) uvedba moZnosti izbire
enotirnega ali dvotirnega sistema upravljanja delniskih druzb; (vi) posebne dolocbe
obravnavanja manjsinskih delnicarjev in (vii) uvedba evropske delniske druzbe - Societas
europea (SE) kot nadnacionalne delniSke druzbe.

Zakon o prevzemih (ZPre-1, Ur. l. RS, $t. 79/06)

Novela zakona zasleduje naslednje cilje: (i) ustvariti sodoben pravni okvir prevzemne
zakonodaje, ki bo wusklajen z zahtevami direktive 2004/25/ES in navezujoc¢ih se
inStrumentov ES; (i) doseci vsebinsko in pravno-sistemsko usklajenost z drugo

zakonodajo na podrocju prava druzb, prava vrednostnih papirjev in finan¢nega prava, (iii)
implementirati kljuéna nacela prevzemne zakonodaje in (iv) odpraviti tranzicijske
posebnosti starega ZPre;

Delovna razmerja

Zakon o kolektivnih pogodbah (ZKolIP, Ur. I. RS, $t. 43/06)

Dolgo pri¢akovani zakon dopolnjuje delovnopravno zakonodajo, zlasti leta 2003
uveljavljenega Zakona o delovnih razmerjih. Tako je konéno podana pravna podlaga za
nova pogajanja med socialnimi partnerii.

2.2.2. Makroekonomski kazalci

Slovenija

V letu 2006 je Slovenijo zaznamovala visoka gospodarska aktivnost, ki je, kot kazejo znani
podatki, vrhunec dosegla v drugi polovici leta. 5,6-odstotna medletna rast, izmerjena v
tretjem Cetrtletju, je pristala na 5,2-odstotni rasti BDP v letu 2006. Z vidika povpraSevanja
zunanja trgovina ostaja motor rasti gospodarstva, vendar so v letu 2006 vodilno mesto
prevzele investicije. ViSja investicijska aktivnost je deloma odziv podijetij na ukinitev
olajsave za investicije z letom 2007. To se kaze na podrocju vlaganj v opremo in transport.
Zaradi okoljskih zahtev evropske direktive, ki jih mora izpolniti nekaj sto vecjih slovenskih
podietij, so bila vecja tudi okoljska vlaganija.

V letu 2006 je bila povprecna letna inflacija 2,5-odstotna, enako kot leto pred tem.
Merjeno na medletni ravni (december) je bila rast cen 2,8 odstotna. V povpredju so se v
letu 2006 cene storitev zviSale za 3,4 odstotka, cene blaga pa za 2 odstotka. V prihodnje
bo klju¢no nadaljnje obvladovanje dolgoroc¢no vzdrzne inflacije. Na gibanje plac¢ so v letu
2006 vplivale Se spremembe v dohodnini, saj so se neto place zviSevale hitreje kot strosek
dela. Realna rast bruto plac¢ v letu 2006 je bila 2,2-odstotna. Gibanja na trgu dela so bila
razmeroma ugodna. Zaposlovanje se je krepilo v storitvah in delu industrije ter v segmentu
malih podjetij, kjer se je povecalo Stevilo samostojnih podjetnikov. Zaposlenost je Se
naprej upadala v nekaterih industrijskih dejavnostih.
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Letna stopnja inflacije, merjena s harmoniziranim indeksom cen Zivljenjskih potrebscin, je
decembra 2006 v drzavah EU25 v povpredju znasala 2,1 odstotka, v evro obmodju pa 1,9
odstotka. NajviSja je bila v Latviji 6,8-odstotna, najniZja pa na Malti, 0,8-odstotna. Med
drzavami evro obmodja so najvisje medletne stopnje inflacije belezili v Gréiji (3,2%), v
Sloveniji (3,0%) in v épaniii (3,2%). Najnizjo inflacijo so imele Finska (1,2%), Nemcija (1,4%)
in Avstrija (1,6%).

V letu 2006 je v blagovni menjavi rast izvoza presegla rast uvoza. Slovenija je izvozila za
16.722 milijonov evrov blaga, za 16,1 odstotka vec¢ kot leta 2005. Hitreje je lani rasel izvoz
v drzave Evropske unije, nominalno za 17,1 odstotka. Uvoza blaga je bilo za 18.260
milijonov evrov, nominalno za 15,5 odstotka ve¢ kov v predhodnem letu. Bistveno hitreje
se je poveceval uvoz iz drZzav neclanic EU, ki je bil nominalno visji za 19,9 odstotka. V
skupnem uvozu je v letu 2006 najvec prispevala pospesena rast uvoza investicijskega blaga
in blaga za vmesno porabo (17,7% oz. 17,1%), podpovprecno pa se je lani povecal uvoz
blaga za Siroko porabo.

V letu 2006 se je na slovenskem trgu dela Se z mocnejSim tempom nadaljevalo okrevanije
zaposlovanja, tako v podjetjih, Se bolj pa pri fizi¢nih osebah. Izrazit porast so belezili tudi
samostojni podjetniki. Stevilo delovno aktivnih prebivalcev je bilo v letu 2006 visje za 2,4
odstotka v primerjavi z letom prej. Moc¢no zniZevanje Stevila brezposelnih, ki ga gre do
dolo¢ene mere pripisati tudi ciSCenju evidenc, je v letu 2006 spremljalo Se vedno
intenzivno povprasevanje po delavcih, ki pa se je proti koncu leta upocasnilo. Stopnja
registrirane brezposelnosti se je lani znizala na 9,4%, medtem ko je po oceni SKEP stopnja
ILO brezposelnosti 6,4%. Ob slabi geografski in poklicni mobilnosti zaposlovanja se
povecuje brezposelnost visoko izobrazenih.

Skozi leto 2006 je bilo prisotno mocno zniZevanje Stevila registriranih brezposelnih, in
sicer s 95.204 v januarju na 78.303 registrirane brezposelne v mesecu decembru. V
povprecju leta 2006 je bilo na Zavodu RS za zaposlovanje za 6,6 odstotka manj
registriranih brezposelnih oseb kot v letu 2005. V strukturi registriranih brezposelnih se je
lani najbolj povecalo stevilo brezposelnih z visjo (4,6%) in visoko izobrazbo (9%). Stopnja
registrirane brezposelnosti se je leta 2006 v povprecju ustavila na 9,4 odstotka, nekoliko
nize kot v povprecju 2005, ko je bila 10,2-odstotna.

V letu 2006 se je obrestna mera refinanciranja v Evropski centralni banki spremenila kar
petkrat. Ob vsaki spremembi se je povecala za 0,25 odstotnih tock in je od sredine
decembra dalje na ravni 3,5%. ECB je z denarno politiko uspelo stabilizirati inflacijo v
evroobmodju na ravni 1,9% in na tej podlagi vzpodbujati gospodarsko rast in zaposlovanie.
Obrestne mere Banke Slovenije so se postopoma pribliZevale obrestnim meram ECB.
Obrestna mera refinanciranja kot klju¢na obrestna mera BS (3,75%) je bila v decembru le
0,25 odstotne tocke viSja kot v ECB. S prevzemom evra tudi za Slovenijo velja klju¢na
obrestna mera ECB, saj se denarna politika te banke izvaja tudi v Sloveniji.
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Tabela 4: Pomembnejsi kazalniki

BDP (realna rast v %) 2,7 4.4 4,0 5,2
BDP/prebivalca (EUR) 12.461 13.103 13.807 14811
Neto place (realna rast v %) 1,8 0,8 3,6 2,6
Bruto place (realna rast v %) 1,9 1,0 2,2 2,3
Zaposlenost (realna rast v %) -0,2 0,4 0,7 1,2
Produktivnost (realna rast v %) 3,1 3.9 3,7 3,5
Izvoz blaga in storitev (realna rast v %) 3,1 12,5 10,5 10,0
Uvoz blaga in storitev (realna rast v %) 6,7 13,4 7,0 10,4
Cene Zivljenjskih potrebscin (povp.letna rast v %) 5,7 3,7 2,5 2,5

Vir: GZS, Konjunkturna gibanja, februar 2007
Banka Slovenije, Porocilo o cenovni stabilnosti, marec 2007

Mednarodno okolje

V letu 2006 se je gospodarska rast evroobmodja povzpela na 2,8%. Pospesitev
gospodarske aktivnosti je temeljila predvsem na izboljSanem domacem povprasevaniju,
mocna pa je bila tudi rast izvoza. Stopnja brezposelnosti evroobmocia je decembra 2006
dosegla najniZjo raven v zadnjem desetletju, zgolj 7,5% oz. 0,9 odstotne tocke manj kot
predhodno leto, hkrati pa je stopnja rasti zaposlenosti znasala 1,5%. IzboljSanje razmer na
trgu dela je povecalo zaupanje potrosnikov, kar je pospesilo tudi rast zasebne potrosnje.
Izredno visoko investicijsko trosenje se je proti koncu leta umirilo, kljub temu pa so
investicije zaradi visoke stopnje izkoriS¢enosti proizvodnih zmogljivosti, Se vedno relativno
ugodnih pogojev financiranja, nizke stopnje rasti stroskov dela ter izboljSanja zasebnega
povprasevanja ostale na visoki ravni.

Rast cen primarnih surovin brez nafte lani ni bistveno odstopala od predpostavke iz
predhodnih projekcij. Cene nafte so se v prvi polovici leta 2006 povecevale, proti koncu
leta pa so se bistveno zniZzale predvsem zaradi ugodnih vremenskih razmer na severni
polobli.

Inflacija v evroobmodiju je bila v 2006 predvsem pod vplivom gibanja cen energentov in je
ostala na ravni 2,2% iz leta 2005.

V letu 2006 je postala denarna politika ECB restriktivnejSa. ECB je zacela decembra 2005
zaradi povecanih inflacijskih pritiskov in izboljSevanja gospodarskega cikla v evroobmodcju
postopoma normalizirati nizko raven obrestne mere in jo v letu 2006 povecala petkrat, na
3,5% v decembru 2006.

Tabela 5: Eksogene spremenljivke iz mednarodnega okolja
- T2003 [2004 2005 [2006 [2007 |
EUR/USD 1,2564| 1,3556 1,1833| 1,3189 1,30
nafta USD / sod¢ek 29 38 56 61 62
GDPv EUvV % 0,8 1,8 1,5 2,8 2,4
inflacija v EMU rast cen v % 2,1 2,1 2,2 2,2 1,8
EURIBOR (3 mesec¢ni) v % 2,142 2,155 2,488 3,725 4,3125

Vir: Bloomberg, april 2007
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2.2.3. Finan¢ni trgi
Trg vrednostnih papirjev

Na ljubljanski borzi vrednostnih papirjev se je konec decembra 2006 trgovalo z 205
vrednostnimi papirji 130 izdajateljev, pri ¢emer sta bili v kotacijo uvrs¢enih 102 delnici, 93
obveznic, 10 kratkoroc¢nih vrednostnih papirjev, 7 investicijskih druzb in 3 vzajemni skladi.
Skupna trzna kapitalizacija je znasala 2.759 mrd SIT (42,1% BDP - brez upostevanja
investicijskih skladov). Donosnost slovenskih vrednostnih papirjev je bila v letu 2006 v
povprecju izjemna. Vrednost slovenskega borznega indeksa (SBI20) se je v zadnijih
dvanajstih mesecih poviSala za kar 37,9%, vrednost indeksa investicijskih skladov (PIX) pa
za 28,3%.

V 2006 je poleg sekundarnega trga na Ljubljanski borzi deloval Se poseben segment - trg
uradnih vzdrzevalcev likvidnosti drzavnih vrednostnih papirjev (TUVL). Na tem trgu uradni
vzdrzevalci likvidnosti dnevno kotirajo ponudbo in povprasevanje po izbranih drzavnih
vrednostnih papirjih, kar je bistveno izboljsalo likvidnost tega segmenta trga.

Vletu 2006 se je zakljucila postopna konvergenca tolarskih obrestnih mer k evrskim. Banka
Slovenije je v decembru 2006 z zniZanjem cene zacasnega odkupa deviz razliko med
glavno obrestno mero refinanciranja ECB in obrestno mero refinanciranja nase centralne
banke skrcila na zgolj 0,25-odstotne tocke. Obrestna mera 60 dnevnih blagajniskih zapisov
pa je bila Ze v decembru na ravni obrestnih mer refinanciranja ECB, torej 3,5%.

Obrestne mere medbanc¢nih depozitov (SITIBOR) so bile konec leta 2006 na ravni 3,4%.
Tako aktivne kot pasivne obrestne mere bank so se proti koncu lanskega leta zacele
pocasi zviSevati (v skladu s pribliZevanjem evrskim obrestnim meram, ki so prav tako
zaCele konec leta 2006 pocasi rasti), medtem ko se je obrestna marza Se nekoliko znizala v
primerjavi s preteklim letom in je znasala 2,3%.

Konec leta je stanje drzavnih kratkoro¢nih vrednostnih papirjev znasalo 84 mrd SIT. Tudi
obrestne mere zakladnih menic so konvergirale proti evrskim obrestnim meram in tako so
konec leta znasSale med 3,35% za trimese¢no roc¢nost in 3,65% za dvanajstmese¢no
ro¢nost. V letu 2006 je RS izdala Sest emisij pet in enajst letne obveznice RS61 in RS62, s
fiksno obrestno mero 3,25% oziroma 3,5%.

2.2.4. Zavarovalni trg

Slovenski zavarovalni trg je v letu 2006 zbral 413,5 mrd SIT kosmate premije ter obracunal
227,4 mrd SIT kosmatih skod.
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Grafikon 1:  Struktura kosmate premije po zavarovalnih vrstah v letu 2006
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Vir: SZZ, statisti¢ni podatki za leto 2006; marec 2007

V letu 2006 so Zivljenjska zavarovanja rasla z 16,3% stopnjo rasti, premoZenjska
zavarovanja pa so belezila 9,2% rast kosmate premije. Zavarovanja avtomobilske
odgovornosti, ki so najpomembnejSa v strukturi premije Save, so na trgu porasla za 3,4%,
zavarovanja kopenskih motornih vozil za 11,4%, poZarna zavarovanja za 3,2%, druga
skodna zavarovanja pa za 12,5%. V letu 2006 so veliko porast premije belezila zavarovanija
stroskov postopka (62,4%) ter kavcijska zavarovanija (24,9%).

Tabela 6: Delitev kosmate premije na zivljenjska in premozenjska zavarovanija
(v mrd SIT)

2005 259,8 111,4 371,2
2006 283,9 129,6 4135
indeks 06/05 109,3 116,3 111,4

Vir: SZZ, statisti¢ni podatki za leto 2006; marec 2007

29



Grafikon 2:  Struktura kosmatih skod po zavarovalnih vrstah v letu 2006
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Kosmate Skode na slovenskem zavarovalnem trgu so se v letu 2006 zviSale za 8,3% v
primerjavi z letom 2005. Skode iz naslova avtomobilskih zavarovanj pri zavarovanju AO so
se zviSale za 0,8%, pri avtomobilskem kasku pa so Skode narasle za 18,3%. Med Skode, ki
najbolj vplivajo na poslovanje Save in so v letu 2006 narasle, spadajo Se skode drugih
skodnih zavarovanj (3,5% rast) in sploSnih zavarovanj odgovornosti (10,1% rast). K
skodam, ki so se v lanskem letu zviSale, sodijo Se Skode pozarnih zavarovanj (7,3% rast) in

zavarovanja razliénih financnih izgub (486% rast; posledica izplacila Skode ropa v SKB
banki).

Tabela 7: Delitev skod na Zivljenjska in premoZenjska zavarovanija (v mrd SIT)
2005 177 32,9 209,9
2006 191,7 35,7 227,4
indeks 06/05 108,3 108,5 108,3

Vir: SZZ, statisti¢ni podatki za leto 2006; marec 2007
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Tabela 8: Trzni delezZi zavarovalnic glede na premijo (ki dosegajo vsaj 1% trzni delez v
skupni premiji)

TRIGLAV 39,8%| 382%|40,4%| 38,2%| 37,7%|385%| 1071 114,8| 1040
ADRIATIC SLOVENICA 12,9% 2,4% | 17,4%| 13.5% 3.1% | 183%| 1165 1485| 1147
VZAJEMNA 14,9% 21,2%| 12,7% 185%| 95,1 95,1
MARIBOR 12,2%| 10,0% | 13,1%] 12,2%| 10,4%| 13,0%| 111,7 1209| 1087
KAD 6,8%| 22,6% 6,5%| 20,6% 106,3 106,3

TILIA 3,2% 1,4%| 3,9%| 3.0% 1,5%| 3,7%| 1055 121,4] 1031
GENERALI 2,2% 34%| 1,6%| 2,6% 33%| 2,2%| 1327 114,2] 1493
TRIGLAV ZDRAVSTVENA | 0,1% 0,1%] 2.3% 3,4%|3876,2 3876,2
SLOVENICA ZIVLJENJE 1,4% 4,5% 2,2% 7,1% 184,1 184,1

MERKUR 2,3% 6,5%| 0,6%| 2,2% 59%| 0,5%| 1043 104,8| 101,7
GRAWE 1,9% 4,7%| 0,7%| 1,9% 4,1%| 0,8%| 112,8 103,7| 140,6
NLB VITA 1,7% 54%| 0,1%| 1,8% 54%| 0,1%| 1154 116,0] 103,8

Vir: SZZ, statisti¢ni podatki za leto 2006; marec 2007

Tabela 9: Trzni deleZi zavarovalnic v segmentu premozenijskih zavarovani
TRIGLAV 40,4% 38,5%
VZAJEMNA 21,2% 18,5%
ADRIATIC SLOVENICA 17,4% 18,3%
MARIBOR 13,1% 13,0%
TILIA 3,9% 3,7%
TRIGLAV ZDRAVSTVENA 0,1% 3,4%
GENERALI 1,6% 2,2%
SID - PKZ 0,9% 1,0%
GRAWE 0,7% 0,8%
MERKUR 0,6% 0,5%
NLB VITA 0,1% 0,1%
ARAG 0,1% 0,1%

Vir: SZZ, statisti¢ni podatki za leto 2006; marec 2007

V zgornji tabeli so prikazani trzni delezi premoZenjskih zavarovanj, ki vkljucujejo
zdravstvena zavarovanja.

2.2.5. Pozavarovalni trg

Navkljub stevilnim napovedim, da bodo naravne nesrece zaradi podnebnih sprememb vse
pogostejSe in mocnejse, je bilo leto 2006 v svetovnem merilu z vidika naravnih nesrec, ki
imajo praviloma najvecje ucinke na globalno (po)zavarovalno trzis¢e, nenavadno mirno
leto. Pozavarovalnica Swiss Re ocenjuje zavarovane skode zaradi naravnih nesre¢ za leto
2006 na 11 milijard USD, medtem ko so znasale leto poprej vec kot 100 milijard USD. Tudi
Evropa je preZivela zelo umirjeno $kodno leto. Se najve¢ $kod je povzrodilo moéno
sneZenje na zacetku leta 2006, predvsem v Avstriji. Skod zaradi viharjev je bilo malo, kljub
neobicajnemu pojavu ve¢ manjsih evropskih tornadov proti koncu leta.

Zaradi ugodnega Skodnega dogajanja so kombinirani koli¢niki vecjih svetovnih in
evropskih pozavarovalnic izredno ugodni. Po devetih mesecih leta 2006 izkazuje
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pozavarovalnica Munich Re kombinirani koli¢nik na nivoju 92,1%. Dobicke pozavarovalnic
za leto 2006 povecujejo tudi visji donosi naloZb, saj vecina pozavarovalnic izkazuje rast
prihodkov tudi na nalozbeni strani.

Tudi po zaslugi umirjenega Skodnega leta v 2006 ni prisSlo do vedjih padcev pri
podeljevanju bonitetnih ocen, ki ga opravljajo svetovne bonitetne hiSe. Ne glede na to so
bonitetne hiSe zaradi pricakovanj glede porasta naravnih nesre¢ spremenile katastrofne
modele, s katerimi izracunavajo izpostavljenost posamezne pozavarovalnice, ter Se bolj
zaostrile kapitalske zahteve.
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2.3. TRZNI POLOZA]

Pozavarovalnica Sava je v letu 2006 dosegla 57,5% trzni deleZ. V izracun trinega deleza je
zajeta tako premija, ki jo obe slovenski pozavarovalnici zbereta na domacem zavarovalnem
trgu, kot tudi premija, ki jo prejmeta iz tujine. Trzni delez Pozavarovalnice Sava na
slovenskem zavarovalnem trgu je v letu 2006 znasal 57,6%, kar je 1,8 odstotne tocke vec
kakor v letu 2005.

Tabela 10: Trzni deleZ Pozavarovalnice Sava v letu 2006 (v tisoc sit)

Premija domacih cedentov 17.411.563| 12.831.828 57,6% 55,8%
Premija skupaj 24.899.422| 18.384.125 57,5% 57,1%

Trzni delez Pozavarovalnice Sava v celotni pozavarovalni premiji se je v primerjavi z letom
2005 zvisal za 0,4 odstotne tocke.

V spodnji tabeli so prikazani trzni deleZi slovenskih zavarovalnic za premozenjska
zavarovanja (brez dodatnega zdravstvenega zavarovanja), saj ima ta segment zavarovanj
najvedji vpliv na gibanje trznega deleza Pozavarovalnice Sava na domacem zavarovalnem
trgu.

Tabela 11:  Trzni deleZi zavarovalnic v segmentu premoZenjskih zavarovanj v letu 2006
(brez zdravstvenih zavarovanj)

TRIGLAV 54,9% 49,6%
ADRIATIC SLOVENICA 16,7% 22,8%
MARIBOR 17,8% 16,8%
TILIA 5,3% 4,8%
GENERALI 2,2% 2,9%
SID - PKZ 1,2% 1,2%
GRAWE 0,9% 1,1%
MERKUR 0,7% 0,7%

Vir: SZZ, statisti¢ni podatki za leto 2006; marec za 2007



2.4. PREGLED POSLOVANJA V LETU 2006

2.4.1. Pozavarovalna premija

Pozavarovalnica Sava je v poslovnem letu 2006 zbrala 24.899 mio SIT kosmate
pozavarovalne premije, kar je v primerjavi z letom 2005 za 12,8% vec. Premijsko gibanje je
pod planskimi okviri, in sicer za 3,3%.

Premija, prejeta od slovenskih cedentov, je v primerjavi z enakim obdobjem lani viSja za
4,5%. Pozavarovalna premija Zavarovalnice Maribor je porasla za 7,8%, pozavarovalna
premija Zavarovalnice Tilia pa za 4,4%. Dosezena pozavarovalna premija domacih
cedentov ni dosegla planirane, in sicer za 2,9%.

Premija posla iz tujine je v letu 2006 v primerjavi z letom 2005 viSja za 38,6%, planske
vrednosti pa ni dosegla, in sicer je primanijkliaj 4,1%. Glede na pricakovano premijo
pozavarovalnih pogodb, sklenjenih za 2006, ocenjujemo, da je vzrok za ta primanijkljaj
delez premije pogodbenega leta 2006, prejete v poslovnem letu 2006, ki je bil manjsi od
pricakovanega. Vendar pa bo to manjkajoo premijo Pozavarovalnica Sava prejela v
poslovnem letu 2007. Drugacna razporeditev premije pogodbenega leta na poslovna leta
je posledica povecanija prisotnosti Pozavarovalnice Sava na trgih, ki imajo obnovitev kritja
premaknjeno v pomlad in je zato zamik prejetih obracunov vecji vsaj za eno Cetrtletje.
Potrebno je poudariti, da je kljub visokemu porastu ponujenih pozavarovanj sklepanje
pozavarovanj potekalo skladno s smernicami sklepanja pozavarovanj Pozavarovalnice
Sava. Rast premije, prejete s tujih trgov, je dober pokazatelj priblizevanja dolgoro¢nemu
cilju uravnoteZenja premijskega obsega domacega in tujega posla. Ocenjujemo, da se bo v
letu 2007 zaradi ohranjene ugodne bonitetne ocene rast premije iz tujine nadaljevala.

Tabela 12:  Kosmata pozavarovalna premija glede na trg (v tiso¢ SIT)

Slovenija 17.411.563 [16.665.830 |104,5 69,9% 17.932.433 | 97,1
Tujina 7.487.859 |5.401.997 138,6 30,1% 7.804.573 959

V strukturi premije se je v primerjavi z letom 2005 povisal delez posla iz tujine in znasa
30,1% (v letu 2005 24,5%).

Tabela 13:  Struktura premije iz tujine po trgih (v tisoc¢ SIT)

EU-25 (brez Slovenije) 4.556.574 60,9%
Drzave bivse Jugoslavije 1.647.263 22,0%
Azija in Afrika 960.737 12,8%
Ostale drzave 323.284 4,3%



Grafikon 3:  Struktura kosmate pozavarovalne premije po zavarovalnih vrstah v letu 2006
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Iz gornjega grafikona je razvidno, da v strukturi kosmate aktivhe pozavarovalne premije
najvedji delez tudi v letu 2006 predstavljajo zavarovanja odgovornosti lastnikov motornih
vozil. Delez teh zavarovanj v strukturi aktivne premije je v primerjavi z letom 2005 nekoliko
nizji (za 2,4 odstotne tocke). DeleZ pozarnih zavarovanj ter drugih skodnih zavarovanj v
celotni premiji znasa 39,7% in je v primerjavi z letom 2005 nekoliko porasel (za 3,2
odstotne tocke). Porast je predvsem posledica rasti obsega posla iz tujine, v strukturi
katerega prevladujejo poZarna in druga skodna zavarovanja.

Kosmata premija je v absolutnih zneskih prikazana v poglavju o kazalnikih poslovanija, kjer
je za vsako posamezno zavarovalno vrsto razvidna tudi rast glede na leto 2005.

Cista premija je v letu 2006 znasala 20.652 mio SIT, kar je 15,2% ve¢ kot v letu 2005.
Retencijska stopnja je bila za 1,7 odstotne tocke visja kot v letu 2005 in je znasala 82,9%.
PoviSevanje retencijske stopnje odraza relativno visjo rast posla iz tujine v primerjavi z
rastjo domacega posla, saj je posel iz tujine pretezno zadrzan v lastni izravnavi.
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Grafikon 4:  Struktura Ciste pozavarovalne premije po zavarovalnih vrstah v letu 2006
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V strukturi Ciste premije najvecji delez predstavljajo zavarovanja odgovornosti lastnikov
motornih vozil in sicer 28,9% (v 2005 32,0%). DeleZ pozarnih in drugih skodnih zavarovani
v Cisti premiji je nizji kot v kosmati premiji, saj je ta del posla izpostavljen naravnim
nevarnostim in je zato v veljem delezu retrocediran (slovenski trg) in zasciten z
neproporcionalnimi kritji (ti dve zavarovalni vrsti predstavljata priblizno 66% celotne
retrocedirane premije).

2.4.2. Pozavarovalne Skode

Kosmate pozavarovalne Skode so v letu 2006 znasSale 17.042 mio SIT, kar je za 27,3% vel
kot v letu 2005. Kosmate pozavarovalne skode so pod plansko vrednostjo za 1,7%.

Skode domacega posla so se v primerjavi z lanskim letom zvigale za 26,3%. K visoki rasti
kosmatih skod sta najvec prispevali Zavarovalnica Maribor (39,4% porast Skod ob 7,8%
rasti premij) ter Zavarovalnica Tilia (28,7% porast Skod ob 4,4% rasti premij). Realizirane
skode za domac posel so bile od planskih viSje za 0,2%. Na visoko rast je vplivalo izplacilo
nekaj vecjih skod, kar razlagamo Se v nadaljevanju, vecina teh skod pa je bila v velikem
delezu tudi retrocedirana. Primerjava s planom kaze, da je bila visina teh izplacil v skladu s
pri¢akovano.

Skode iz tujine so porasle za 31,1%. Na porast $kod je vplivala tudi premijska rast (ki je
viSja od Skodne) kakor tudi nekaj velikih izplacanih sSkod prejSnjih pogodbenih let.
Realizirane skode niso dosegle planske vrednosti.

Tabela 14:  Kosmate pozavarovalne skode (v tisoc SIT)

Slovenija 13.228.696| 10.476.344 126,3 77,6%| 13.207.029 100,2

Tujina 3.813.100 2.907.858 131,1 22,4%| 4.129.158 92,3
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Grafikon 5:  Struktura kosmatih pozavarovalnih skod po zavarovalnih vrstah v letu 2006
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V strukturi skod tako kot v strukturi premije prevladujejo Skode iz naslova zavarovanj
avtomobilske odgovornosti, in sicer z delezem 22,1% (v 2005 28,6%). Znizanje deleZa teh
skod je odraz padca teh zavarovanj v premijski strukturi ter relativno ugodnega Skodnega
dogajanja na slovenskem trgu za zavarovanja, sklenjena po spremembi splosnih pogojev
za nezgodno zavarovanje voznika, ki je psiholosko vplivala tudi na zniZanje zahtevkov za
nematerialne Skode avtomobilske odgovornosti (v 2005 je bilo Se veliko izplacanih Skod za
police, sklenjene pred to spremembo). Sledijo skode iz naslova poZarnih zavarovanj z
19,6% delezem (v 2005 21,4%) ter zavarovanj avtomobilskega kaska z 18,7% deleZem (v
2005 19,4%). Padec deleza skod avtomobilskega kaska je pretezno posledica spremembe
strukture potrfelja. Padec deleza Skod poZarnega zavarovanja, katerih premija se je v
strukturi povecala, pa je posledica bolj ugodnega skodnega dogajanja tako domacega kot
tujega trga v letu 2006, saj smo v letu 2005 belezili ve¢ vecjih skod na tem segmentu
portfelja.

Rast kosmatih pozavarovalnih skod po zavarovalnih vrstah v primerjavi z letom 2005 je
prikazana v poglavju o kazalnikih poslovanja.

Grafikon 6:  Struktura cistih pozavarovalnih Skod po zavarovalnih vrstah v letu 2006
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Pri strukturi Cistih Skod se odraza struktura cistih premij (poZarna in druga Skodna
zavarovanja beleZijo vedji deleZ retrocesije), tako da delez skod avtomobilskih zavarovanj v
vseh distih skodah znasa vec kot 51% vseh skod.

Na domacem portfelju omenimo dve vedji izplacani Skodi Zavarovalnice Maribor, ki se
nanasata na pogodbeno leto 2005, in sicer rop sefov banke SKB ter skodo Javne
Zelezniske infrastrukture. Za Skodo SKB, ki je v celoti pozavarovana v tujini, je bilo
izpladano 2 mrd SIT (limit celotne $kode je 2,4 mrd SIT). Skoda Javne Zeleznike
infrastrukture, ki je v vecjem delezu prav tako pozavarovana v tujini, je bila v letu 2006
izplacana v celoti (398 mio SIT). Za Skodo Celjskih mesnin iz oktobra 2006 je bila
izplacana akontacija v visini 250 mio SIT.

Na portfelju iz tujine so Skodno stran zaznamovali predvsem dogodki iz prejsnjih
pogodbenih let, za katere so bile dokon¢no izplacane skode v letu 2006 (pozar stolpnice v
Madridu — izplac¢ano je bilo 146 mio SIT, deZevje v Koreji — izplacano je bilo 60 mio SIT,
neurje Gudrun v severni Evropi — izpla¢ano je bilo 91 mio SIT ter orkan Katrina — izplacano
je bilo 56 mio SIT). Vec¢ja novo nastala dogodka v letu 2006 sta moc¢no sneZenje v Avstriji
in pozar pri zavarovancu Protek v Rusiji (izplacano je bilo 64 mio SIT).

2.4.3. Rezultati aktivnega pozavarovanja

Tabela 15:  Zavarovalno-tehnic¢ni rezultat aktivhega posla v letu 2006 (v tiso¢ SIT)

Slovenija | 17.411.563| 13.228.696| 3.935.083 247.784 | -1.433.085 405.674 1.372.762
Tujina 7.487.859 3.813.100 1.984.728| 1.690.031 -101.225 372.384 1.436.714

Tabela 16:  Enostavni in merodajni skodni koli¢niki aktivhega pozavarovanija

Slovenija
Tujina 50,9%

91,9%
79,8%

103,5%
100,0%

Enostavni Skodni koli¢nik aktivnega pozavarovanja, ki odraZa razmerje med kosmatimi
Skodami in kosmatimi premijami, se je v primerjavi z letom 2005 povisal za 7,7 odstotne
tocke.

Enostavni Skodni koli¢nik se je za posel slovenskih cedentov v primerjavi z letom 2005
povisal za 13,1 odstotne tocke. Zavarovalnica Maribor in Zavarovalnica Tilia sta sicer
belezili ugoden enostavni skodni koli¢nik (80,4% oz. 69,2%), vendar pa zaradi pretekle
spremembe pozavarovalnega programa in posledi¢nega izteka kvotne pogodbe z Adriatic
zavarovalno druzbo belezimo slab enostaven Skodni koli¢nik Adriatic Slovenica
zavarovalne druzbe za leto 2006.
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Enostavni Skodni koli¢nik posla iz tujine je v primerjavi z letom 2005 belezil padec v visini
2,9 odstotne tocke, saj na tem segmentu portfelja v letu 2006 nismo beleZili izjemno
velikih skod.

Merodajni kombinirani koli¢nik aktivnega pozavarovanja, ki vkljuCuje vse prenosne
postavkel in provizije, se je znizal za 14,3 odstotne tocke. V absolutnem znesku je
merodajni rezultat 2.809 mio SIT pozitiven (v letu 2005 negativen v znesku 590 mio SIT).
Na domacem poslu se je ta koli¢nik znizal za 11,6 odstotne tocke, za posel iz tujine pa za
20,2 odstotne tocke. To izboljSanje je posledica bolj ugodnega skodnega dogajanja v
pogodbenem letu 2006 v primerjavi s pogodbenim letom 2005 ter ustrezno visoke
rezervacije na koncu leta 2005 za Se neizplacane dogodke leta 2005. Ocenimo lahko, da
bo previdna metodologija oblikovanja skodnih rezervacij tudi v prihodnje zagotavljala
zadosten obseg rezervacij za obvladovanje zavarovalnega tveganija rastoc¢ega portfelja.

2.4.4. Rezultati posla v lastni izravnavi

Ciste premije2 za celoten posel so v primerjavi z letom 2005 porasle za 15,2%. Visji porast
Cistih premij kakor kosmatih premij je posledica visokega porasta premije iz tujine, ki v
najvediji meri ostaja v lastni izravnavi Pozavarovalnice Sava. Ciste $kode so v primerjavi z
letom 2005 visje za 16,9%.

Tabela 17:  Zavarovalno-tehnicni rezultat posla v lastni izravnavi v letu 2006 (v tiso¢ SIT)

Slovenija | 13.764.132| 8.858.353| 3.502.206| 1.403.573 740.234 422.147 101.770 342.962
Tujina 6.888.393 | 3.591.548| 1.858.193| 1.438.651 -29.349 447.364 44371 1.065.007

* LIZ = lastna izravnava = Ciste zavarovalno-tehnicne kategorije = kosmate kategorije zmanjSane za
pasivno retrocesijo

Tabela 18:  Enostavni Skodni in merodajni kombinirani koli¢nik posla v lastni izravnavi

Slovenija 64,4% 63,0% 97,4% 94,9%

Tujina 52,1% 49,8% 83,5% 104,6%

Merodajni kombinirani koli¢nik posla v lastni izravnavi znasa 92,9% in je za 4,6 odstotne
tocke nizji kakor v letu 2005. V absolutnem znesku je merodajni rezultat 1.408 mio SIT
pozitiven (v letu 2005 pozitiven v znesku 452,8 mio SIT). Na ugodnejsi merodajni rezultat v
primerjavi z letom 2005 vpliva ugodnejSe Skodno dogajanje, hkrati pa tudi dobickonosne
poravnave starih pogodb, ki vplivajo na znizanje skodnih rezervacij bolj kot na povecanje
izplacanih pozavarovalnin, ter visok nivo oblikovanih Skodnih rezervacij ze konec leta
2005, ki ne zahteva dodatnega previdnega polnjenja. Gibanje rezervacij je podrobneje

' Merodajni rezultat vkljucuje spremembo $kodnih rezervacij, prenosnih premij ter razmejenih provizii
? Cista premije = kosmata premija, zmanj$ana za pozavarovalno premijo (oz. pasivno retrocesijo). Pojem je
enak pojmu premije v lastni izravnavi.
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pojasnjeno v poglaviu o obvladovanju tveganj. Pri slovenskem poslu pa ugotavljamo
povecanje merodajnega kombiniranega koli¢nika v lastni izravnavi, kar pojasnjujemo z
vecjim deleZem retrocediranih skod v letu 2005.

Primerjava Cistega in kosmatega merodajnega kombiniranega koli¢nika kaze na ustrezno
delovanje pozavarovalne zascite Pozavarovalnice Sava. Leto 2006 moramo oceniti za
relativno ugodno, saj smo v primerjavi z letom 2005 utrpeli manj velikih Skodnih dogodkov.
V odsotnosti le-teh je tudi deleZ retrocediranih Skod manjsi, saj je retrocesija namenjena
prav zasciti pred vecjimi skodnimi dogodki. Zato je v letu 2005 merodajni kombinirani
koli¢nik aktivnega posla visji od enakega koli¢nika za posel v lastni izravnavi, v letu 2006
pa je slika obratna, kar je tudi posledica poslabsanja retrocesijskih pogojev zaradi relativno
slabega rezultata retrocediranega posla v 2005.
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2.5. FINANCNI REZULTAT POSLOVAN]JA IN FINANCNI POLOZAJ

2.5.1. Financ¢ni rezultat poslovanja

Pozavarovalnica Sava je poslovno leto 2006 zakljucila s kosmatim dobickom v visini
3.492.339 tiso¢ SIT in s cistim dobic¢kom v visini 2.710.812 tiso¢ SIT. Kosmati dobicek
predstavlja 14,0% donosnost na kapital, Cisti dobicek pa 18,0% donosnost na povpre¢no
angazirani kapital. Kosmati dobicek je v primerjavi z letom 2005 visji za 70,3%, disti
dobicek pa je v primerjavi z lanskim letom visji kar za 86,1%.

V primerjavi z letom 2005 na rezultat pozitivnho ucinkuje predvsem izboljSano razmerje med
¢istimi premijami in ¢istimi Skodami. Kosmate premije so v poslovnem letu 2006 porasle za
12,8%, vendar so se Cisti prihodki od pozavarovalnih premij, ki neposredno ucinkujejo na
poslovni izid (uposStevana retrocesija in prenosne postavke) povisali za 10,3% ali za
1.846.902 tiso¢ SIT. Nekoliko se je povecala retrocesija, kar izhaja predvsem iz vecje rasti
prejetega posla iz tujine, ki ga Pozavarovalnica Sava v preteZni meri izravnava sama. Na
drugi strani beleZimo povecanje kosmatih skod za skoraj 31%, vendar so se disti odhodki
za Skode povecali le za 5,3%. Na to vplivalo gibanja v Skodni rezervaciji in pozavarovalna
zascita, saj so obracunani deleZi pozavarovateljev v skodah dosegli kar 5.611.087 tiso¢ SIT
oziroma se je ta znesek v primerjavi z letom 2005 povecal za vec kot 68%.

K ugodnemu rezultatu poslovanja v letu 2006 je prispevalo tudi obvladovanje stroskov.
Drugi obratovalni stroski poslovanja so se kljub rasti premije povisali le za 11,3%.
Administrativni stroski v odstotku od kosmate premije znasajo 4,3% (v letu 2005 4,4%),
skupni stroski, ki upostevajo tudi provizijo pa v letu 2006 predstavljajo 25,3% kosmate
premije (v letu 2005 27,0%).

Donos nalozb je v letu 2006 nad nivojem leta 2005, neto prihodki od nalozb so se povisali
za 262 mio SIT.

Na rezultat vplivajo tudi drugi prihodki iz rednega delovanja v viSini 296.763 tiso¢ SIT.
Slednji izhajajo iz neupravi¢eno zaracunanih obresti Dav¢ne uprave Republike Slovenije v
visini 244.565 tiso¢ SIT in izterjane odpisane terjatve iz naslova pozavarovanja v visini
50.842 tisoc SIT.
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Tabela 19: Poslovni izid poslovanja po zavarovalnih vrstah za leto 2006 (v tiso¢ SIT)
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01 NEZGODNO ZAVAROVANJE 2.023.990 847.476 104.551 1.369 757.121 243.074 18.617 787.004
02 ZDRAVSTVENO ZAVAROVANJE 0 0 0 0 0 0 0 0
03 Z KOPEN. MOTORNIH VOZIL 3.748.732 3.018.715 211.782 6.811 1.092.260 329.448 35.937 221.735
04 Z TIRNIH VOZIL 0 0 0 0 0 0 0 0
05 LETALSKO ZAVAROVANJE 26.826 -4.044 0 -6 1.274 2.620 198 32.408
06 ZAVAROVANJE PLOVIL 173.911 145.657 0 10.690 36.164 21.285 1.482 25.547
07 ZAV. PREVOZA BLAGA 231.685 134.346 0 -97 76.149 19.187 2354 42.634
08 POZARNO ZAVAROVANJE 3.254.365 2.137.323 0 -80.877 1.187.424 266.688 29.646 145.075
09 DRUGO SKODNO ZAVAROVANJE 3.428.271 2.256.036 0 -16.997 1.135.350 395.008 34.319 449.215
10 ZAV.ODG.-MOTORNIH VOZILIH 5.909.577 3.747.917 0 -267 1.713.331 716.421 53.784 1.218.267|
11 ZAV. ODGOVOR.-ZRAKOPLOVOV 40.986 -10.058 0 2.042 14.651 7.521 367 46.323
12 Z.ODG.PRI UPORABI PLOVIL 14.377 -3.746 2.570 3.830 2.760 3.665 143 25.571
13 SPLOSNO ZAV. ODGOVORNOSTI 480.473 286.763 0 -2.463 121.465 427.265 4.465 501.512
14 KREDITNO ZAVAROVANJE 283.500 395.007 186.232 -5.354 104.283 104.013 3.515 72.616
15 KAVCIJSKO ZAVAROVANJE 9.659 19.968 0 -5.190 2.534 1.227 124 -16.682
16 ZAV. FINANCNIH IZGUB 90.129 110.485 3.234 -2.120 24.430 5.964 784 -36.924
17 ZAV. STROSKOV POSTOPKA -1.025 61 0 0 -182 559 15 -330)
18 ZAVAROVANJE POMOCI 14.772 27.634 0 -271 5.482 1.137 135 -17.343
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 44274 49.807 6.670 0 16.051 4.183 385 -10.346
20 ZAV. ZA PRIMER POROKE ... 0 0 0 0 0 0 0 0
21 ZZ VEZANO NA ENOTE INVEST 8512 1.438 0 0 1.502 408 77 6.057,
22 TONTINE 0 0 0 0 0 0 0 0
23 Z.S KAPITALIZACIJO IZPL. 0 0 0 0 0 0 0 0

. v . v . v
2.5.2. Finan¢ni poloZaj druzbe
. . .y

Tabela 20:  Struktura bilance stanja na dan 31.12.2006 (v tiso¢ SIT)

Indeks Struktura

v 000 tolarjih Leto 2006 Leto 2005 (2005=100) 2006

SREDSTVA 66.258.725 59.848.591 110,7 100,0%
NEOPREDMETENA DOLGOROCNA SREDSTVA 17.989 16.162 111,3 0,0%
NALOZBE V ZEMLJISCA, ZGRADBE, FINANCNE NALOZBE 53.938.881 50.874.437 106,0 81,4%
TERJATVE 8.319.058 6.875.831 121,0 12,6%
RAZNA SREDSTVA 1.825.907 109.706 1.664,4 2,8%
AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 2.156.890 1.972.455 109,4 3,3%
ZUNAJBILANCNA EVIDENCA 950.344 1.193.638 79,6

OBVEZNOSTI 66.258.725 59.848.591 110,7 100,0%
KAPITAL 20.743.385 20.122.478 103,1 31,3%
PODREJENE OBVEZNOSTI 2.783.274 0 - 4,2%
CISTE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 33.521.511 32.367.254 103,6 50,6%
REZERVACIJE ZA DRUGE NEVARNOSTI IN STROSKE 45.963 0 - 0,1%
POZAVAROVATELJEV 1Z NASLOVA POZAVAROVALNI 0 0 - 0,0
DRUGE OBVEZNOSTI 8.971.068 7.044.767 127,3 13,5%
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 193.524 314.092 61,6 0,3%
ZUNAJBILANCNA EVIDENCA 950.344 1.193.638 79,6




Pojasnila k spremembam postavk bilance stanja v primerjavi z 31.12.2005 so opisana v
ra¢unovodskem porodilu.

2.6. NALOZBE POZAVAROVALNICE SAVA

V letu 2006 se je nalozbeni portfelj Pozavarovalnice Sava povecal za 3.047.331 tisoc¢ SIT,
kar predstavlja 6,2% rast v primerjavi s stanjem predhodnega leta.

Tabela 21:  Struktura nalozb na dan 31.12.2006 glede na strukturo 31.12.2005 (v tisoc
SIT)

Drzavni vrednostni papirji 16.360.829 31,3% 15.279.397 31,1% 107,1
Ostali dolzniski vrednostni papirji 8.129.547 15,6% 7.001.011 14,2% 116,1
Lastniski vrednostni papiriji 2.545.092 4,9% 1.116.431 2,3% 228,0
Deporziti in CD pri bankah in hranilnicah 7.693.199 14,7% 13.640.123 27,7% 56,4
NaloZbe v vzajemne sklade 3.580.357 6,9% 1.150.391 2,3% 311,2
Strukturirani produkti 2.493.708 4,8% 883.578 1,8% 282,2
NaloZbe v nepremi¢nine in druge

nalozbe 1.091.415 2,1% 1.114.961 2,3% 97,9
NaloZbe v povezana podjetja 10.334.532 19,8% 8.995.456 18,3% 114,9

Na zadniji dan v letu 2006 je imela druzba najvec nalozb v drzavnih vrednostnih papirjih (od
tega za 15.853 mio SIT v vrednostnih papirjih Republike Slovenije, medtem ko je stanje
tujih drZzavnih obveznic v portfelju znasalo 508 mio SIT). Drugo najvecdjo kategorijo -
naloZbe v povezana podijetja - Pozavarovalnica Sava obravnava lo¢eno od ostalih
lastniskih naloZb. Le-te so zadnji dan v letu 2006 znasale 10.335 mio SIT. Tretji najvedji
portfelj so predstavljale nalozbe v depozite in CD-je pri poslovnih bankah v visini 7.693
mio SIT. Na Cetrtem mestu po obsegu so bile konec leta 2006 nalozbe v ostale dolzniske
vrednostne papirje. Stanje tovrstnih nalozZb v domace vrednostne papirje (podjetniske
obveznice, bancne obveznice, obveznice zavarovalnic) je na zadnji dan v letu znasalo
6.671 mio SIT, stanje nalozb v tuje vrednostne papirje pa 1.459 mio SIT (Ce upostevamo Se
naloZbe v strukturirane produkte, pa je stanje naloZb v tuje dolZniske vrednostne papirje
znasalo 3.953 mio SIT). Vedno pomembnejsi deleZ predstavljajo tudi naloZbe v vzajemne
sklade, katerih stanje je konec leta 2006 znasalo 3.580 mio SIT. Pri lastniskih vrednostnih
papirjih, ki jih je bilo na 31.12.2006 za 2.545 mio SIT (izvzete so nalozbe v povezana
podijetja), gre delno za sredstva, dana v upravljanje domacim borznim hisam, ki nalagajo
pretezno v tuje lastniSke vrednostne papirje, delno pa za neposredne nalozbe v domace
lastniSke vrednostne papirje (v najvecji meri nalozbe v »blue chipe«). Manjsi vrednostni
deleZz nalozbenega portfelja pozavarovalnice so predstavljale nalozbe v nepremicnine
(1.091 mio SIT).

Struktura naloZbenega portfelja druzbe se je v letu 2006 v primerjavi s preteklim letom
precej spremenila in je sledila strukturi, opredeljeni v petletnem strateSkem nacrtu, ki ga je
sprejela uprava druzbe. V letu 2006 se je v skladu z naloZbeno politiko pozavarovalnice, ki
predvideva postopno zniZevanje nalozb v depozite domacih poslovnih bank ter njihovo
nadomescanje z domacimi in tujimi dolZniSkimi instrumenti, skoraj prepolovil obseg
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depozitov (iz 27,7% v strukturi nalozb v letu 2005 na 14,7% v letu 2006). ZniZanje obsega
depozitov so nadomestile naloZbe v vse ostale kategorije z izjemo kategorije nalozbe v
nepremic¢nine in ostale naloZbe, ki se je v letu 2006 nekoliko znizala predvsem zaradi
amortizacije.

V strukturi nalozb so v letu 2006 glede na preteklo leto tako absolutno (za 2.430 mio SIT),
kakor relativno (za 211%) najbolj porasle nalozbe v vzajemne sklade. Pri nalozbah v
delniske in mesane vzajemne sklade je druzba zasledovala ustrezno panoZno ter
geografsko razprsenost, kakor tudi diverzifikacijo samih upravljavcev skladov.

Prav tako so na obsegu precej pridobile naloZbe v strukturirane produkte (v absolutnem
smislu za 1.610 mio SIT, relativno pa je bil porast glede na preteklo leto za vec kot 182%).
Pri nalozbah v strukturirane produkte se je druzba striktno drzala dolo¢b zakona o
zavarovalniStvu glede garantirane glavnice, zadostne sekundarne likvidnosti produkta ter
ustrezne bonitetne ocene izdajatelja. Pri tovrstnih naloZbah je Pozavarovalnica Sava prav
tako tezila k ¢im vedji razprSenosti in vlagala sredstva v strukturirane produkte, vezane na
gibanje obrestnih mer, kosaric delnic, indeksov, ...

Tudi nalozbe v lastniske vrednostne papirje so glede na preteklo leto pridobile na obsegu
(relativno za vec kot 128%, absolutno pa so porasle za 1.429 mio SIT). V tem primeru je Slo
v najvedji meri za sredstva, dana v upravljanje trem domacim borzno posredniskim hiSam,
ter nekaj direktnih nalozb v delnice slovenskih podietij, pri ¢emer je druzba uposStevala
omejitve zaradi v letu 2006 sprejetega zakona o prevzemih (Pozavarovalnica Sava je
namre¢ po zakonu o prevzemih oseba, ki usklajeno deluje s Slovensko odskodninsko
druzbo).

Nalozbe v povezana podijetia so se glede na leto 2005 poviSale za 1.339 mio SIT (za
14,9%). K poviSanju stanja naloZb v povezana podjetja sta pripomogla nakupa kosovske
zavarovalnice Dukagjini v viSini 1.441 mio SIT, srbskega Polis Osiguranja v visini 2.951 mio
SIT in dokapitalizacije Moje NaloZbe v visini 80 mio SIT ter Zavarovalnice Tilia v visini 230
mio SIT, znizala pa ga je prodaja hrvaskega Helios Osiguranja v visini 921 mio SIT ter
sprememba pri vrednotenju strateskih nalozb (v letu 2006 vrednoti pozavarovalnica
naloZbe po nabavni vrednosti, kar se v najvecji meri pozna pri nalozbi v Zavarovalnico
Maribor, ki se je glede na vrednotenje v letu 2005 zniZala za 2 mrd SIT).

Pri povecanju naloZb v ostale dolZniske vrednostne papirje (absolutno 1.129 mio SIT,
relativno pa 16,1%) je Slo predvsem za nakupe domacih poslovnih obveznic (Factor banka
449 mio SIT, Abanka Vipa 352 mio SIT in NLB 226 mio SIT).

Stanje nalozb v drZavne obveznice se je povecalo za 1.081 mio SIT oz. za dobrih 7% glede
na preteklo leto. V tem primeru je S$lo izklju¢no za naloZbe v obveznice Republike

Slovenije.

2.6.1 Donosnost nalozb

V nadaljevanju predstavljamo donosnost posameznih oblik nalozb v letu 2006, ki jo
primerjamo z dosezeno donosnostjo v letu 2005.
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Tabela 22:

Donosnost nalozbenega portfelja na dan 31.12.2006 (v tiso¢ SIT)

povprecno stanje nalozb 11.802.085 25.451.043 986.432 1.150.391 1.114.961| 40.504.911
PRIHODKI 1Z NALOZB 576.866 1.354.914 891.266 17.465 77.957 2.918.467
ODHODKI 1Z NALOZB 40.655 189.312 27.520 1.408 61.361 320.256
PIP 3.642 341.408 121.285 242.304 0 708.639
St. donosa nalozb v 2006 4,57 5,92 81,44 13,07 1,50 7,96
St. donosa nalozb v 2005 5,29 5,55 12,30 8,75 2,45 6,73

Povpre¢no stanje nalozb, ki ga upoStevamo v izratunu donosnosti nalozb, predstavlja
aritmeti¢no povpredcje petih presekov stanj v letu 2006. Neto prihodki (ki upostevajo tudi
neto presezek iz prevrednotenja), primerjani s tako izracunanim povpre¢nim stanjem
nalozb, predstavljajo donosnost nalozb Pozavarovalnice Sava.

Donosnost celotnega naloZbenega portfelja pozavarovalnice v letu 2006 se je glede na leto
poprej povisala za dobre 1,25 odstotne tocke. Pri izracunavanju donosnosti portfelja v letu
2006 je Pozavarovalnica Sava izvzela nalozbe v povezana podijetja (strateSke nalozbe), ki
jih je Skladno s Slovenskimi rac¢unovodskimi standardi 2006, internim Pravilnikom o
racunovodstvu in Sklepom uprave vrednotila po nabavni vrednosti.

Najvisjo donosnost so v letu 2006 izkazovale naloZbe v lastniSke vrednostne papirje, k
Cemer je najvedji deleZ prispevala prodaja Adriatic Slovenica zavarovalne druzbe
(donosnost lastniskih papirjev brez te prodaje bi znasala 10,07%, celotna donosnost
nalozZbenega portfelja pa 6,42%).

Na viSjo skupno donosnost nalozbenega portfelia v letu 2006 so vplivale tudi naloZzbe v
vzajemne sklade, ki so, razen korekcije v poletnih mesecih, v lanskem letu beleZili visoko
rast.

Nalozbe v dolZniske vrednostne papirje (pri ¢emer so v tej kategoriji upostevani tudi
donosi strukturiranih produktov) so v letu 2006 prinesle malenkostno visji donos kot v
letu popre;.

sV

naloZbenega portfelja, vendar je bila konec leta 2006 prodana nepremic¢nina na Celovski
cesti 175, ki pa bo zaradi postopnega poplacila kupnine kot prihodek prikazana Sele v letu
2007.

NiZjo donosnost od preteklega leta so dosegle tudi nalozbe v depozite. V najvedji meri
lahko to pripiSemo konvergenci domacih obrestnih mer evrskim nivojem v obdobju pred
prevzemom evra in postopnemu zapadanju dolgorocnih depozitov, ki so prinasali visok
donos (in posledi¢no manijse teze, ki so jo imeli v portfelju depozitov). Pozitivne tecajne
razlike od depozitov v tujih valutah so na drugi strani minimalno popravile nizko
donosnost depozitnega portfelja.
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2.6.2. Obvladovanje tveganj

Na tem podroc¢ju Pozavarovalnico Sava obvezujejo Zakon o zavarovalniStvu (ZZavar) in
ustrezni podzakonski akti. Najpomembnejsa tveganija, s katerimi se pri svojem poslovanju
sreCuje Pozavarovalnica Sava, so pozavarovalno tveganije, finan¢no tveganje in operativno
tveganje.

Pozavarovalno tveganje

Osnovno tveganje v pozavarovalnistvu je verjetnost nastanka skodnih dogodkov, od
katerih najvecje tveganje predstavljajo naravne in povzrocene nesrece. Ta tveganja druzba
obvladuje s strokovnim prevzemom v kritje, ustreznim programom retrocesije ter s
konzervativnim oblikovanjem zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, zato je tveganje, da bi
neugodno skodno dogajanje ogrozilo finan¢no trdnost druzbe, razmeroma nizko.

Prevzem v kritje se vrsi z uposStevanjem internih Smernic za sprejemanje rizikov v
pozavarovanije. Te opredeljujejo zahteve za partnerje, dolo¢ajo minimalno zahtevano raven
informacij o poslu ter definirajo okvire za pri¢akovan rezultat posla. Hkrati dolocajo
postopek prevzema v kritje ter ravni pristojnosti tako, da je v proces vgrajeno ¢im vec
kontrol.

Program retrocesije je sestavljen tako, da se zmanjSa izpostavljenost potencialnim velikim
skodam, saj se naijvisji zneski, doloceni v tabelah maksimalnega kritja, uporabljajo le
izjemoma za najboljSe rizike. Z recipro¢nimi pogodbami druzba skrbi za ustrezno razprsitev
tveganja. Portfelj v lastni izravnavi, tako za slovenske kot tudi za tuje cedente, je v primeru
vedjih  Skodnih dogodkov zasciten Se s previdno izbranim neproporcionalnim
pozavarovanjem.

V nadaljevaniju razlagamo ustreznost oblikovanja zavarovalno-tehni¢nih rezervacij.

Tabela 23:  Stanje Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij na dan 31.12.2006 (v tiso¢ SIT)

Rezervacije za prenosne premije 7.413.057 6.543 546 113,3
Skodne rezervacije 16.380.950 15.670.065 104,5
Izravnalne rezervacije 7.118.568 7.633.608 93,3
Druge zavarovalno-tehnicne rezervacije 2.608.936 2.520.036 103,5

Gibanje rezervacije za prenosne premije v letu 2006 je skladno z rastjo premije. Kosmata
premija se je povecala za 12,8% ter Cista premija za 15,2%, primerljivo pa se je kosmata
prenosna premija povecala za 10,9%, Cista prenosna premija pa za 13,3%. Pri tem je Cista
pozavarovalna premija slovenskih cedentov porasla za 5,8%, Cista prenosna premija tega
posla za 7,5%, Cista pozavarovalna premija posla iz tujine pa je porasla za 40,0% ter Cista
prenosna premija tega posla za 47,4%.

Ciste $kodne rezervacije so se v 2006 povelale za 4,5%. Pri tem so se Ciste $kodne

rezervacije za slovenske cedente povecale za 7,5%, kar je 1,7 odstotne tocke vec od rasti
Cistih premij teh poslov. Ciste $kodne rezervacije posla iz tujine so se zmanijsale za 0,5%.
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To zmanjSanje je posledica poplacila vecjih Skod prejsnjih pogodbenih let in odsotnosti
vecjih skodnih dogodkov v letu 2006, predvsem pa razgradnje v viSini 473 mio SIT zaradi
dokoncne poravnave s partnerjem CNA (brez te bi Cista Skodna rezervacija tujih cedentov
porasla za 7,6%). Neskladje s premijsko rastjo nastane tudi zaradi dejstva, da je precej
novih poslov s tujimi cedenti sklenjenih na neproporcionalni osnovi, ti pa imajo manjsSo
skodno pogostost in nastale skode so ob koncu leta znane / poravnane, tako da se zanje
oblikuje tudi relativno manjsa skodna rezervacija.

Z uveljavitvijo ZZavar-C julija 2006 je prenehala obveznost oblikovanja izravnalnih
rezervacij v vseh zavarovalnih vrstah z izjemo kreditnih zavarovanj. Tako se je izravnalna
rezervacija v letu 2006 zmanjsala za 6,7%. Pri tem se nanasa 329 mio SIT na razgradnjo
zaradi preteklih sprememb ZZavar, preostalih 186 mio SIT pa na zmanjSanje pri kreditnih
zavarovanjih. V skladu z uvedbo mednarodnih rac¢unovodskih standardov, ZZavar-C ter
davéno zakonodaijo je treba z otvoritveno bilanco stanja na dan 1.1.2007 preostalo stanje
izravnalne rezervacije z izjemo kreditnih zavarovanj (v znesku 6.130 mio SIT) razgraditi. Ta
razgradnja v ustreznih deleZih povecuje preneseni izid ter obveznost za davek.

Druge zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije so se v letu 2006 povecale za 3,5%. Po minimalni
varianti jedrskega poola se je polnila rezervacija za jedrske nevarnosti, ki na dan
31.12.2006 znasa 2.272 mio SIT. Rezervacija za neiztekle nevarnosti je oblikovana zaradi
prenizke premije in s tem prenizke prenosne premije glede na pricakovano Skodno
dogajanje, najviSja je pri avtomobilskem kasku, skupaj pa na dan 31.12.2006 znasa 197
mio SIT. Rezervacija za potres je bila prvi¢ oblikovana v letu 2005, ko se je izpraznila
izravnalna rezervacija za zavarovanja pozara in elementarnih nesre¢, in se je v letu 2006
polnila za 80% pozitivhega rezultata teh zavarovanj, tako da na dan 31.12.2006 znasa 96
mio SIT. Rezervacija za bonuse, popuste in storno se je v 2006 povecala minimalno in
znasa 34 mio SIT, rezervacije za valutno neusklajenost pa zaradi usklajenosti kritnega
premoZenja v vseh pomembnejsih valutah ostajajo nizke v znesku 9 mio SIT.

Z uvedbo mednarodnih radunovodskih standardov rezervacije za jedrske nevarnosti ter
rezervacije za potres ne morejo biti ve¢ del zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, zato se
morajo v skladu z davéno zakonodajo v otvoritveni bilanci na dan 1.1.2007 razgraditi, kar v
ustreznih deleZih povecuje preneseni izid oziroma obveznost za davek.

Financna tveganja

Financna tveganja, s katerimi se pozavarovalnica srecuje, lahko razdelimo na tveganije
kapitalske ustreznosti, trZzna tveganija, likvidnostna tveganja, tveganje neusklajenosti pasive
in aktive in kreditna tveganja.

Tveganje kapitalske ustreznosti in zagotavljanje minimalnega kapitala

Pozavarovalnica mora v skladu z zakonom zagotavljati ustrezno visino kapitala glede na
obseg in vrste pozavarovalnih poslov, ki jih opravlja. Zahtevani minimalni kapital druzbe na
dan 31.12.2006 znasa 3.150.357 tiso¢ SIT, razpoloZljivi kapital pa 13.691.069 tisoc¢ SIT.
Podrobnejsi izracun je na obrazcu KUS v prilogi. Pozavarovalnica Sava ima torej velik
presezek razpoloZljivega kapitala nad minimalnim kapitalom.
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Trzna tveganja

Pozavarovalnica mora pri nalaganju prostih sredstev uposStevati zakonska dolodila, ki
urejajo razprsitev in omejitev nalozb, njihovo vrednotenje in usklajenost z obveznostmi. Pri
upravljanju z nalozbami je druzba v veliki meri, poleg zagotavljanja likvidnosti, pozornost
posvecala tudi drugim zakonskim zahtevam, predvsem zahtevi po valutni usklajenosti
nalozb ter zahtevam, ki se nanasajo na strukturo nalozb kritnega premoZenja druzbe.

Pri svojem finanénem poslovanju je pozavarovalnica izpostavljena trznim tveganjem, med
katerimi lahko v prvi vrsti nastejemo tveganje spremembe obrestne mere, valutno tveganje
ter tveganije prevelike koncentracije nalozb.

Obrestno tveganje

Glede na to, da Pozavarovalnica Sava svojim zavarovancem ne zagotavlja donosov na
pasivi, ni izpostavljena klasi¢nemu obrestnemu tveganju aktive in pasive, pa vendar skusa
obvladovati tveganja sprememb obrestnih mer, ki vplivajo na donosnost njenega
nalozbenega portfelja. V smislu zmanjSevanja oziroma obvladovanja tveganja padajocega
trenda obrestnih mer, ki se je na domacem trgu nadaljeval v prvi polovici leta 2006, je
pozavarovalnica del depozitov preusmerila v nakup strukturiranih produktov, vzajemnih
skladov ter ostalih dolzniskih in lastniskih nalozb. Proti koncu lanskega leta so se evrske
obrestne mere priele pocasi dvigovati, zato je druzba zalela s postopnim
nadomescanjem instrumentov s fiksnim donosom z instrumenti z variabilno obrestno
mero. Druzba v letu 2006 Se ni uporabljala efektivnih obrestnih mer, je pa v zacetku leta
2007 aktivno pristopila k implementaciji programske opreme, ki bo omogocala izracune
odplacne vrednosti po metodi efektivnih obresti.

Valutno tveganje

Glede na povecevanje deleZa pozavarovalnega posla iz tujine je pozavarovalnica v letu
2006 v smislu obvladovanja valutnega tveganja nadaljevala s postopno zamenjavo dela
depozitov pri domacih poslovnih bankah s tujimi dolzniskimi vrednostnimi papirji, vendar
pretezno z evrsko denominiranimi (glede na dejstvo prevzema evra s 1.1.2007). V letu 2006
je v najpomembnejSih pogodbenih valutah druzba zadostila zakonski zahtevi po najmanj
80% valutni usklajenosti naloZb kritnega premozenja z obveznostmi iz naslova
pozavarovalnih pogodb. Pozavarovalnica valutno usklajenost dosega z neposredno
usklajenostjo valutne nominiranosti nalozb in obveznosti. Za tisti del naloZb, ki niso
nominirane v isti valuti kot obveznost, ima druzba oblikovano rezervacijo za valutno
neusklajenost, ki je na dan 31.12.2006 znasala 9.185 tiso¢ tolarjev.
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Tabela 24:

tehni¢ne rezervacije za valutno neusklajenost (v SIT)

Valutna (ne)usklajenost na dan 31.12.2006 z izradunom zavarovalno-

rezervacije za
Ciste zavarovalno- valutno

valuta kritno premoZenje tehnicne rezervacije neusklajenost

AED 1.289.823 4.489.377 115.084
BGN 514.557 366.544 0
CAD 282 0 0
CHF 6.000.413 0 0
CZK 236.265.488 181.054.743 0
DKK 0 309.080 12.363
DOP 0 2.123.110 84.924
EUR 14.633.416.808 6.638.861.819 0
GBP 254.839.701 159.750.773 0
HKD 15.268.073 77.007.581 2.316.900
HRK 21.349.574 35.864.344 367.095
HUF 6.130.572 3.350.985 0
INR 4.872.720 31.187.132 1.003.849
JPY 22.083.462 0 0
KRW 7.603.485 4.801.613 0
LYD 0 1.467.776 58.711
MGA 7.404.495 10.376.940 44,853
MKD 0 307.621 12.305
MUR 439.469 17.148 0
PHP 0 326.835 13.073
PLN 5.331.582 4.834912 0
RON 4.348.862 2.623910 0
SEK 14.275.250 0 0
SEK 0 120.087.416 4.803.497
SIT 23.672.842.109 25.046.646.170 0
SKK -2.439.320 2.007.247 202.256
TRY 18.360.560 12.698.954 0
UAH 0 11.207 448
USD 1.354.884.505 1.170.422.120 0
WST 414.298 0 0
XCD 5.409.666 10.515.464 150.135
XOF 2.048.625 0 0
Skupaj 40.292.955.059 33.521.510.820 9.185.494

Tveganje prevelike koncentracije nalozbenega portfelja

V izogib preveliki koncentraciji v dolocen tip nalozb, prevelike koncentracije pri
dolo¢enemu pogodbenemu partnerju oziroma sektorju ter ostalih mozZznih oblik
koncentracije, ima pozavarovalnica v skladu z zakonom o zavarovalniStvu, podzakonskimi
akti in internimi predpisi druZbe svoj naloZbeni portfelj precej razprSen. Tako ima sredstva
plasirana v nalozbe ve¢ kot 120 izdajateljev (depoziti, dolzniski in lastniski vrednostni
papirji, strukturirani produkti, vzajemni skladi...), z razli¢nimi ro¢nostmi tako v domaci kot
tujih valutah.

Likvidnostno tveganje

Za namen obvladovanja likvidnostnega tveganja je pozavarovalnica redno tedensko
izrac¢unavala koli¢nik likvidnosti, ki nikoli ni bil manjsi od vrednosti 1.V celotnem letu 2006
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druZba ni imela tezav z likvidnostjo. Likvidnostnemu tveganju se druzba izogiba tudi s tem,
da ima velik del naloZb usmerjen v trZne vrednostne papirije, ki so likvidni in jih lahko brez
velikih kapitalskih izgub v vsakem trenutku spremeni v denar. Za vsak primer pa ima s
tremi poslovnimi bankami sklenjene posebne pogodbe, po katerih lahko na poziv ¢rpa za
2.800 mio SIT likvidnostnih kreditov, poleg tega pa ima druzba z eno poslovno banko
sklenjeno Se pogodbo o depozitu na odpoklic, kjer lahko na dnevni osnovi ¢rpa in vraca
likvidnost do visine 100 mio SIT.

Tveganje neusklajene aktive in pasive

Struktura naloZb kritnega premoZenja ustreza predpisanim kriterijem ZZavar, pri tem pa
Pozavarovalnici Sava po odlo¢bi Agencije za zavarovalni nadzor ni potrebno upostevati
zakonskega dolocila o lokalizaciji kritnega premozenja, ki je namenjeno kritju obveznosti
aktivnih pozavarovalnih poslov s tujino. Kot je razvidno iz naslednje preglednice, druzba
na dan 31.12.2006 izkazuje presezek kritnega premoZenja nad stanjem zavarovalno-
tehnic¢nih rezervacij v visini 6.770 mio SIT.

Tabela 25 :  Pokritost zavarovalno-tehni¢nih rezervacij z naloZbami, denarnimi sredstvi in
terjatvami kritnega premozenja 31.12.2006 (v tiso¢ SIT)

Drzavni vrednostni papirji 16.360.829
Ostali dolZniski vrednostni papirji 5.805.292
Lastniski vrednostni papirji 1.311.472
Deporziti in CD pri domacih bankah in

hranilnicah 5.494.429
Nalozbe v vzajemne sklade 3.265.596
Strukturirani produkti 387.633
NaloZbe v nepremi¢nine in ostalo 0
Terjatve in denarna sredstva 7.667.704

V nadaljevaniju je predstavljena struktura po posameznih osnovnih oblikah nalozb, nalozbe
pa so usklajene tudi po drugih (posebnih) omejitvah ZZavar.

Tabela 26:  Struktura nalozb kritnega premoZenja na dan 31.12.2006 (v tiso¢ SIT)

Drzavni vrednostni papirji 16.360.829 48,8
Ostali dolZniski vrednostni papirji 5.805.292 17,3
Lastniski vrednostni papirji 1.311.472 3,9
Deporziti in CD pri domacih bankah in hranilnicah 5.494 429 16,4
NaloZbe v vzajemne sklade 3.265.596 9,7
Strukturirani produkti 387.633 1,2
NaloZbe v nepremi¢nine in ostalo 0 0,0
Vmesni seStevek 32.625.251 97,3
Terjatve in denarna sredstva 7.667.704 22,9

[SESTEVEK [ aeava9ss] 1202
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Na dan 31.12.2006 je vrednost kritnega premozenja za 20,2% presegala stanje distih
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij.

Roc¢nostna usklajenost nalozb z obveznostmi je na primernem nivoju, saj je povprecna
ro¢nost nalozb 4,6 let, povprecna doba izteka pozavarovalnega portfelja pa je na spodnji
meji med 3 in 5 let.

Kreditna tveganja

Med kreditna tveganja, s katerimi se sreCuje pozavarovalnica, lahko uvrstimo kredibilnost
izdajateljev vrednostnih papirjev in kredibilnost nasih pozavarovateljev.

Kredibilnost izdajateljev

V skladu z dolo¢bami zakona o zavarovalnistvu, podzakonskimi akti in svojimi internimi
predpisi druzba nalaga presezke le v depozite prvovrstnih bank oz. v primeru dolzniskih
vrednostnih papirjev le v izdajatelje z ustrezno bonitetno oceno, v primeru lastniskih
vrednostnih papirjev, pa v delnice z zadostno trzno kapitalizacijo oz. z ustrezno
likvidnostjo.

Kredibilnost pozavarovateljev

Poleg dejstva, da neto izpostavljenost druzbe predstavlja le 2% razpoloZljivega kapitala po
RBC modelu, ki ga uporablia Standard & Poor's, so retrocesijski programi vecinoma
plasirani pri prvovrstnih pozavarovateljih, ki imajo ustrezno bonitetno oceno poslovanja
(A- za dolgorocne posle in BBB+ za kratkoro¢ne posle). Tveganje nesolventnosti Savinih
pozavarovateljev je tako zelo nizko.

Operativna tveganja

Operativna tveganja so tveganja, ki izhajajo iz motenj oziroma neustreznega delovanja
notranjih kontrol in motenj v upravljanju druzbe. Klju¢nega pomena za obvladovanije
operativnega tveganja je pravilno delujo¢ in ucinkovit sistem notranjih kontrol. Znacilnost
tega tveganija je, da veCinoma nastopa skupaj z drugimi tveganii (trzno, kreditno...).

Za obvladovanje navedenega tveganja, ima druzba vzpostavljene ustrezno informacijsko

podprte postopke in kontrole za najpomembnejsa podrocja poslovanja druzbe. Poleg tega
se tovrstno tveganje obvladuje tudi preko nadzora, ki ga opravlja notranja revizija.
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2.7.

2006

1999

1998

1990

1977

1975

1973

RAZVO]J DRUZBE

Siritev skupine Sava Re

Pozavarovalnica Sava pridobi vecinski delez v beograjski premozenjski
zavarovalnici Sava Osiguranje ter vecinski deleZ v pristinski premozenijski
zavarovalnici Dukagjini

Siritev skupine Sava Re
Pozavarovalnica Sava pridobi ve¢ kot 40% lastniski deleZ v Zavarovalnici
Maribor

Skupina Sava Re
Pozavarovalnica Sava pridobi 99-odstotni delez Zavarovalnice Tilie.

Pozavarovalnica Sava d.d., Ljubljana
Pozavarovalna skupnost Sava se preoblikuje v delnisko druzbo.

Pozavarovalna skupnost Sava
Pozavarovalni del se lo¢i od Zavarovalne skupnosti Sava in se preoblikuje
vV samostojno pravno osebo.

Zavarovalna in pozavarovalna skupnost Sava

Pozavarovalni oddelek v okviru Zavarovalnice Sava
Oddelek zacne z aktivnim pozavarovanjem.
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2.8. ZAPOSLENI IN ZNANJE

2.8.1. Stevilo zaposlenih in izobrazbena struktura

V letu 2006 smo v Pozavarovalnici Sava zaposlili Sest novih sodelavcev, od tega tri v
sektorju za finance in racunovodstvo, eno sodelavko v tajniStvu in dva sodelavca s
strokovnimi znanji s podrodja direktnega posla za optimalnejSe upravljanje s podrejenimi
zavarovalnicami.

V preteklem letu je enemu delavcu na zacletku leta sporazumno prenehalo delovno
razmerje, s koncem leta pa se je upokojil en delavec, ki je zasedal delovno mesto
pooblad¢enec uprave. Stevilo zaposlenih se je v primerjavi z letom 2005 povecalo za 4
zaposlene, tako da je bilo na dan 31.12.2006 v druzbi zaposlenih 49 delavcev, od tega ima
47 delavcev sklenjeno delovno razmerje za nedolo¢en in 2 delavca za dolocen cas.
Povprecno Stevilo zaposlenih v tem letu pa je znasalo 46,5.

Tabela 27: Kadrovska evidenca na dan 31.12.2006

SPOL
POVPRECNO
5 5 STEVILO

VRSTA PODATKA SKUPA] MOSKI ZENSKE | ZAPOSLENIH
IZOBRAZBA:

SKUPAJ (1+2+3+4+5+6) 49 20 29 46,5

NiZja in manj (I-V) 1 1 0 1

Srednja (V) 15 0 15 14,25

Visja (VI) 4 4 0 4

Visoka (VII) 23 10 13 21,42

Magisterij (VIII) 6 5 1 6,17

Povprecna dosezena starost delavcev v druzbi v letu 2006 je 39,75 let, od tega je v
starostni skupini do 30 let 8 delavcev in v starostni skupini nad 55 let prav tako 8 delavcev.

2.8.2. IzobraZevanije in usposabljanje

Zaposlenim v Pozavarovalnici Sava s procesi usposabljanja in izobrazevanja omogoc¢amo
visoko stopnjo strokovnega in splosnega znanja, skrb za osebno rast in razvoj delovne
kariere, uspesno obvladovanje delovnih izzivov ter sposobnost tako samostojnega kot
timskega dela.

Velik poudarek dajemo pridobivanju aktualnih znanj s podrocja financ, ra¢unovodstva in
zakonskih predpisov ter specialisticnemu izpopolnjevanju na podrocju revizije, aktuarskih
znanj, informatike in poslovnih procesov ter na podrodcjih zavarovanja in pozavarovanija, ki
jiih delavci pridobivajo na izobrazevanjih, organiziranih s strani tujih poslovnih partnerjev.

V letu 2006 je imelo sklenjeno pogodbo o izobraZevanju trinajst delavcev, od tega trije za

pridobitev dodiplomske izobrazbe, sedem za pridobitev naziva magister znanosti ter trije
delavci za specialisti¢ni Studij.
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2.8.3. Poslovni procesi in informacijska podpora poslovanja

Aktivnosti na podrocju poslovnih procesov in informacijske tehnologije so v letu 2006
potekale v naslednjih smereh:

¢+ opredelitvi in optimizaciji poslovnih procesov na mikro ravni;

¢+ zagotovitvi informacijske podpore poslovnim procesom ter njeni implementaciii;

¢ integraciji programskih resitev v enovit informacijski sistem;

¢+ posodobitvi strojne in programske opreme druzbe.

V skladu z nadaljevanjem optimizacije poslovnih procesov, opredeljenih na makro ravni
druzbe, je druzba v letu 2006 nadaljevala prenovo poslovnih procesov na njeni mikro ravni.
Optimizacija, ki je potekala na projekten nacin, je zajela procese opravljanja osnovne
dejavnosti. Projekt je potekal v dveh etapah: v prvi je projektna skupina na podlagi popisa
procesov njihovih izvajalcev pripravila opis obstojecega stanja, v drugi pa je glede na
obstojece stanje in nove zahteve izdelala model optimiziranih procesov. Optimizacija je
stremela k poenostavitvi postopkov in pripravi na ustrezno informacijsko podporo. Na
podlagi ustvarjenega modela bodocega stanja je bil izdelan predlog sprememb
sistemizacije delovnih mest ter seznam zahtev za informacijsko podporo.

V letu 2006 se je nadaljeval razvoj informacijskih reSitev za Se uspesnejSe opravljanje
osnovne dejavnosti. Nadaljeval se je razvoj programskega paketa Pozavarovalna pogodba.

Pozavarovalnica Sava tekoce posodablja informacijski sistem. Tako je bila v letu 2006
temeljito spremenjena hisna komunikacijska infrastruktura. Opremljen je bil nov strezniski
prostor in posodobljieno kabelsko omreZje, zamenjano je bilo nekaj amortiziranih delovnih
postaj oziroma prenosnih ra¢unalnikov.

Druzba ima v streznikih in delovnih postajah standardizirano programsko opremo, za
katero je tudi v letu 2006 podaljSala uporabniske licence. To velja predvsem za
protivirusno zascito, licence za uporabo poslovno informacijskega sistema Navision in
namizne programe.

Ob koncu leta 2006 je bil na upravi sprejet dokument varnostne politike, na podlagi

katerega bo v letu 2007 nabavljena programska oprema za vec nivojsko zascito pred vdori
in nevarnostmi izgube podatkov.
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2.9. POSLOVNE USMERITVE DRUZBE

2.9.1. Cilji poslovanja

Pozavarovalnica Sava je v januarju 2007 sprejela Poslovno politiko za leto 2007, v kateri je
opredelila svoje cilje ter opisala strategije za doseganje zastavljenih ciljev, poleg tega je na
osnovi dinami¢nega planiranja v pomladnih mesecih 2007 sprejela tudi Strateske smernice
poslovanja za obdobje od 2007 do 2011. Med temeljne prednostne cilje uvrs¢amo:

+ Donosnost na kapital.

¢ Nadaljnja rast obsega poslovanja na tujih trgih. Pri tem je dolgoroc¢ni cilj
Pozavarovalnice Sava, da bo razmerje med domaco in tujo pozavarovalno premijo do
leta 2011 53%:47%.

¢ Kljub trendu rasti obratovalnih stroskov poslovanja, ki sledi razvoju tako na
mednarodnem pozavarovalnem trziS¢u, kot razvoju oziroma Siritvi skupine, bomo na
podrodju stroSkov pristopili s previdno politiko. Stroskovni koli¢nik bomo ohranili na
nivoju 4,2%.

¢+ Na podroc¢ju skod bomo ucinkoviteje razvijali pomo¢ domacdim cedentom, in s tem
dodatno kvalitetno vplivali na skode in kon¢ni Skodni koli¢nik, ki neposredno vpliva
na poslovni rezultat druzbe.

¢+ Zasledovali bomo cilj visoke kapitalske ustreznosti, kar pomeni, da ob upostevanju
vseh tveganj, katerim je druzba izpostavljena, kapital druzbe ne bo padel pod nivo
ocene AA (od 150% do 175% zahtevanega minimalnega kapitala po modelu S&P).

+ Najmanj ohranitev bonitetne ocene S&P BBB+.

+ Na osnovi optimizacije poslovnih procesov bomo nadaljevali z reorganizacijo druzbe v
smislu uc¢inkovitejSe organizacije, ki bo sposobna slediti novim izzivom.

¢ Uspesno upravljanje in delovanje podrejenih in pridruzenih druzb v skupini
Pozavarovalnice Sava.

¢+ Zagotavljali bomo kapitalsko ustreznost povezanih druzb.

2.9.2. DoseZeni cilji v letu 2006

Pozavarovalnici Sava je v poslovnem letu 2006 uspelo doseci pomembnejse cilje, ki jih je
zapisala v poslovni politiki za leto 2006, realizacija v primerjavi s planom in letom 2005 je
prikazana v naslednji tabeli:

Tabela 28:  Realizacija zastavljenih ciljev v letu 2006 v primerjavi s planom 2006 in
realizacijo 2005 (v tiso¢ SIT)
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1 | Kosmata pozavarovalna premija 22.067.827 24.899.422 25.737.006 112,8 96,7
2 | Cista pozavarovalna premija 17.927.188 20.652.525 21.953.666 115,2 94,1
3 | Kosmate pozavarovalne skode 13.384.201 17.041.796 17.336.187 127,3 98,3
4| Ciste pozavarovalne gkode 10.650.227 12.449.901 13.347.829 116,9 93,3
5 | Kosmati skodni rezultat 60,7% 68,4% 67,4% 112,8 101,6
6 | Cisti kodni rezultat 59,4% 60,3% 60,8% 101,5 99,1
7 | DeleZ stroskov v kosmati premiji 4,4% 4,3% 4,3% 98,7 100,0
8 | Kosmate zav.-tehn. rezervacije 38.760.323 37.577.931 38.535.551 96,9 97,5
9| Ciste zav.-tehni¢ne rezervacije 32.367.253 33.521.510 33.626.210 103,6 99,7
10 | Poslovni izid obrac¢unskega obdobja 2.050.114 3.492.339 3.346.834 170,3 104,3
11 | Stanje aktive 59.848.591 66.258.725 72.471.708 110,7 91,4
12 | Stanje kapitala 20.122.478 20.743.385 28.793.742 103,1 72,0
13 | Stopnja donosa na kapital 7.7% 14,0% 9,7% 181,5 144,1
14 | Donosnost nalozb 6,73% 7,96% 6,5% 118,28 122,46
15 | Kapitalska ustreznost (presezek) 7.516.853 10.540.711 7.196.333 140,23 146,47

Druzba v letu 2006 sicer ni dosegla zadanih ciljev glede obsega poslovanja, vendar je to
delno tudi posledica obracunavanja premije, kar je obrazloZeno v tem porocilu. Na rezultat
poslovanja vpliva predvsem razmerje med premijami in Skodami, kjer je disti Skodni
rezultat dosegel 60.3% (planirani 60,8%).

Posebej moramo opozoriti na razlike v planskem stanju aktive ter realiziranem stanju
aktive, oziroma v planskem stanju kapitala in realiziranem stanju kapitala. Na tako
pomembne razlike vpliva predvsem sprememba v nacinu vrednotenja povezanih druzb. V
planu za poslovno leto 2006 smo predvideli vrednotenje po posteni vrednost, vendar je
uprava druzbe kasneje sprejela odlocitev o vrednotenju teh naloZzb po nabavni vrednosti.
Slednje se izkazuje v zmanjSanju aktive in pasive, podrobneje pa je to obrazloZeno v
racunovodskem porocilu.

Druzba je s poslovanjem v letu 2006 presegla zadane cilje glede donosnosti naloZbenega

portfelja in tudi zadane cilje glede donosnosti kapitala, saj je realizirana donosnost na
kapital v poslovnem letu 2006 dosegla kar 14%.
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2.10. POSLOVNI DOGODKI PO KONCU POSLOVNEGA LETA 2006

¢ S 1. januarjem 2007 so zavarovalnice obvezane vpeljati Mednarodne standarde
racunovodskega porocanja (MSRP). V skladu z Zzavar-C, MSRP ter davéno zakonodajo
se morajo na ta dan razgraditi izravnalne rezervacije (z izjemo kreditnih zavarovanj),
rezervacije za jedrske nevarnosti in rezervacije za potres, in sicer tako, da ta
razgradnja v ustreznem delezu povecuje preneseni izid ter obveznost za davek. Na ta
nacin se razgrajuje 8,498 mio SIT rezervacij, od tega 6,544 mio SIT povecuje preneseni
izid, ostanek v visini 1,954 mio SIT pa se priSteje k obveznostim za davek. Za izracun
odloZenega davka je upostevana 23% stopnja.

¢ januarja 2007 je druzba prejela vplacilo drugega obroka iz naslova izdaje podrejenega
dolga. Podrejena zadolZitev se je tako povecala za 20 mio EUR (na 32 mio EUR).

¢ januarja 2007 je Pozavarovalnica Sava zakljucila nakup 53,64% lastniSkega deleza v
makedonski zavarovalnici Tabak Osiguruvanje, Skopje. Tabak je tretja najvecia

premoZenjska zavarovalnica na makedonskem trgu z 18% trznim delezem.

¢ 11. januarja 2007 je potekala dopisna seja nadzornega sveta, na kateri je nadzorni
svet izmed sebe za predsednika izvolil mag. Marka Pogacnika.
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2.11. KAZALNIKI POSLOVANJA

1. Rast kosmate obracunane premije za leto 2006 (v tisoc¢ SIT)

01 NEZGODNO ZAVAROVANJE 2.086.256 2.199.272 94,9
02 ZDRAVSTVENO ZAVAROVANJE 0 0

03 Z KOPEN. MOTORNIH VOZIL 4.422.952 3.691.943 119,8
05 LETALSKO ZAVAROVANJE 72.998 121.443 60,1
06 ZAVAROVANJE PLOVIL 194.327 166.648 116,6
07 ZAV. PREVOZA BLAGA 302.789 162.155 186,7
08 POZARNO ZAVAROVANJE 5.112.791 4.546.685 112,5
09 DRUGO SKODNO ZAVAROVANJE 4.774.646 3.504.106 136,3
10 ZAV.ODG.-MOTORNIH VOZILIH 6.394.112 6.209.719 103,0
11 ZAV. ODGOVOR.-ZRAKOPLOVOV 70.667 47.241 149,6
12 Z.ODG.PRI UPORABI PLOVIL 21.117 17.514 120,6
13 SPLOSNO ZAV. ODGOVORNOSTI 751.537 755.829 99,4
14 KREDITNO ZAVAROVANJE 389.558 266.867 146,0
15 KAVCIJSKO ZAVAROVANJE 15.224 8.814 172,7
16 ZAV. FINANCNIH 1ZGUB 159.737 157.689 101,3
17 ZAV. STROSKOV POSTOPKA 1.613 1.712 94,2
18 ZAVAROVANJE POMOCI 14.985 12.199 122,8
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 105.601 192.089 55,0
21 7ZZ VEZANO NA ENOTE INVEST 8.512 5.901




2. Cista pozavarovalna premija v % od kosmate pozavarovalne premije za leto 2006 (v

tisoc¢ SIT)

3. Gibanje kosmatih skod za leto 2006 (v tiso¢ SIT)
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01 NEZGODNO ZAVAROVANJE 1.035.913 1.241.380 83,4
02 ZDRAVSTVENO ZAVAROVANJE 0 0

03 Z KOPEN. MOTORNIH VOZIL 3.190.036 2.597.034 122,8
05 LETALSKO ZAVAROVANJE 7.143 19.947 35,8
06 ZAVAROVANJE PLOVIL 152.807 162.829 93,8
07 ZAV. PREVOZA BLAGA 97.247 38.000 255,9
08 POZARNO ZAVAROVANJE 3.332.968 2.867.423 116,2
09 DRUGO SKODNO ZAVAROVANJE 2.569.376 1.910.041 134,5
10 ZAV.ODG.-MOTORNIH VOZILIH 3.762.987 3.832.446 98,2
11 ZAV. ODGOVOR.-ZRAKOPLOVOV 19.290 9.468 203,7
12 2.0DG.PRI UPORABI PLOVIL 2.374 106 2.240,8
13 SPLOSNO ZAV. ODGOVORNOSTI 566.656 453.396 125,0
14 KREDITNO ZAVAROVANJE 155.067 65.606 236,4
15 KAVCIJSKO ZAVAROVANJE 7.624 1.389 548,8
16 ZAV. FINANCNIH IZGUB 2.092.706 130.018 1.609,5
18 ZAVAROVANJE POMOCI 6.647 13.420 49,5
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 42.955 41.697

01 NEZGODNO ZAVAROVANJE 2.086.256 2.063.378 98,9% 97,6%
02 ZDRAVSTVENO ZAVAROVANJE 0 0

03 Z KOPEN. MOTORNIH VOZIL 4.422.952 3.982.809 90,0% 90,2%
05 LETALSKO ZAVAROVANJE 72.998 21.980 30,1% 18,6%
06 ZAVAROVANJE PLOVIL 194.327 164.255 84,5% 86,9%
07 ZAV. PREVOZA BLAGA 302.789 260.889 86,2% 75,2%
08 POZARNO ZAVAROVANJE 5.112.791 3.285.570 64,3% 66,5%
09 DRUGO SKODNO ZAVAROVANJE 4.774.646 3.803.501 79,7% 72,4%
10 ZAV.ODG.-MOTORNIH VOZILIH 6.394.112 5.960.727 93,2% 92,4%
11 ZAV. ODGOVOR.-ZRAKOPLOVOV 70.667 40.657 57,5% 50,0%
12 Z.ODG.PRI UPORABI PLOVIL 21.117 15.880 75,2% 42,7%
13 SPLOSNO ZAV. ODGOVORNOSTI 751.537 494.796 65,8% 53,7%
14 KREDITNO ZAVAROVANJE 389.558 389.548 100,0% 99,2%
15 KAVCIJSKO ZAVAROVANJE 15.224 13.777 90,5% 99,0%
16 ZAV. FINANCNIH 1ZGUB 159.737 86.932 54,4% 46,4%
17 ZAV. STROSKOV POSTOPKA 1.613 1.613 100,0% 99,2%
18 ZAVAROVANJE POMOCI 14.985 14.985 100,0% 100,0%
19 ZIVIJENJSKA ZAVAROVANJA 105.601 42.716 40,5% 30,9%
21 72 VEZANO NA ENOTE INVEST 8.512 8.512 100,0% 100,0%




4. Skodni rezultat za leto 2006 (v tisoc SIT)

01 NEZGODNO ZAVAROVANJE 2.086.256 1.035.913 49,7% 56,4%
02 ZDRAVSTVENO ZAVAROVANJE 0 0

03 Z KOPEN. MOTORNIH VOZIL 4.422.952 3.190.036 72,1% 70,3%
05 LETALSKO ZAVAROVANJE 72.998 7.143 9,8% 16,4%
06 ZAVAROVANJE PLOVIL 194.327 152.807 78,6% 97,7%
07 ZAV. PREVOZA BLAGA 302.789 97.247 32,1% 23,4%
08 POZARNO ZAVAROVANJE 5.112.791 3.332.968 65,2% 63,1%
09 DRUGO SKODNO ZAVAROVANJE 4.774.646 2.569.376 53,8% 54,5%
10 ZAV.ODG.-MOTORNIH VOZILIH 6.394.112 3.762.987 58,9% 61,7%
11 ZAV. ODGOVOR.-ZRAKOPLOVOV 70.667 19.290 27,3% 20,0%
12 Z.ODG.PRI UPORABI PLOVIL 21.117 2.374 11,2% 0,6%
13 SPLOSNO ZAV. ODGOVORNOSTI 751.537 566.656 75,4% 60,0%
14 KREDITNO ZAVAROVANJE 389.558 155.067 39,8% 24,6%
15 KAVCIJSKO ZAVAROVANJE 15.224 7.624 50,1% 15,8%
16 ZAV. FINANCNIH IZGUB 159.737 2.092.706 1310,1% 82,5%
17 ZAV. STROSKOV POSTOPKA 1.613 0 0,0% 0,0%
18 ZAVAROVANJE POMOCI 14.985 6.647 44,4% 110,0%
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 105.601 42.955 40,7% 21,7%
21 727 VEZANO NA ENOTE INVEST 8.512 0 0,0%

5. Stroski poslovanja v % od kosmate obrac¢unane premije za leto 2006 (v tisoc SIT)

24.899.422 1.077.791 4,3% 4,4%

6. Stroski pridobivanja zavarovanj (Cisti odhodki za provizije) v % od kosmate
obracunane premije za leto 2006 (v tiso¢ SIT)

24.899.422 5.214.259 20,9% 22,6%

7. Ucinki nalozb v % od povprec¢nega stanja nalozb za leto 2006 (v tiso¢ SIT)

kritno premozZenje |31.313.997 2.315.558 233.731 6,65 5,61
lastni viri 10.230.142 1.311.548 86.525 11,97 8,54
skupaj nalozbe 41.544.139 3.627.106 320.256 7,96 6,68

Opomba: - v stanju lastnih virov niso upostevane strateske naloZbe
- med prihodki je upostevan tudi preseZek iz prevrednotenja
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8. Ciste skodne rezervacije v % od &istih prihodkov od pozavarovalnih premij za leto

2006 (v tisoc SIT)

01 NEZGODNO ZAVAROVANJE 1.765.227 2.023.990 87,2% 86,8%
02 ZDRAVSTVENO ZAVAROVANJE 0 0

03 Z KOPEN. MOTORNIH VOZIL 1.252.517 3.748.732 33,4% 31,0%
05 LETALSKO ZAVAROVANJE 12.115 26.826 45,2% 97,9%
06 ZAVAROVANJE PLOVIL 196.366 173911 112,9% 129,1%
07 ZAV. PREVOZA BLAGA 57.603 231.685 24,9% 16,7%
08 POZARNO ZAVAROVANJE 1.396.895 3.254.365 42,9% 46,5%
09 DRUGO SKODNO ZAVAROVANJE 1.976.045 3.428.271 57,6% 65,3%
10 ZAV.ODG.-MOTORNIH VOZILIH 5.748.678 5.909.577 97,3% 95,9%
11 ZAV. ODGOVOR.-ZRAKOPLOVOV 80.575 40.986 196,6% 352,1%
12 Z.ODG.PRI UPORABI PLOVIL 43.777 14.377 304,5% 632,5%
13 SPLOSNO ZAV. ODGOVORNOSTI 3.227.364 480.473 671,7% 890,2%
14 KREDITNO ZAVAROVANJE 430.281 283.500 151,8% 75,9%
15 KAVCIJSKO ZAVAROVANJE 16.864 9.659 174,6% 79,2%
16 ZAV. FINANCNIH IZGUB 88.780 90.129 98,5% 17,5%
17 ZAV. STROSKOV POSTOPKA 61 -1.025 -5,9% 0,0%
18 ZAVAROVANJE POMOCI 26.614 14.772 180,2% 37,4%
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 59.749 44.274 135,0% 44,6%
21 2Z VEZANO NA ENOTE INVEST 1.438 8.512 16,9% 0,0%

9. Kosmati dobicek / izguba tekocega obdobja v % od Ciste pozavarovalne premije za

leto 2006 (v tisoc SIT)

3.492.340

20.652.525

16,9%

11,4%

10. Kosmati dobicek / izguba tekoCega obdobja v % od povpre¢nega stanja kapitala za

leto 2006 (v tisoc SIT)

3.492.340

19.393.603

18,0%

10,8%

11. Kosmati dobicek / izguba tekocega obdobja v % od povprecne aktive za leto 2006

(v tiso¢ SIT)

3.492.340

62.129.983

5,6%

3,4%
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Kosmati dobicek / izguba tekoc¢ega obdobja na delnico za leto 2006 (v SIT)

3.492.340.093 7.862.519 4442 260,7

Cisti dobicek / izguba teko¢ega obdobja v % od povpre¢ne vrednosti kapitala
za leto 2006 (v tisoc SIT)

2.710.812 19.393.603 14,0% 7,7%

Razpolozljivi kapital v % od Ciste pozavarovalne premije za leto 2006 (v tiso¢ SIT)

13.691.069 20.652.525 6,3% 53,1%

Razpolozljivi kapital v % od minimalnega kapitala za leto 2006 (v tiso¢ SIT)

13.691.069 3.150.357 434,6% 335,5%

Razpolozljivi kapital v % od zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za leto 2006
(v tisoc¢ SIT)

13.691.069 33.521.510 40,8% 29,4%

Razpolozljivi kapital v % terjatev iz pozavarovanja in zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij, ki odpadejo na pozavarovatelje za leto 2006 (v tisoc¢ SIT)

13.691.069 11.804.169 116,0% 75,3%




18. Cista obracunana pozavarovalna premija glede na povpre¢no stanje kapitala in
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za leto 2006 (v tiso¢ SIT)

20.652.525 19.393.603 | 32.944.382 39,5% 35,5%

19. Cista obrac¢unana pozavarovalna premija glede na povpre¢no stanje kapitala za
leto 2006 (v tisoc SIT)

20.652.525 19.393.603 106,5% 94,6%

20. Povprecno stanje cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij glede na ciste prihodke od
premij za leto 2006 (v tisoc SIT)

32.944.382 19.783.014 166,5% 176,2%

21. Kapital glede na prenosno premijo za leto 2006 (v tiso¢ SIT)

20.743.385 7.413.057 279,8% 307,5%

22. Kapital glede na obveznosti do virov sredstev za leto 2006 (v tiso¢ SIT)

20.743.385 66.258.725 31,3% 33,6%

23. Ciste zavarovalno-tehni¢ne rezervacije glede na obveznosti do virov sredstev
za leto 2006 (v tisoc SIT)

33.521.510 66.258.725 50,6% 54,1%
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24.Kosmata obracunana pozavarovalna premija glede na povpre¢no Stevilo redno
zaposlenih za leto 2006 (v tisoc SIT)

24.899.422 49 508.151 490.396

64



3. RACUNOVODSKO POROCILO

3.1. UVOD

Pozavarovalnica Sava je bila ustanovljena na osnovi Zakona o temeljih sistema
premoZenjskega in osebnega zavarovanja in bila vpisana v sodni register Temelinega
sodisca v Ljubljani, Enota v Ljubljani dne 28.12.1990.

Zakon o lastninskem preoblikovanju zavarovalnic iz leta 2002 je postavil nacela za
uskladitev osnovnega kapitala in Stevila delnic druzbe. V Pozavarovalnici Sava je bila
uskladitev kapitala oziroma povecanje osnovnega kapitala izvedena na osnovi Odredbe
vlade RS. Osnovni kapital se je povecal iz sredstev druzbe, tako da znasa 7.862.519.000,00
SIT. Vpis spremembe kapitala v sodni register je bil izvrSen 29.04.2003.

Pozavarovalnica Sava se ukvarja z opravljanjem pozavarovalne dejavnosti tako v drzavi kot
v tujini. Glede na standardno klasifikacijo dejavnosti je druzba razvrs¢ena v podrazred
66.030. Skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju: ZGD), je druzba
razvrs¢ena med velike gospodarske druzbe.

V poslovnem letu 2006 je druzba zaposlovala povprecno 46,5 delavcev. Na dan 31.12.2006
je bilo zaposlenih 49 delavcev.

Organi druzbe so skupsc¢ina, nadzorni svet in uprava druzbe.

Pozavarovalnica Sava je po stanju na dan 31.12.2006 zavezana pripraviti tudi konsolidirane
racunovodske izkaze.

Druzba v razkritiih k radunovodskim izkazom predstavlja vsa predpisana razkritja. V
primeru, da se v druzbi poslovni dogodki, ki bi jih bilo potrebno skladno z zakonskimi in
podzakonskimi predpisi razkriti, niso zgodili oziroma druzba teh postavk v racunovodskih
izkazih nima, tega v nadaljevanju posebej ne navajamo. Nekatera razkritja, ki jih zahtevajo
slovenski racunovodski standardi so prikazana v poslovnem porodilu za leto 2006 zato v
racunovodskem porocilu niso posebej prikazana.

3.1.1. OBRACUNSKI SISTEM IN TEMELJNE RACUNOVODSKE PREDPOSTAVKE

Racunovodski izkazi Pozavarovalnice Sava za poslovno leto 2006 so sestavljeni skladno z
dolo¢bami Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1), Slovenskih racunovodskih
standardov (v nadaljevanju: SRS2006) in Zakona o zavarovalniStvu ter podzakonskimi akti
(Sklep o letnem porocilu in trimesec¢nih rac¢unovodskih izkazih zavarovalnic-SKL 2002).
Glede na to, da so s 1.1.2006 zaceli veljati novi SRS2006, ki so na dolocenih postavkah
izkazov prinesli pomembne spremembe, druzba skladno s pojasnilom st. 3 Slovenskega
instituta za revizijo, prikazuje bilanco stanja v treh stolpcih — poleg tekocega in preteklega
leta Se stanje na dan 1.1.2006. Postavke, kjer so na dan 1.1.2006 izkazane spremembe
glede na 31.12.2005, bodo v razkritjih tudi pojasnjene.
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Uprava druzbe uposteva pri izbiri racunovodskih usmeritev in odloc¢anju o njihovi uporabi
ter pri pripravljanju racunovodskih izkazov zahteve po razumljivosti, ustreznosti,
zanesljivosti in primerljivosti.

Druzba prepozna poslovne dogodke, ko se pojavijo, in ne Sele ob placilu. Racunovodski
izkazi so sestavljeni, kot da bo druzba v prihodnosti Se vedno delovala. V sodobnem
gospodarstvu so spremembe posamic¢nih cen in vrednosti evra neizogiben pojav,
racunovodski izkazi so sestavljeni skladno s predpostavko resni¢ne in postene
predstavitve v taksSnih razmerah, ne pa tudi hiperinflacije.

Pri pripravljanju rac¢unovodskih izkazov so upostevane tri zahteve:
¢+ previdnost,
¢+ prednost vsebine pred obliko in
¢+ pomembnost.

Vsi zneski, katerih izvirna vrednost se glasi v tuji valuti, so preracunani v tolarje po
srednjem tecaju Banke Slovenije na dan 31.12.2006. Druzba je za preracune stanj na
preseCne dneve med letom 2006 uporabljala veljavni srednji tecaj Banke Slovenije za
posamezno valuto.

Vsi podatki v racunovodskih izkazih in pojasnilih k ra¢unovodskim izkazom so navedeni v
tisoc SIT.

3.2. UPORABLJENE METODE VREDNOTENJA POSTAVK V RACUNOVODSKIH
IZKAZIH

Bilan¢ne postavke so vrednotene skladno s SRS 2006, dolocili Zakona o zavarovalnistvu in
podzakonskimi akti. Vrednotenje in izkazovanje postavk v racunovodskih izkazih je
podrobneje opredeljeno s Pravilnikom o racunovodstvu Pozavarovalnice Sava (v
nadaljevanju pravilnik). Uporabliene metode so pojasnjene pri posameznih postavkah
racunovodskih izkazov.

3.3. SPREMEMBE V RACUNOVODSKIH POLITIKAH

Druzba je v letu 2006 skladno z dolo¢bami SRS 2006 spremenila racunovodske politike na
podrodju:
¢+ nalozb v kapital povezanih druzb, kjer se v locenih izkazih ni¢ ve¢ ne uporablja
kapitalska metoda obracuna naloZb, pa¢ pa druzba vodi naloZbe po nabavni
vrednosti,
¢+ ostalih finan¢nih naloZb, ki kotirajo na delujoc¢ih trgih, kjer je uveljavila pravilo
vrednotenja na posteno vrednost,
¢+ oblikovanja dolgoroc¢nih rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine, (ki jih je na dan
1.1.2006 oblikovala prvi¢ — v breme prenesenega izida),
¢+ oblikovanja popravkov terjatev — skladno z dolo¢bami prenovljenega Sklepa o
podrobnejSem nacinu vrednotenja  knjigovodskih  postavk in  sestavljanju
racunovodskih izkazov druzba ne oblikuje ve¢ popravkov glede na pretek roka
dospelosti v placilo (90 dni po datumu zapadlosti), ampak posamicno, glede na
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sicerSnje izkuSnje o poravnavanju terjatev posameznega cedenta oziroma
retrocesionarja.

Na podrocju pravil oblikovanja zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je do sprememb prislo
zaradi uveljavitve dolocb ZZavar-C julija 2006, po katerem je prenehala obveznost
oblikovanja izravnalnih rezervacij v vseh zavarovalnih vrstah z izjemo kreditnih zavarovanj.
Pozavarovalnica Sava je ustrezno opredelila, da so izravnalne rezervacije (z izjemo
izravnalne rezervacije za kreditna zavarovanja) na dan 31.12.2006 enake stanju na dan
31.12.2005, zmanjSanemu za zadnjo petino razgradnje po ZZavar-A.

3.4. POJASNILA K IZKAZU STANJA

Druzba za pomembne zneske pri posameznih postavkah bilance stanja prikaze vsa
razkritja, ki so opredeljena v ZGD, SRS, Sklepu o letnem porocilu zavarovalnic — SKL2002
in v internem Pravilniku o ra¢unovodstvu.

Praviloma se kot pomemben znesek Steje znesek, ki presega 1 odstotek vrednosti vseh
sredstev druzbe, kar na dan 31.12.2006 znasSa 662.587 tiso¢ SIT.

3.4.1. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva so ovrednotena po nabavni vrednosti z vsemi
stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno njihovi usposobitvi za nameravano uporabo.

Amortizacija je obrac¢unana posami¢no po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja.

Med neopredmetena dolgoro¢na sredstva v Pozavarovalnici Sava Stejemo vrednost
programske opreme. Skladno s standardi prevrednotovanje ni bilo opravljeno. Pri
neopredmetenih dolgoroc¢nih sredstvih se uporablja 20% stopnja amortizacije, ki se glede
na leto 2005 ni spremenila.

2006 2005
nabavna vrednost programske opreme 44,966 tiso¢ SIT 39.004 tiso¢ SIT
popravki vrednosti programske opreme  26.977 tiso¢ SIT 22.842 tisoC SIT
sedanija vrednost programske opreme 17.989 tisoc SIT 16.162 tisoc SIT
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TABELA 1:  Gibanje neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev (v tiso¢ SIT)

Stanje 31/12-2005 32.803 6.201 39.004
Direktno povecanje-pridobitev 5.962 5.962
Prenosi med konti 0
Povecanje iz NDS v

pridobivanju 0
Zmanjsanja 0
Stanje 31/12-2006 38.765 6.201 44.966

[POPRAVEKVREDNOST ]

Stanje 31/12-2005 22.842 22.842
Amortizacija 4.135 4.135
Prenosi med konti 0
Zmanjsanja 0
Stanje 31/12-2006 26977 0 26977

Vrednost neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev se je povecala zaradi nakupa novih
programskih licenc.

3.4.2. Opredmetena dolgorocna sredstva - osnovna sredstva za zavarovalno dejavnost

Nabavno vrednost osnovnih sredstev sestavljata nabavna vrednost in neposredni stroski.
Amortizacija je obracunana posami¢no po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja.

TABELA 2:  Stopnje amortizacije opredmetenih osnovnih sredstev

AMORTIZACIJSKA SKUPINA 2006
Zemljisca 0%
Gradbeni objekti 1,3% do 1,8%
Transportna sredstva 15,5%
Racunalniki in racunalniska oprema 33,0%
Pisarnisko in drugo pohistvo 10% do 12,5%
Ostala oprema 6,7% do 20%

Pri opredmetenih osnovnih sredstvih se uporabljajo predstavljene stopnje amortizacije in
se glede na leto 2005 niso spremenile.



TABELA 3:  Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev ( v tiso¢ SIT)

Stanje 31/12 2005 415.899 268.070  683.969
Direktno povecanje-pridobitev 34.042 34.043
Prenosi na osnovna sredstva 17.230 17.230
Povecanje iz NDS v

pridobivanju 0
Zmanjsanja -13.722 -13.722
Stanje 31/12-2006 415.899 305.621 721.520
Stanje 31/12-2005 47111 208.721 255.832
Amortizacija 5.083 16.157 21.240
Prenosi na osnovna sredstva 4.882 4.882
Zmanjsanja -13.630 ~13.630

52.194 216.130  268.324

Stanje 31/12-2006

Ze v letnem porocilu za poslovno leto 2005 je bilo zapisano, da je druZzba zaradi povecania
Stevila zaposlenih v letu 2005 prevzela v uporabo del poslovnih prostorov, ki jih je do tedaj
oddajala v najem. V letu 2006 pa so bili ti prostori opremljeni, zato je izkazano povecanije
pri opremi in drugih OS v visini 34.043 tisoc SIT.

Na dan 1.1.2006 so se opredmetena osnovna sredstva za opravljanje dejavnosti povecala
za vrednost nepremicnin- gre za pocitniSke kapacitete, ki so bile iz naloZb prenesene med
osnovna sredstva.

Zaradi prenove poslovnih prostorov je bilo iz evidenc izlo¢eno nekaj opreme, ki je bila v

vedini Ze amortizirana, ter dokoncéno amortizirane ra¢unalniSke opreme v skupni visini
13.722 tisoC SIT.

3.4.3. NaloZbe v zemljis¢a, zgradbe, finan¢ne nalozbe

Otvoritev 1.1.2006

V primerjavi z letom 2005 je z uveljavitvijo novih SRS 2006 na dan 01.01.2006 pri
vrednoteniju finan¢nih naloZzb prislo do pomembnih sprememb.

Druzba je na dan 1.1.2006 vse nalozbe, razen naloZbenih nepremicnin in nalozb v
depozite in posojila ter naloZb v povezane druzbe, razporedila v skupino za prodajo

razpoloZzljivih financ¢nih sredstev (4. skupina po SRS 3.7.).

Skladno z razporeditvijo in pravili vrednotenja, ki ob tem veljajo, je nalozbe v 4. skupini, za
katere je bila na dan 01.01.2006 objavliena cena na delujocem trgu, opravila
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prevrednotenje na posteno vrednost. Za ucinek prevrednotenja je bil povecan presezek iz
prevrednotenja.

NaloZbe v nepremicnine, ki so izpolnjevala zahtevo, da prinasajo najemnino oziroma so
posedovana da bi povecevala vrednost dolgoro¢ne nalozbe, so bila razporejena med
naloZbene nepremicnine, tiste, ki te zahteve niso izpolnjevale pa med opredmetena
osnovna sredstva. U¢inkov iz naslova prerazporeditve ni bilo.

Nalozbe v povezane druzbe so bile obrac¢unane po nakupni metodi - odpravljeni so bili
ucinki obracuna naloZb po kapitalski metodi, posledi¢no se je pomembno znizalo stanje
kapitala na postavki presezka iz prevrednotenja (posebni prevrednotovalni popravek
kapitala na dan 31.12.2005), ki je bilo v preteklih letih povecano zaradi pripisov dobickov
povezanih druZzb.

Ucinki prevrednotenja so v celoti vplivali na postavko presezka iz prevrednotenija, ki bo v
nadaljnjih razkritjih tudi Stevil¢no pojasnjena.

Pogoji pripoznanja in pravila vrednotenja nalozb v 2006

Finanéna naloZba je prepoznana kot sredstvo, ko se zacnejo, ob upoStevanju
pogodbenega datuma, obvladovati pogodbene pravice, vezane nanjo.

Finan¢na naloZba se pripozna v visini izdatkov zanjo, ki se povecajo za stroske, ki izhajajo
iz pridobitve finan¢ne naloZbe, razen v primeru, ko je nalozba razvrs¢ena v 1. skupino.
Takrat se stroski pridobitve nalozbe evidentirajo neposredno v breme odhodkov od
nalozb.

Druzba vrednoti nalozbe skladno s pravili, ki veljajo v posamezni skupini nalozb, navedeni
v SRS 2006 (SRS 3). V splosnem so nalozbe razporejene v skupino financnih sredstev,
izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida (1. skupina) in za prodajo
razpolozljiva finan¢na sredstva (4. skupina), vrednotijo po posteni vrednosti, ki je
dokazana, Ce jo je mogoce zanesljivo izmeriti. UpoStevan je bil pogoj izkazane postene
vrednosti, in sicer, da je za naloZbo objavljena cena na delujo¢em trgu. V primeru, da za
posamezno nalozbo ni objavljene cene, se le ta vrednoti po nabavni vrednosti.

Ucinki prevrednotenja na posteno vrednost 1. skupine naloZb se izkazujejo neposredno
preko izkaza poslovnega izida, medtem ko se ucinki prevrednotenja 4. skupine nalozb
izkazujejo na presezku iz prevrednotenja in Sele ob odtujitvi vplivajo na izkaz poslovnega
izida.

Nalozbene nepremicnine druzba meri po modelu nabavne vrednosti. V primeru, da se
nepremic¢nina prodaja, oziroma obstaja trdna namera oziroma pogodba o kupoprodaii, se
takSna nepremicnina razporedi med nekratkoro¢na sredstva za prodajo, in sicer po
knjigovodski vrednosti ali posteni vrednosti, zmanjSani za stroske prodaje — po tisti, ki je
manjsa.

Druzba vodi naloZbe v povezane druzbe po nabavni vrednosti s pripoznanimi potrebnimi
oslabitvami, katerih vrednost se ugotavlja ob vsaki bilanci stanja.

Finan¢ne naloZbe druzba izkazuje in vrednoti po dolodilih internega pravilnika in v skladu s
SRS 2006. Vrednotenje se opravi Stirikrat letno ob koncu vsakega cetrtletjia. Zadnje
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prevrednotenje je bilo opravljeno na dan 31.12.2006. Druzba Se naprej vodi naloZbe po
metodi FIFO.

Struktura nalozb

K bilan¢ni postavki »Nalozbe v zemljis¢a, zgradbe in finan¢ne naloZbe« se na osnovi SRS
32 sestevajo tako financne nalozbe, kot naloZbe v nepremicnine za opravljanje
zavarovalne dejavnosti. Nalozbe v zgradbe za opravljanje zavarovalne dejavnosti znasajo
po stanju 31.12.2006 363.704 tiso¢ SIT in so v nadaljevanju izloc¢ene iz strukturnega
prikaza naloZb Pozavarovalnice Sava. Prav tako v nadaljevanju med naloZbami ne
izkazujemo financnih naloZb iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih (1.346.497
tisoc¢ SIT), saj ne gre za klasi¢no finan¢no nalozbo.

TABELA 4:  Struktura nalozb (v tiso¢ SIT)

NaloZbe v nepremic¢nine in drugo 1.091.415 1.114961| 97,9
DrZavni vrednostni papirji 16.360.829 15.279.397 | 107,1
Drugi dolZniski vrednostni papirji 10.623.255 7.884.589| 134,7
Delnice v povezanih druzbah 10.334.532 8.995.456| 114,9
Drugi lastniski vrednostni papirji 2.545.091 1.116.431| 228,0
Deporziti v domacih bankah in

hranilnicah 7.693.200 13.640.548 | 56,4
NaloZzbe v vzajemne sklade 3.580.357 1.150.391| 311,2

V tabeli 4 so prikazane neto vrednosti nalozb. Tudi v letu 2006 je druzba skladno s
poslovnim nacrtom prestrukturirala pomemben del poftfelija. Pomemben del zapadlih
nalozb v depozite je bil reinvestiran v druge oblike nalozb. Vrednost naloZb je v primerjavi
z letom 2006 porasla za 6,2% - v letu 2005 je rast znasSala 6,4%. Relativno so najbolj
porasle naloZbe v vzajemne sklade ter lastniske in dolZniSke vrednostne papirje. V
absolutnem znesku pa so se Ze drugo leto zapored najbolj povecale nalozbe v dolzniske
vrednostne papirje.

V naslednjih dveh tabelah lo¢eno prikazujemo nalozbe kritnega premoZenja in nalozbe
lastnih virov sredstev.



TABELA 5:

NaloZbe kritnega premozenija (v tiso¢ SIT)

NaloZbe v nepremic¢nine 0 921.772 0,0
DrZavni vrednostni papirji 16.360.829 15.007.202| 109,0
Drugi dolZniski vrednostni papirji 6.192.925 4.296.740| 144,1
Delnice v povezanih druZzbah 0 0 -
Drugi lastnigki vrednostni papirji 1.311.472 140479 | 933,6
Depoziti v domacih bankah in

hranilnicah 5.494.429 9.130.757 60,2
NaloZbe v vzajemne sklade 3.265.596 972.099| 335,9

Rast nalozb kritnega premozenja je v letu 2006 znasala 7,1%. Obcutno visje kot v letu 2005
so naloZbe v tocke vzajemnih skladov. Relativno so se najbolj povecale nalozbe v druge
lastniske vrednostne papirje.

TABELA 6:

Nalozbe lastnih virov (v tiso¢ SIT)

Nalozbe v nepremicnine in drugo 1.091.415 193.189| 564,9
Drzavni vrednostni papirji 0 272.195 0,0
Drugi dolzniski vrednostni papirji 4.430.330 3.587.849| 123,5
Delnice v povezanih druzbah 10.334.532 8.995.456| 114,9
Drugi lastniski vrednostni papirji 1.233.619 975.952| 1264
Deporziti v domadcih bankah in

hranilnicah 2.198.771 4.509.791| 48,8
NaloZbe v vzajemne sklade 314.761 178.292| 176,5

Nalozbe lastnih virov so se je v primerjavi z letom 2005 povecale za 4,8%. Najvediji
absolutni porast kazejo naloZbe v povezane druzbe. V drugi polovici leta 2006 je bila
druzba zelo aktivna na podrodju nakupov novih druzb, tako da se je stanje le teh (kljub
omenjenemu zniZzanju vrednosti zaradi odprave kapitalske metode pri obracunavaniju
nalozb v Zavarovalnico Maribor in Zavarovalnico Tilio na dan 01.01.2006) povecalo za
14,9%. Relativno so se najbolj povecale nalozbe v nepremicnine, razlog pa je v tem, da je
bil izveden prenos nepremicnine na Celovski 175 iz naloZb kritnega premoZenja na lastne
vire.

V nadaljevanju prikazujemo stanje vseh dolgoro¢nih in kratkoro¢nih naloZzb po vrstah
nalozb. Praviloma so med dolgoro¢nimi nalozbami izkazane nalozbe 4. skupine, nalozbe v
nepremicnine in naloZbe v povezane druzbe, ter naloZbe v depozite in potrdila o vlogi z
rokom zapadlosti daljsSim od enega leta. Nalozbe, razporejene v 1. skupino in nalozbe, ki
zapadejo v izplacilo v letu 2007, pa so izkazane med kratkoro¢nimi nalozbami.
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Stanje 31/12 2005 1.170.099
Direktno povecanje-pridobitev

Prenos na osnovna sredstva -17.230
Prenos na nekratkoro¢na sredstva za prodajo -950.436
ZmanjSanja

Stanje 31/12-2006 202.434
Stanje 31/12-2005 56.152
Amortizacija 10.764
Prenos na osnovna sredstva ~4.571
Prenos na nekratkoro¢na sredstva za prodajo -36.961
Zmanjsanja

Stanje 31/12-2006 25.385

Druzba pri nalozbenih nepremicninah uporablia model nabavne vrednosti in metodo
enakomernega Casovnega amortiziranja. Stopnja amortizacije nalozbenih nepremic¢nin
znasa 1,3%. NaloZbene nepremicnine po stanju na dan 31.12.2006 se nahajajo v Ljubljani
na Dunajski 56 in jih druzba oddaja v najem.

Iz zgornje tabele gibanja nalozbenih nepremic¢nin v letu 2006 izhaja, da je druzba
pomemben del le teh sredstev prenesla med nekratkoroc¢na sredstva za prodajo— gre za
nalozbo v poslovno zgradbo na Celovski 175 v Ljubljani, v visini nabavne vrednosti
950.436 tisoc¢ SIT, nabrani popravek vrednosti (amortizacija) pa znasa 36.961 tiso¢ SIT.
Druzba ima sklenjeno pogodbo za prodajo te nepremicnine, ki naj bi se realizirala konec
leta 2007. Kot jamstvo za realizacijo pogodbe je Ze v letu 2006 prejela tudi aro v visini 10%
prodajne vrednosti naloZbe. Prodajna vrednost te nalozbe je poslovna skrivnost druzbe.

Manjsi del prenosa v letu 2006 v visini nabavne vrednosti 17.230 tiso¢ SIT in nabranega
popravka(AM) v viSini 4.571 tiso¢ SIT se nanasa na pocitniske kapacitete, ki so bile
prenesene na osnovna sredstva druzbe.

Iz naslova oddaje v najem naloZbenih nepremicnin je druzba v letu 2006 realizirala 77.967
tiso¢ SIT prihodkov in 61.361 tisoc¢ SIT odhodkov.
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TABELA 7:  Dolgoroc¢ne naloZbe na dan 31.12.2006 (v tiso¢ SIT)

NaloZbe v nepremic¢nine 0 177.049 921.772 192.175
DrZavni vrednostni papirji 10.638.663 0 12.073.524 0
Drugi dolznigki vrednostni

papirji 4.419.202 4.190.690 2.859.720 3.125.824
Delnice v povezanih druzbah 0 10.334.532 0 8.995.456
Drugi lastnigki vrednostni papirji 776.552 1.173.709 140.479 758.952
Depoziti v domacih bankah in

hranilnicah 1.486.492 390.200 2.025.200 795.500
NaloZbe v vzajemne sklade 3.437.919 374.671 972.099 178.292
Drugo 1.810 891 0 1.014

TABELA 8:  Kratkoroc¢ne naloZbe na dan 31.12.2006 (v tiso¢ SIT)

NaloZbe v nepremic¢nine 0 913.475 0 0
Drzavni vrednostni papirji 5.722.166 0 2.933.678 272194
Drugi dolzniski vrednostni

papirji 1.771912 239.640 1.437.020 462.024
Delnice v povezanih druzbah 0 0 0 0
Drugi lastniski vrednostni

papirji 362.598 0 0 217.002
Deporziti v domacih bankah in

hranilnicah 4.007.937 1.808.571 7.105.557 3.713.866
Nalozbe v vzajemne sklade 0 0 0 0
Drugo 0 0 0 0

Podatki o druzbah, v katerih je pozavarovalnica udelezena v kapitalu

Pozavarovalnica Sava je udeleZena v kapitalu druzb in sicer v kapitalu Zavarovalnice
Maribor d.d., Maribor, Cankarjeva 3, Zavarovalnice Tilia d.d., Novo mesto, Seidlova 5, v
zavarovalnici Sava Osiguranje, Beograd, Sremska 6, zavarovalnici Dukagjini Kompania e
Sigrimeve, Pristina, Bulevardi Déshmorét e Kombit in v Moji naloZbi, pokojninska druzba,
d.d., Maribor, Vita Kraigherja 5. Podatki po stanju na dan 31.12.2006 so prikazani v

naslednji tabeli:
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TABELA 9:
(v tiso¢ SIT)

Dolgoro¢ne nalozbe, ki predstavljajo udelezbo v kapitalu povezanih druzb

ZAVAROVALNICA MARIBOR

d.d. 7.469.438 45,64% 45,64% 16.366.349 1.277.601
ZAVAROVALNICA TILIA d.d. 2.724.705 99,61% 99,61% 2.735.373 187.133
MOJA NALOZBA d.d. 169.832 20,00% 20,00% 849.159 13.868
SAVA OSIGURANJE a.d. 1.747.993 99,99% 99,99% 1.748.169 209.329
DUKAGJINI KOMPANIA E

SIGURIMEVE 234.164 51,00% 51,00% 459.145 -218.506

Delezi v kapitalu navedenih druzb so se v letu 2006 nekoliko spremenili pri nalozbi v
Zavarovalnico Tilia zaradi dokapitalizacije v visini 230 mio SIT, katero je skoraj v celoti (v
visini 229.99 mio SIT) vplacala Pozavarovalnica Sava. Jeseni 2006 je bila prodan delez v
zavarovalnici Helios Osiguranje, novo kupliena pa sta bila deleZa v Savi Osiguranje,
Beograd in zavarovalnici Dukagjini, PriStina.

Delez dolgorocnih financnih nalozb, ki pri izdajatelju predstavljajo podrejene
instrumente

Finan¢ne naloZbe, ki pri izdajatelju predstavljajo podrejene instrumente, so predstavljene v
tabeli 10.

Finan¢ne naloZbe, ki pri izdajatelju predstavljajo podrejene instrumente na
dan 31.12.2006 (v tiso¢ SIT)

TABELA 10:

W

ABANKA VIPA d.d. obveznice AB04 289.752

ABANKA VIPA d.d. obveznice AB06 106.849

BANKA DOMZALE d.d. obveznice BDMI 116.681
obveznica DEXGRP 5 5/8

DEXIA 03/08 55.539

FACTOR BANKA d.d. obveznice FB15 199.860
obveznice INTNED 5 7/8

ING BANK 02/11 104.503

NLB d.d. obveznica NLB13 285.600

NLB d.d. obveznica NLB FLOAT 49 1.117.471

PROBANKA d.d. obveznica PRB8 479.280

ZAVAROVALNICA TILIA d.d. obveznica ZTI1 380.000

ZAVAROVALNICA TRIGLAV

d.d. obveznica ZT01 80.751

Delez dolgorocnih financ¢nih nalozb, ki pri izdajatelju predstavlja podrejene instrumente, se
je povecal glede na leto 2005 (ko je znasal 5,32% vseh nalozZb), in tako predstavlja na dan
31.12.2006 6,16% vseh nalozb Pozavarovalnice Sava.



Financne nalozbe, ki predstavljajo pomemben znesek

Kot smo Ze zapisali, znaSa stanje financ¢nih naloZb Pozavarovalnice Sava na dan
31.12.2006 52.228.679 tiso¢ SIT. Pomembne zneske (merilo je praviloma 1% bilan¢ne
vsote), prikazujemo v naslednjih tabelah.

Tabela 11:  Dolgorocne finan¢ne naloZbe (v tisoc SIT)

Delnice druZb v skupini 0 6.949.029 6.949.029
Delnice pridruZenih druzb 0 3.385.503 3.385.503
Obveznice RS 15.852.544 0 15.852.544
Obveznice poslovnih bank v RS 3.217.596 993.308 4.210.904
Obveznice drzavnih skladov 418.807 601.375 1.020.182

TABELA 12: Kratkoroc¢ne finan¢ne naloZbe (v tisoc SIT)

Obveznice RS 5.722.166 0 5.722.166
Obveznice poslovnih bank v
RS 1.650.199 0| 1.650.199

Financne nalozbe iz naslova pozavarovalnih pogodb

Skladno s pozavarovalnimi pogodbami del pozavarovalne premije pozavarovatelji zadrzijo
in jo placajo praviloma po preteku enega leta. Terjatve iz tega naslova znasajo 1.346.497
tiso¢ SIT. V primerjavi z letom 2005 so ostale na pribliZno enaki ravni - povisale so se le za
1,7%.

Izpostavljenost tveganjem po skupinah nalozb

DrZavni vrednostni papirji

Tovrstne naloZbe Stejemo za najmanj tvegane in zanje nimamo oblikovanih posebnih
instrumentov za varovanje pred tveganji. V letu 2006 je druzba na novo investirala le v
drzavne vrednostne papirje Republike Slovenije. Celoten portfelj drZzavnih vrednostnih
papirjev je sestavljen iz obveznic Republike Slovenije in prvovrstnih tujih drZavnih obveznic
z boniteno oceno AAA po Standard & Poor's. Ker vecina obveznic iz te skupine kotira na
sekundarnih trgih, jih vrednotimo po posteni vrednosti, s ¢imer je zagotovlijeno, da
vrednost portfelja vedno prikazuje dejansko vrednost na trgu.



Drugi dolZniski vrednostni papirii

Navedene nalozbe so izpostavljene kreditnemu tveganju neizpolnitve obveznosti iz
obveznic, vendar za njih zaenkrat nimamo oblikovanih instrumentov varovanja kreditnega
tveganja. NaloZbe so namrec v vecini naloZene v obveznice z ratingom nad A- (po S&P),
izjema so le domace poslovne obveznice, ki nimajo ratinga, vendar pa so njihovi izdajatelji
ved¢inoma najboliSe slovenske banke. Pozavarovalnica Sava tudi vseskozi spremlja
spremembe ratinga, da bi lahko v primeru vecjega negativhega popravka ratinga nalozbe
Se pravocasno odprodala.

Poleg kreditnega tveganja so te naloZbe izpostavljene tudi spremembam sploSne ravni
obrestnih mer. Zaradi povecevanja klju¢ne obrestne mere Evropske centralne banke, so
rasli tudi donosi teh obveznic, kar pa je povzrocalo padec njihovih cen in negativen
popravek vrednotenja. Pozavarovalnica Sava se je zato pri eni obveznici zavarovala z
obrestno zamenjavo. Pri ostalih obveznicah zaenkrat Se ne ocenjujemo prevelikega
zmanijsanja vrednosti, zato Se nismo posegli po instrumentih varovanja pred spremembami
obrestnih mer.

Lastniski vrednostni papirii

Glavnino nalozb v lastniSke vrednostne papirje predstavljajo nalozbe v odvisna in
pridruzena podjetja. Zaradi narave tovrstnih nalozb smo izpostavljeni poslovnemu
tveganju morebitnega slabega poslovanja.

Drugi del naloZb predstavljajo sredstva v gospodarjenju. Pozavarovalnica Sava je v letu
2006 trem borznim hiSam naloZila sredstva v gospodarjenje z namenom razprsitve
naloZbenega portfelja. Poleg tega je Pozavarovalnica Sava Zelela izkoristiti znanje, ki ga
imajo borzne hiSe pri nalaganju v lastniske vrednostne papirje. Ker so borzne hiSe pri
nalaganju (ve¢inoma v tuje lastniske vrednostne papirje) omejene z dolocili Zakona o
zavarovalniStvu, poleg tega pa Pozavarovalnica Sava tudi nenehno spremlja njihovo delo,
menimo, da so tveganja povezana s tovrstnimi naloZbami minimalna.

Deporziti pri bankah in hranilnicah

Druzba v okviru zakonskih omejitev nalaga sredstva v depozite pri domacih bankah. V
juniju 2006 je Pozavarovalnica Sava s 17 bankami podpisala okvirne pogodbe o
sodelovanju na podrocju depozitov, s Cimer je presla na licitacijski nacin plasiranja
depozitov.

Zaradi zadostitve zahteve ZZavar po najmanj 80% valutni usklajenosti ima druzba pri
poslovnih bankah vezane depozite v evrih, ameriskih dolarjih in britanskih funtih. Zanje v

letu 2006 nismo imeli oblikovanih instrumentov za zavarovanje pred valutnim tveganjem.

NaloZbe v nepremi¢nine

Druzba je investirala v nepremic¢nine z namenom doseganja prihodkov od najemnin ter
moznosti realizacije kapitalskih dobickov v daljSem obdobju. Pri tem smo zaradi
razmeroma stabilnih poslovnih razmer na slovenskem nepremic¢ninskem trgu le v manjsi
meri izpostavljeni tveganju zniZanja nivoja najemnin. Poleg tega pa ocenjujemo, da glede
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na razvojne projekte v okolici nepremi¢nin v lasti Pozavarovalnice Sava ni vecjega tveganja
padca vrednosti le-teh.

3.4.4. Terjatve

Terjatve druzbe so v skupnem znesku, po stanju 31.12.2006 precej visje kot v letu poprej
in sicer kar za 21%. Vecino terjatev predstavljajo terjatve iz pozavarovalnih poslov, ki se
nanasajo na terjatve iz obracunov za IV. Cetrtletje leta 2006 z zapadlostjo v letu 2007. Vse
postavke terjatev, ki se nanasajo na osnovno dejavnost (razen terjatve za provizijo), so se
obclutno zvisale. Terjatve iz financiranja so se skoraj prepolovile, predstavljajo pa
razmejene obresti od nalozb v depozite in potrdila o vlogi.

Konec leta 2006 je Institut za revizijo objavil Pojasnilo 1 k Slovenskemu ra¢unovodskemu
standardu 19 (2001) in slovenskemu racunovodskemu standardu 19 (2006), na podlagi
katerega se terjatve in obveznosti za odlozeni davek v knjigovodskih razvidih in
racunovodskih izkazih pripoznajo za pomembne (bistvene) zneske. Znesek je pomemben,
Ce bi opustitev njegovega pripoznanja lahko vplivala na poslovne odlocitve uporabnikov, ki
temeljijo na racunovodskih izkazih.

Skladno s pojasnilom v letu 2005 nismo oblikovali terjatev za odlozeni davek, ker je bilo
presojeno, da ne bi Slo za pomemben - bistven znesek. V druzbi so vzpostavljene
evidence, ki bodo omogocale, da se bodo prevrednotenja (ki ob nastanku niso davcéno
priznana) ob upravi¢eni odpravi oslabitev izlocala iz obdav¢ljivih prihodkov. Kljub temu
smo se v letu 2006 odlodili, da oblikujemo terjatev za odlozeni davek tudi za v letu 2005
nepriznane — popravke terjatev ter nepriznane popravke vrednosti nalozb. Oblikovana
terjatve za odloZeni davek znasa 40.540 tisoc SIT.

V letu 2006 druzba ni oblikovala popravkov vrednosti terjatev. Se vedno obravnava terjatve
posamic¢no, a se odloca za oblikovanje popravka terjatve glede na sicerSnje izkusnje o

poravnavanju terjatev posameznega cedenta oziroma retrocesionarija.

Terjatve druzbe, ki izhajajo iz pozavarovalnih pogodb niso posebej zavarovane, pa tudi ne
predstavljajo posebne izpostavljenosti.

TABELA 13: Terjatve (v tisoc SIT)

Terjatve za premijo iz pozavarovanj 5.617.699 | 4.937.635 113,8
Terjatve za deleZe v zneskih skod 2.130.049|1.311.636 162,4
Terjatve za provizijo 377.480| 402314 93,8
Terjatve iz financiranja 104.753 | 193.390 54,2
Terjatve do kupcev 44.454 26.224 169,5
Druge terjatve 4.083 4.632 88,1
Terjatev za odloZeni davek 40.540 0 0,0
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TABELA 14: Terjatve, ki predstavljajo pomembnejsi znesek (v tisoc SIT)

Zavarovalnica Maribor d.d. 2.593.227
Zavarovalnica Tilia d.d. 753.844

Na dan 31.12.2006 je imela druzba za 1.639.510 tiso¢ SIT zapadlih terjatev. Nezapadle
terjatve so tako znasale 6.679.548 tisoc¢ SIT.

3.4.5. Razna sredstva

Med raznimi sredstvi vodi Pozavarovalnica Sava skladno s kontnim planom opredmetena
osnovna sredstva - opremo in denarna sredstva. Gibanje in stanje opreme je razvidno iz
tabele 3 tega porodila.

Denarna sredstva so se v primerjavi z 31.12.2005 moc¢no povecala in znasajo 1.736.417
tisoC SIT. Gre za sredstva v blagajni, na deviznih rac¢unih in na transakcijskih ra¢unih. Tako
visoko stanje denarnih sredstev belezimo zaradi nakazila sredstev na rac¢un Komercialne
banke Skopje, zaradi poplacila kupnine za nakup makedonske zavarovalnice Tabak
Osiguruvanie, ki je bilo izvedeno v zacetku januarja 2007.

Druzba ima sklenjene pogodbe o koriS¢enju okvirnega kredita pri treh slovenskih bankah v
skupni visini 2.900.000 tiso¢ SIT. Na dan 31.12.2006 druzba ni koristila navedenega
kredita. Druzba ima pri eni banki dogovorjen samodejni limit na transakcijskem racunu v
visini 2 mio SIT.

3.4.6. Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

Med kratkoro¢nimi aktivnimi ¢asovnimi razmejitvami izkazujemo obracunane Se ne zapadle
obresti vrednostnih papirjev, vnaprej placane stroske poStnih storitev, naroc¢nin in
¢lanarin, drugih stroskov in razmejeno provizijo. Razmejena provizija kot postavka aktivnih
Casovnih razmejitev predstavlja del obracunane provizije, ki se nanasa na prihodnje
poslovno leto.

TABELA 15: Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve (v tisoc SIT)

Razmejena provizija iz naslova aktivnega

pozavarovanja v Sloveniji in v tujini 1.694.946 | 1.579.537| 107,3
Razmejena provizija iz naslova pasivne retrocesije

pozavarovanja v Slovenijo in v tujino -86.542| -117.274| 73,8
Drugi kratkoro¢no odloZeni stroski 25.900 6.411| 404,0
Prehodno nezara¢unani prihodki od obresti 522.586| 503.781| 103,7



Kratkoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve so se v letu 2006 glede na leto poprej povecale, in
sicer na obeh pomembnejsih postavkah - razmejeni proviziji in prehodno nezarac¢unanih
prihodkih od obresti od nalozb v depozite in obveznice, ki zapadejo v placilo tekom leta
2007.

3.4.7. Kapital

Delniski kapital je razdeljen na 7.862.519 kosovnih delnic v visini 1.000 SIT. Delnice so v
pisane v KDD pod oznako POSR.

Tehtano povpre¢no sStevilo delnic, uveljavljajoc¢ih se v obracunskem obdobju znasa
7.862.519.

Cisti dobi¢ek na delnico znaga 344,78 SIT ( 2.710.812.896/ 7.862.519 delnic)

Druzba ima po stanju na dan 31.12.2006 210 lastnih delnic, ki so skladno z novimi SRS
2006 od 1.1.2006 odbitna postavka v kapitalu.

Imetnik delnic Pozavarovalnice Sava je tudi povezana druzba (Zavarovalnica Maribor 525
delnic).

TABELA 16: Struktura kapitala (v tiso¢ SIT)

Delniski kapital 7.862.519 7.862.519 100,0 379
Kapitalske rezerve 25.440 25.440 100,0 0,1
Presezek iz prevrednotenja 708.639  2.739.230 25,9 3,4
Rezerve iz dobicka 9.628.584 8.273.449 116,4 46,4

- zakonske rezerve 841.371 841371 100,0

- statutarne rezerve 2.750.000 2.749.693 100,0

- rezerve za lastne delnice 425 425 100,0

- lastne delnice ( kot odbitna postavka) -425

- druge rezerve 6.037.213 4.681.960 128,9
Preneseni Cisti dobicek 1.162.949 602.690 193,0 5,6
Nerazporejeni Cisti dobicek poslovnega leta 1.355.253 619.149 218,9 6,5

Kapital se je v letu 2006 povecal za 3,1%. Ze omenijeni vpliv odprave kapitalske metode in
posledi¢ne odprave krepitve prek presezka iz prevrednotenija je na dan 1.1.2006 zelo visok,
saj predstavlja v primerjavi z letom 2005 znizanje vrednosti kapitala za dobri dve milijardi
SIT. Strukturno pomenijo najvecji del kapitala rezerve iz dobicka s 46,4% strukturnim
delezem. V postavki »kapitalske rezerve« je izkazan izklju¢no znesek na podlagi odprave
splosSnega prevrednotovalnega popravka kapitala. Druzba je v letu 2006 oblikovala
statutarne rezerve v visini 307 tiso¢ SIT in tako dosegla visino statutarnih rezerv, kot
izhaja iz statuta druzbe.
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Ce bi v druzbi opravili prevrednotenje zaradi ohranjanja kupne mod¢i kapitala v evrih, bi
imeli posledi¢no za 4.848 tiso¢ SIT nizji poslovni izid. V primeru prevrednotenja na podlagi
rasti cen zivljenjskih potrebscin pa bi bil poslovni izid nizji za 504.913 tiso¢ SIT.

Odkupljene lastne delnice

V letu 2006 Pozavarovalnica Sava ni opravila nobenega prometa z lastnimi delnicami. Na
dan 31.12.2006 ima v lasti za 425 tiso¢ SIT odkupljenih lastnih delnic. Druzba je lastne
delnice v skladu z dolo¢bami ZGD odkupila od podrejene druzbe Zavarovalnice Tilia.

Rezerve iz dobicka

Druzba je lahko glede na Statut oblikovala statutarne rezerve do viSine 2,75 mio SIT.
Statutarne rezerve so se oblikovale tako, da se je 15% Ccistega dobicka, ki ostane po
morebitni uporabi za kritje prenesene izgube, za oblikovanje zakonskih rezerv in za
oblikovanje rezerv za lastne deleze, uporabilo za oblikovanje statutarnih rezerv, dokler te
ne dosezejo visine 2,75 mrd SIT. V letu 2006 je bilo oblikovanih statutarnih rezerv v visini
307 tisoc SIT, s ¢imer je bila doseZena polna visina 2,75 mrd SIT.

Po sklepu nadzornega sveta in uprave druzbe znasajo dodatno oblikovane druge rezerve iz
dobicka 1.355.253 tisoc SIT .

Statutarne rezerve se uporabijo:

+ za kritje Ciste izgube, ki je ni mogoce (v celoti) pokriti v breme prenesenega dobicka in
drugih rezerv iz dobicka oziroma ta dva vira ne zadosScata za polno pokritje Ciste
izgube (instrument dodatne zascite vezanega kapitala druzbe);

¢+ za povecanje osnovnega kapitala iz sredstev druzbe;

¢+ za uravnavanje dividendne politike druzbe.

TABELA 17: Gibanje presezka iz prevrednotenja (v tiso¢ SIT)

Odprava PPK 01.01.06 ~77.635| -2.571.353 2.648.988
Direktno povecanije iz dobicka 0
Prevrednotovanje obveznic-delnic 1.1.06 802.063 | 802.063
Prenos PIP med finan¢ne prihodke ob

odtujitvi - vnovcenju, zniZanje PPPK 0
Popravek PIP za odlozZeni davek ~184.475| -184.475
Odprava PPK 01.01.06 0 0 0
Direktno povecanije iz dobicka 0
Prevrednotovanije obveznic-delnic

31.12.06 55.023 55.023
Prenos PIP med finan¢ne prihodke ob

odtujitvi - vnovéenju, znizanje PIP -27.346| -27.346
Popravek PIP za odloZeni davek -26.869| -26.869




V zgornji tabeli je prikazano, da je druzba na dan 01.01.2006 zaradi odprave efektov
kapitalske metode znizala kapital za 2.648.988 tiso¢ SIT. Zaradi prevrednotenja naloZzb,
razporejenih v 4. skupino po posteni vrednosti na dan 01.01.2006 je bilo oblikovano za
802.063 tisoc¢ SIT presezka iz prevrednotenja, ki pa je bil zniZzan za obracunano obveznost
za odlozeni davek (obracunan po stopnji 23%) v visini 184.475 tisoc SIT.

Tekom leta 2006 so bile naloZbe 4. skupine okrepljene v visini 55.023 tiso¢ SIT, zaradi
odtujitve pa je bilo odpravljenega presezka iz prevrednotenja v viSini 27.346 tisoc¢ SIT.
Stanje presezka iz prevrednotenja na dan 31.12.2006 tako znasa 708.639 tiso¢ SIT.

Podrejene obveznosti

Druzba je decembra leta 2006 izdala podrejeni dolg preko investicijskega sklada Dekania in
investicijske banke Merrill Lynch v skupni viSini 32 mio EUR. Do konca leta 2006 je
dejansko crpala podrejeni dolg preko Dekanie v viSini 2.783.274 tiso¢ SIT v evrski
protivrednosti. Podrejeni dolg je bil izdan z namenom zagotovitve primerne likvidnosti
zaradi aktivnosti pri nakupih novih podrejenih druzb, povecanja kapitalske ustreznosti in
nalozbene fleksibilnosti. Zapadlost dolga je 20 let z mozZnostjo pred¢asnega odplacila po
poteku 10 let — brez stroSkov odpoklica. Obrestna mera znasa za prvih deset let 3
mesecni EURIBOR + 3,35% za naslednjih deset let pa 3 mese¢ni EURIBOR + 4,35%.
Odplacilo celotne glavnice je ob zapadlosti dolga. Podrejen dolg ni posebej zavarovan.

Glede na to, da je bil podrejen dolg izdan z variabilno obrestno mero oz. obrestno mero
vezano na EVRIBOR ter fiksni pribitek, je bila druzba izpostavljena obrestnemu tveganiju
(oziroma tveganju narascanja evro obrestnih mer). Ker se predvideva, da bodo v
srednjero¢nem obdobju evrske obrestne mer Se nekoliko rasle, je v zacetku leta 2007
sklenila pogodbo o obrestni zamenjavi (»KIKO IRS«) za obdobje 5 let za celoten podrejen
dolg, ki ji omogoca, da v tem obdobju za svoj dolg placuje fiksno obrestno mero.
Konkretno je izveden instrument sestavljen iz obrestne zamenjave (Pozavarovalnica Sava
placuje fiksno obrestno mero 3,35%, nasprotna stranka - Bank Austria pa placuje
variabilno obrestno mero v visini 3m Euriborja) in valutne zamenjave EUR za CHF
(dejanska valutna zamenjava se opravi le v primeru, da devizni tecaj EURCHF pade pod
1,503 - trenutno se tecaj giblje okoli 1,65).

Po preteku petih let bo druzba na osnovi tedanje situacije in ocen za naprej preudila
moznost potrebe po ponovnem obrestnem Sc¢itenju

3.4.8. Ciste zavarovalno tehni¢ne rezervacije

V strukturi obveznosti druzbe predstavljajo Ciste zavarovalno tehnic¢ne rezervacije 50,6%
delez, medtem ko je ta delez konec predhodnega leta znasal 54,1%.

Ciste zavarovalno tehni¢ne rezervacije so se v letu 2006 povelale za 3,6% in znasajo
33.521.510 tiso¢ SIT. V strukturi cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij predstavljajo
najvecji delez Ciste skodne rezervacije. Izravnalna rezervacija je v primerjavi z letom 2005
nizZja za 6,7%. Z uveljavitvijo ZZavar-C julija 2006 je prenehala obveznost oblikovanja
izravnalnih rezervacij v vseh zavarovalnih vrstah z izjemo kreditnih zavarovanj; te
rezervacije morajo biti na dan 1.1.2007 enake 0. Ker z uveljavitvijo ZZavar-C oblikovanje ni
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ve¢ dovoljeno, je Pozavarovalnica Sava ustrezno opredelila, da so izravnalne rezervacije (z
iziemo kreditnih zavarovanj) na dan 31.12.2006 enake stanju na dan 31.12.2005,
zmanj$anemu za zadnjo petino razgradnje po ZZavar-A. V skladu z uvedbo mednarodnih
racunovodskih standardov, ZZavar-C ter po navodilih davénih organov je treba z
otvoritveno bilanco stanja na dan 1.1.2007 preostalo stanje izravnalne rezervacije z izjemo
kreditnih zavarovanj (v znesku 6.130.380.102 SIT oz. 25.581.623 EUR) razgraditi tako, da se
za ustrezen deleZ poveca preneseni izid oziroma obveznost za davek.

Z uvedbo mednarodnih racunovodskih standardov jedrske rezervacije in rezervacije za
potres ne morejo biti ve¢ del zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij, zato se morajo v skladu z
navodili davénega organa v otvoritveni bilanci na dan 1.1.2007 razgraditi tako, da se v
ustreznih delezih poveca preneseni izid oziroma obveznost za davek.

TABELA 18:

Struktura Cistih zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij (v tiso¢ SIT)

Ciste prenosne premije 7.413.057| 6.543.545| 113,3 20,2
Ciste Skodne rezervacije 16.380.950 | 15.670.065 | 104,5 48,4
Ciste rezervacije za bonuse, popuste in

storno 34.365 30.336| 113,3 0,1
izravnalne rezervacije 7.118568| 7.633.608| 93,3 23,6
rezervacije za jedrske nevarnosti 2.271.758 | 2.254.560| 100,8 7,0
rezervacije za neiztekle nevarnosti 197.485 199.054| 99,2 0,6
rezervacije za potres 96.142 34524 | 278,5 0 1
rezervacije za valutno neusklajenost 9.186 1.562| 588,1

TABELA 19: Delez skodne rezervacije za nastale a neprijavljene Skode (IBNR) v delezu

celotne skodne rezervacije (v tiso¢ SIT)

20,1%
24,9%

2005
2006

4.304.739
4.964.343

21.467.013
19.932.702

TABELA 20: Izplacane Skode za pogodbena leta pred letom 2006 ter Skodne rezervacije
na zacetku in koncu leta 2006 (v tiso¢ SIT)

1 SR 1.1.2006 21.467.013
2 SR 31.12.2006 za pog. leta pred 2006 11.890.506
skode v 2006 za pog. leta pred 2006 10.320.804

Razlika med Skodnimi rezervacijami za nastale, a v zaCetku obracunskega leta Se ne reSene
Skode ter vsoto skod v obracunskem letu izplacanih skod ter na koncu obracunskega leta
zanje oblikovanih skodnih rezervacij znasa 744.297 tisoc SIT.

Rezervacije za druge nevarnosti in stroske



Kot je bilo zapisano v uvodu pri spremembah racunovodskih politik, je druzba na dan
01.01.2006 prvi¢ oblikovala rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi in
sicer v breme prenesenega izida. Znesek oblikovanja na dan 01.01.2006 znasa 46.833 tisoc
SIT. Do konca leta 2006 je priSlo do manjSe razgradnje te rezervacije, tako da znasa stanje
rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi na dan 31.12.2006 45.963
tisoc SIT.

3.4.9. Druge obveznosti

Med obveznosti Stejemo obveznosti za premije iz pasivne retrocesije, obveznosti za Skode
iz aktivnih pozavarovalnih poslov, obveznosti za zadrzane depozite, obveznosti do
zaposlenih, obveznosti do dobaviteljev in druge kratkoro¢ne obveznosti. V strukturi virov
predstavljajo 13,5% in so se v primerjavi z letom 2005 povecale za 27,3%.

Prav tako kot terjatve iz pozavarovalnih poslov, tudi obveznosti izhajajo iz obrac¢unov V.
Cetrtletja, ki zapadejo v placilo v letu 2007.

Na dan 31.12.2006 je imela druzba za 1.006.331 tiso¢ SIT zapadlih obveznosti. Nezapadle
obveznosti so tako znasale 7.964.738 tiso¢ SIT.

TABELA 21: Druge obveznosti (v tiso¢ SIT)

Obveznosti za premijo iz pozavarovanj 1.751.741 | 1.754.623 99,8
Obveznosti za deleZe v zneskih skod 5.040.187 | 3.590.364 140,4
Obveznosti za provizijo 1.454.583 | 1.498.737 97,1
Obveznosti do dobaviteljev 14.781 9.845 150,1
Obveznosti do zaposlenih 61.563 72| 85.504,2
Druge obveznosti 436.870 191.126 228,6
Obveznosti za odloZeni davek 211.344 -

| 8971.000] 7.044767] 1273]

Na postavki druge obveznosti predstavljajo najvedji del obveznosti iz naslova davka od
dobicka za leto 2006 v viSini 228.775 tisoc SIT.

3.4.10. Ostale obveznosti, ki predstavljajo pomembnejsi znesek

V tabeli navajamo pomembnejSe zneske, ki sestavljajo postavko ostalih obveznosti.
TABELA 22: Obveznosti, ki predstavljajo pomembnejsi znesek (v tisoc SIT)

L ——

Zavarovalnica Maribor d.d. 2.585.116
Zavarovalnica Tilia d.d. 841.880

3.4.11. Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve



Pasivne c¢asovne razmejitve v najvecji meri (187.533 tiso¢ SIT) predstavljajo zadrzani
depoziti do pozavarovateljev, ki Se niso zapadli v placilo.

3.4.12. Izvenbilan¢na evidenca

Izvenbilanéno evidenco izkazujemo v visini 950.353 tiso¢ SIT. V nadaljevanju navajamo
pomembnejSa zneska. Slednji se je glede na predhodno leto znizal za poplacane
neupravi¢eno zaracunane zamudne obresti:
¢+ Terjatve do MF za prometni davek od pozavarovalnih storitev v viSini 456.127 tiso¢ SIT
¢+ Terjatve do MF za placani davek od dobicka za leti 1998 in 1999 in zamudne obresti
za ¢as 0d 30.4.1999 do 4.5.2001 v skupnem znesku 486.336 tisoc SIT (glavnica)

Na osnovi zapisnika o inSpiciranju davkov in prispevkov za leto 1999 in delno za leto 1998,
skladno z odlo¢bo Stev. 30001-111/00-06 AP, JH-1 smo v izvenbilanc¢ni evidenci izkazali
tudi placilo razlike davka od dobic¢ka pravnih oseb, ki izhaja iz oblikovanja popravka
vrednosti nalozbe v Zavarovalnico Tilia d.d. v letih 1998 in 1999 in zamudne obresti.

Aprila 2006 je druzba prejela odlo¢bo drugostopenjskega organa Ministrstva za finance, ki
je zavrnil pritoZbo Pozavarovalnice Sava zoper navedeno odlo¢bo DURS. Druzbi je bilo
priznano vracilo prevec pla¢anih zamudnih obresti v viSini 243.284 tiso¢ SIT.
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3.5.

TABELA 23:

DODATNE INFORMACIJE K POJASNILOM IZKAZA STANJA

Poslovanje s povezanimi druzbami v letu 2006 (v tiso¢ SIT)

01 NEZGODNO ZAVAROVANJE 1.305.782| 527.935| 329.926 447.921
02 ZDRAVSTVENO ZAVAROVANJE 0 0 0 0
03 Z KOPEN. MOTORNIH VOZIL 2.829.120]2.040.983 | 686.730 101.407
04 Z TIRNIH VOZIL 0 0 0 0
05 LETALSKO ZAVAROVANJE 64.610 0 3.961 60.649
06 ZAVAROVANJE PLOVIL 18.681 12.404 4.124 2.153
07 ZAV. PREVOZA BLAGA 44.189 2.936 10.734 30.519
08 POZARNO ZAVAROVANJE 1.178.805|1.132.813| 208.808| -162.816
09 DRUGO SKODNO ZAVAROVANJE 1.647.5971.204.543 | 335.496 107.559
10 ZAV.ODG.-MOTORNIH VOZILIH 4.538.34912.444.896 | 1.162.493 930.959
11 ZAV. ODGOVOR.-ZRAKOPLOVOV 11.369 348 917 10.105
12 Z.ODG.PRI UPORABI PLOVIL 7.693 32 1.924 5.737
13 SPLOSNO ZAV. ODGOVORNOSTI 405.826| 362.185 71.484 -27.843
14 KREDITNO ZAVAROVANJE 217.668| 119.608 56.594 41.467
15 KAVCIJSKO ZAVAROVANJE 2.874 5315 747 -3.189
16 ZAV. FINANCNIH IZGUB 71.34312.075.519 14.428 | -2.018.604
17 ZAV. STROSKOV POSTOPKA 1.613 0 419 1.194
18 ZAVAROVANJE POMOCI 1.524 0 457 1.067
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 0 0 0 0
20 ZAV. ZA PRIMER POROKE ... 0 0 0 0
21 77 VEZANO NA ENOTE INVEST 0 0 0 0
22 TONTINE 0 0 0 0
23 Z.S KAPITALIZACIJO 1ZPL. 0 0 0 0
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TABELA 23 - nadaljevanije:

Poslovanje s povezanimi druzbami v letu 2006 (v tisoc¢ SIT)

01 NEZGODNO ZAVAROVANJE 477281 | 279.237| 198.276 232 0 0 0 0
02 ZDRAVSTVENO ZAVAROVANJE 0 0 0 0 0 0 0 0
03 Z KOPEN. MOTORNIH VOZIL 732.656| 573.566| 133.111 25.980 0 0 0 0
04 Z TIRNIH VOZIL 0 0 0 0 0 0 0 0
05 LETALSKO ZAVAROVANJE -48 0 -1 -47 0 0 0 0
06 ZAVAROVANJE PLOVIL 1.123 179 215 729 0 0 0 0
07 ZAV. PREVOZA BLAGA 22846 11341| 4.779 6.726 0 0 0 0
08 POZARNO ZAVAROVANJE 437.294| 372.395| 123306| -58.407 | 16.892 0| 1.761] 15.130
09 DRUGO SKODNO ZAVAROVANJE | 290.426| 158.655| 73.337 58.434 0 0 0 0
10 ZAV.ODG.-MOTORNIH VOZILIH | 1.348.027 | 959.679| 203.215| 185.133 | 13.897 0 0| 13.897
11 ZAV. ODGOVOR.-ZRAKOPLOVOV 567 0 57 510 0 0 0 0
12 Z.ODG.PRI UPORABI PLOVIL 727 0 165 563 0 0 0 0
13 SPLOSNO ZAV.

ODGOVORNOSTI 143358 | 101.836| 24.112 17.411 0 0 0 0
14 KREDITNO ZAVAROVANJE 106350 | 27.203| 20.928 58.220 0 0 0 0
15 KAVCIJSKO ZAVAROVANJE 12.218 2325  1.201 8.692 0 0 0 0
16 ZAV. FINANCNIH 1ZGUB 16.359 1.172]  2.901 12.286 0 0 0 0
17 ZAV. STROSKOV POSTOPKA 0 0 0 0 0 0 0 0
18 ZAVAROVANJE POMOCI 431 0 108 323 0 0 0 0
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 610 0 55 555 0 0 0 0
20 ZAV. ZA PRIMER POROKE ... 0 0 0 0 0 0 0 0
21 ZZ VEZANO NA ENOTE INVEST 6.125 0 520 5.604 0 0 0 0
22 TONTINE 0 0 0 0 0 0 0 0
23 Z.S KAPITALIZACIJO IZPL. 0 0 0 0 0 0 0 0

Valutna usklajenost

V nadaljevanju prikazujemo podatke o obveznostih do virov sredstev, ki so vezane na tujo
valuto in o znesku sredstev, ki so vezana na valutno klavzulo. Zaradi valutne neusklajenosti
so oblikovane rezervacije v znesku 9.185 tisoc SIT.
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TABELA 24: Sredstva in obveznosti do virov sredstev vezanih na tujo valuto 31.12.2006

VALUTNA AKTIVA VALUTNA PASIVA

v 000 SIT v 000 SIT

1.290 AED 4.489 AED
515 BGN 367 BGN
0 CAD 0 CAD
6.000 CHF 0 CHF
236.265 CZK 181.055 CZK
0 DKK 309 DKK
0 DOP 2.123 DOP
14.633.417 EUR 6.638.862 EUR
254.840 GBP 159.751 GBP
15.268 HKD 77.008 HKD
21.350 HRK 35.864 HRK
6.131 HUF 3.351 HUF
4.873 INR 31.187 INR
22.083 JPY 0 JPY
7.603 KRW 4.802 KRW
0 LYD 1.468 LYD
7.404 MGA 10.377 MGA
0 MKD 308 MKD
439 MUR 17 MUR
0 PHP 327 PHP
5.332 PLN 4.835 PLN
4.349 RON 2.624 RON
14.275 SEK 0 SEK
0 SEK 120.087 SEK
23.672.842 SIT 25.046.646 SIT
-2.439 SKK 2.007 SKK
18.361 TRY 12.699 TRY
0 UAH 11 UAH
1.354.885 USD 1.170.422 USD
414 WST 0 WST
5.410 XCD 10515 XCD
2.049 XOF 0 XOF

88



3.6. POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

V nadaljevanju razkrivamo posamezne postavke izkaza poslovnega izida. Druzba posebej
razkriva postavke izkaza poslovnega izida, ki jih vodi na predpisanih — praviloma 4-
mestnih kontih svojega kontnega nacrta. Razkrite so vse postavke poslovnega izida -
praviloma dodatno podrobneje razkriemo posamezne zneske, ki v skladu s pravilnikom o
ra¢unovodstvu presegajo 10% vrednosti postavk, navedenih v izkazu poslovnega izida. Pri
razkrivanju sprememb rac¢unovodskih usmeritev in in raunovodskih ocen se Steje, da je
sprememba bistvena, ¢e njen ucinek presega 5% racunovodskega poslovnega izida
poslovnega leta. Enako velja tudi za razkritje vrste in zneska popravka bistvene napake. Pri
postavkah drugih prihodkov in drugih odhodkov iz rednega delovanija se le ti Se dodatno
razkrijejo, ¢e predstavljajo vsaj 2 odstotka vrednosti racunovodskega poslovnega izida
druzbe.

3.6.1. Cisti prihodki od pozavarovalnih premij
Ciste prihodke od pozavarovalnih premij predstavljajo kosmate pozavarovalne premiie,
zmanjSane za obracunane pozavarovalne premije iz retrocesije in spremembe cistih

prenosnih premij.

TABELA 25: Cisti prihodki od pozavarovalnih premij (v tiso¢ SIT)

Obracunane pozavarovalne premije 24.899.422|22.067.827| 112,83
Obracunane pozavarovalne premije iz

retocesije -4.246.897 | -4.140.639| 102,57
Spremembe kosmatih prenosnih premij -778.058 -62.668 | 1.241,56
Spremembe prenosnih premij za pozavarovalni

del -91.453 71.592| -127,74

Cisti prihodki od pozavarovalnih premij so se glede na leto 2005 pomembno zviali, in
sicer za 10,30%. Absolutno so se najbolj poviSale obracunane pozavarovalne premije,
nekoliko so se povecale tudi retrocedirane pozavarovalne premije. Na Ciste prihodke od
pozavarovalnih premij negativno ucinkuje viSje oblikovanje prenosne premije kot v letu
2005.

Kosmate pozavarovalne premije so v poslovnem letu 2006 za pogodbeno leto 2006
znaSale 23.188.958 tisoc SIT.

3.6.2. Razporejeni donos nalozb, prenesen iz izkaza izida iz rednega delovanija

Donos nalozb, prenesen iz izida iz rednega delovanja, predstavlja donos od nalozb
kritnega premozenja.
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TABELA 26: Razporejen donos nalozb (v tisoc SIT)

Prihodki od naloZb kritnega premoZenja 1.858.072|2.019.490

Odhodki od naloZb kritnega premoZenja 298.957 | 372.660

Razporejen donos nalozb kritnega premozZenja je nekoliko niZji (za 5,3%) kot v letu 2005.
Druzba vodi lo¢eno naloZbe kritnega premoZenja in naloZbe lastnih virov, zato za

razporejanje donosov nalozb iz izida rednega delovanja v izid drugih zavarovanj, ne
uporablja posebnih osnov.

3.6.3. Cisti odhodki za kode

Ciste odhodke za skode sestavljajo obrac¢unani kosmati zneski ¢istih odskodnin, zmanjsani
za obracunane deleZe retrocesionarjev v odskodninah in spremembe distih Skodnih
rezervacij.

TABELA 27: Cisti odhodki za gkode (v tisoc SIT)

Obracunani delezi skod 17.507.443 | 13.384.201 | 130,81
Obracunane regresne terjatve -446.455

Obracunani deleZi retrocesionarjev -4.611.087 | -2.733.974 | 168,66
Spremembe kosmatih skodnih rezervacij -1.534.311| 3.489.201 | -43,97
Spremembe skodnih rezervacij za pozavarovalni -
del 2.245.195| -1.639.016 | 136,98

Cisti odhodki za $kode so se v letu 2006 glede na predhodno leto povigali za 5,3%.
Najvediji vpliv imajo spremembe kosmatih skodnih rezervacij, saj znasa razgradnja le teh
glede na leto 2005 dobrih 5 mrd SIT na racun obracunanih deleZev skod, ki so porasli
glede na leto 2005 za 30,8%.

Kosmate Skode so v poslovnem letu 2006 za pogodbeno leto 2006 znasale 6.720.992 tiso¢
SIT.

3.6.4. Cisti pozavarovalni izid

Cisti pozavarovalni izid je razlika med pozavarovalnimi premijami in Skodami v lastni
izravnavi.
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TABELA 28:

Struktura premij in $kod glede na segment posla (v tiso¢ SIT)

Aktivno pozavarovanije -
doma 17.411.563 16.665.830| 13.228.696| 10.476.343
Aktivno pozavarovanije -
tujina 7.487.859 5.401.997 3.813.100 2.907.858
Pasivna retrocesija - doma 3.647.431 51.947 4.370.343 18.925
Pasivna retrocesija - tujina 599.466 4.088.692 221.552 2.715.049

Znesek kosmate pozavarovalne premije zbrane iz drzav Evropske unije je v letu 2006
znasal 21.968.137 tisoc SIT (od tega v Sloveniji 17.411.563 tiso¢ SIT).

3.6.5. Spremembe drugih ¢istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

Spremembe drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij predstavljajo: spremembe rezervacij
za bonuse in popuste, spremembe rezervacij za jedrske nevarnosti, spremembe rezervacij
za neiztekle rizike in spremembe rezervacij za valutno neusklajenost. Za vse navedene
rezervacije je sprememba kosmatih zneskov enaka spremembi cistih rezervacij.

Podatke o drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacijah za knjiZenje posreduje pooblasc¢eni
aktuar, ki skladno s Pravilnikom o oblikovanju zavarovalno-tehni¢nih rezervacij izracuna
potrebno visino teh rezervacij.

TABELA 29: Spremembe drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (v tiso¢ SIT)

Spremembe rezervacij za bonuse in popuste
Spremembe rezervacij za jedrske nevarnosti

-4.029] -25.490 15,8
-17.198] -40.557| 42,4

Spremembe rezervacij za POTRES -61.618] -34.524] 178,5
Spremembe rezervacij za neiztekle rizike 0| 15.086
Spremembe rezervacij za valutno neusklajenost -6.055 -736| 822,7

Ucinek oblikovanja drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij v letu 2006 ima na rezultat
negativen vpliv, saj je druzba oblikovala za 88.900 tiso¢ SIT drugih zavarovalno tehni¢nih
rezervacij.

Visino moZnega upoStevanja povecanja rezervacij za jedrske rezervacije nam sporoci
Jedrski pool GIZ. Kot Ze v preteklih letih, smo tudi v letu 2006 upoStevali mozni niZji
znesek oblikovanja, ker Ze dosegamo zadosten nivo oblikovane rezervacije za ta namen.

3.6.6. Cisti obratovalni strogki

Ciste obratovalne stroske, ugotovljene na osnovi racunovodskih nacel, sestavljajo drugi
obratovalni stroski in pozavarovalna provizija. Pozavarovalna provizija, ki izhaja iz



pozavarovalnih pogodb, negativno vpliva na rezultat oziroma povecuje Ciste obratovalne
stroske.

Cisti obratovalni stroski so v primerjavi z letom 2005 porasli za 5,7%.

TABELA 30: Cisti obratovalni strogki (v tiso¢ SIT)

1. Drugi obratovalni stroski 1.077.790| 967.969| 111,3
1.1.Amortizacija sredstev, potrebnih za obratovanje 24.046 26.956 89,2
1.2 .Stroski dela 817.637| 781.776| 104,6
- place zaposlenih 536.768| 514.403| 1043
- stro$ki socialnega in pokojninskega zavarovanja 100.395 94.887| 105,8
- drugi stroski dela 180.474| 172.486| 104,6

1.4. Stroski storitev fizi¢nih oseb, ki ne opravljajo
dejavnosti 13.508 3.012| 4485
1.5.0stali obratovalni stroski 222599 | 156.225| 1425
2. Odhodki pozavarovalnih provizij 5.214.25914.982.895| 104,6

Drugi obratovalni stroski Pozavarovalnice Sava v letu 2006 znasajo 1.077.790 tiso¢ SIT in
so za 11,3% visji od stroskov v letu 2005. V dosezZeni kosmati pozavarovalni premiji pa se
je njihov delez kljub temu zmanjsal in predstavlja 4,3% (leta 2005 so dosegli 4,4%).

V letu 2006 so znasali stroski obveznih socialnih zavarovanj 100.395 tiso¢ SIT, druzba pa je
za svoje zaposlene izplacala tudi za 27.724 tiso¢ SIT premij za prostovolino dodatno
pokojninsko zavarovanie.

V nadaljevanju so podrobneje predstavljene posamezne postavke drugih obratovalnih
stroskov.

Amortizacija sredstev, potrebnih za obratovanje

TABELA 31: Amortizacija sredstev, potrebnih za obratovanije (v tisoc SIT)

Neopredmetena osnovna sredstva | 38.765 4.135 3.977| 104,0
Gradbeni objekti 415.899 5.083 5.084| 100,0
Avtomobili 84.085 7.596 6471 1174
Lesena oprema 75.304 1.065 3310 322
Racunalniki 70.741 4.758 6.608| 72,0
Druga osnovna sredstva 75.491 1.409 1.506| 93,6

Amortizacija sredstev, potrebnih za obratovanje se je v letu 2006 zniZala. Razlog je v tem,
da se je precejSen del opreme in drugih osnovnih sredstev Ze v letu 2005 dokonc¢no
amortiziralo.

Stroski dela



Stroski dela predstavljajo 75,9% drugih obratovalnih stroskov druzbe. V primerjavi z letom
2005 so nekoliko porasli — za 4,59%. Stevilo delavcev iz ur v letu 2006 je 44,9.

Zaposleni na dan 31.12.2006 glede na stopnjo izobrazbe so prikazani v naslednii tabeli.

TABELA 32: Stevilo zaposlenih 31.12.2006

NiZja in manj (I-IV) 0 1 1
Srednja (V) 15 0 15
Visja (VI) 0 4 4
Visoka (VII) 13 10 23
Magisterij (VIII) 1 5 6

Izplacila ¢lanom uprave in nadzornemu svetu ter izplacila po individualnih pogodbah v letu
2006 (v bruto zneskih):

¢ uprava 149.256 tisoc SIT
¢+ nadzorni svet 29.590 tisoc SIT
+ individualne pogodbe 211.923 tiso¢ SIT
¢ SKUPA] 390.769 tisoc SIT

Stroski storitev fizicnih oseb

Tako kot v letu 2005 je tudi v letu 2006 ta postavka razmeroma nizka. Predstavlja pa
stroske po podjemnih pogodbah in stroske nadzornega sveta.

Ostali obratovalni stroski

Ostali obratovalni stroski znasajo v letu 2006 222.599 tisoc¢ SIT. V strukturi stroskov
poslovanja predstavljajo 3,5%. V primerjavi z letom 2005 so visji za 42,5%. Ostale
obratovalne stroske vodi druzba skladno s kontnim okvirom za zavarovalnice in jih

prikazujemo v naslednji tabeli.

TABELA 33: Ostali obratovalni stroski (v tiso¢ SIT)

Material za popravilo in vzdrZevanje 8.782| 4.670| 188,1
Stroski pisarniSkega materiala in obrazcev 3.019| 3.764| 80,2
Stroski energije 13.889| 12.692| 1094
Stroski strokovne literature, ¢asopisov in

drugo 6.395 4.206| 152,0
Povracilo stroskov v zvezi z delom 23.813| 13.483| 176,6
Stroski placilnega prometa in bancni stroski 9.619| 8.199| 1173
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 43.186| 37.186| 116,1
Zavarovalne premije 7.650 7.663 99,8
Stroski reklame in reprezentance 19.801| 10.883| 181,9
VzdrZevanje osnovnih sredstev 25.639| 5.444| 471,0
Stroski upravljanja 16582 | 16301 | 101,7
Stroski prevoznih storitev in zvez 22.149| 13.416| 165,1
pristojbine in stroski drugih storitev 12265 9.717| 126,2
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Izredni in drugi prihodki
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storitev. Med stroski intelektualnih storitev druzba vodi tudi storitve revizorjev. V letu 2006
je druzba placala storitev revidiranja letnega porocila delno za leto 2005 in delno za leto
2006 v skupni visSini 7.193 tiso¢ SIT, za druge storitve revidiranja pa je izplacala 180 tisoc
SIT. Odhodki, povezani s storitvami revidiranja, ki so bremenili poslovni izid leta 2006
znasajo 8.870 tisoc¢ SIT. Drugih storitev, ki bi jih za druzbo opravili revizorii, ni bilo.

Kot je bilo Ze zapisano, je druzba v letu 2006 prenavljala poslovne prostore, zato so na
postavkah materiala za popravilo in vzdrzevanje in vzdrZevanja osnovnih sredstev opazna
povecanja stroskov glede na leto 2005.

Prihodki (odhodki) od pozavarovalnih provizij

Pozavarovalna provizija v zavarovalnicah zmanjSuje stroske poslovanja, v nasi druzbi pa
zaradi narave dela, to je sklepanja aktivnih pozavarovalnih poslov, provizija v skupnem

povecuje obratovalne stroske.

TABELA 34: Cista pozavarovalna provizija (v tiso¢ SIT)

Aktivni posel doma (APD) -3.934.005 | -4.062.295 96,8
Aktivni posel tujina (APT) -1.985.806| -1.581.823| 1255
Pasivna retrocesija doma (PRD) 9.490 8.641 109,8
Pasivna retrocesija tujina (PRT) 549.922 729.538 75,4
Uc¢inek razmejene provizije APD 97.566 -82.946 ~
Uc¢inek razmejene provizije APT 17.843 5.115| 348,8
Uc¢inek razmejene provizije PRD 100 15| 666,7
Uc¢inek razmejene provizije PRT 30.631 858(3.570,0

Obracunana dcista provizija se je v letu 2006 povecala pri aktivhem poslu, pri pasivhem
poslu, kjer predstavlja prihodek druzbe, pa se je zniZala - v skupnem pa se je vendarle
povecala, in sicer za 4,6%.

Ostali Cisti zavarovalni odhodki
Ostale diste zavarovalne odhodke v skupni visini 31.336 tiso¢ SIT sestavljajo odhodki za

preventivo v visini 14 tisoc¢ SIT in pristojbina za kritje stroSkov nadzornega organa v visini
31.322 tisoc SIT.

3.6.7. Sprememba izravnalnih rezervacij

Izravnalne rezervacije so se v letu 2006 zmanjsale za 515.039 tiso¢ SIT. érpanje rezervacije
se je realiziralo tako zaradi sprejetih sprememb ZZavar kot tudi zaradi prilagoditev
podzakonskih aktov evropskim direktivam. Na dan 01.01.2007 se bo v celoti odpravila, in
sicer preko prenesenega izida.
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3.6.8. Prihodki od naloZb

Prihodke od nalozZb in financiranja sestavljajo prihodki od delezev v podijetjih, prihodki od
zgradb, prihodki od obresti, prevrednotovalni finan¢ni prihodki, prihodki pri odtujitvi
nalozb in drugi prihodki od financiranja. DoseZeni prihodki od financiranja znasajo
2.985.376 tisoc SIT in so za dobrih 4,1% visji od prihodkov financiranja v letu 2005.

Strukturo prihodkov iz finan¢nih nalozb nam kaZze naslednja tabela.

TABELA 35:

Struktura prihodkov od nalozb (v tiso¢ SIT)

Prihodki od deleZev v povezanih podijetjih 0 0 0 0 0,0
Prihodki od zemljis¢ in zgradb 2.575 75.381 77.956 94.423 82,6
Prihodki od obresti 1.504569| 373.362| 1.877.931| 2.059.292 91,2
- oObresti VP RS 827315 23.032 850.347 971.235 87,6
~ obresti obveznic poslovnih bank 284974 | 190.387 475361 396.364 119,9
- obresti depozitov v bankah 369.078 | 159.943 529.021 675.900 78,3
-~ obr. a vista sred., obr.zadrz.dep, druge 23.202 0 23.202 15.793 146,9
Drugi prihodki od naloZb 100.294 23.982 124.276 676.375 18,4
- prevrednotovalni finan¢ni prihodki 94715 3.162 97.877 621.986 15,7
- drugi finan¢ni prihodki 5.579 20.820 26.399 54.389 48,5
Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 11.419| 162.878 174.297 449(38.818,9
Prihodki pri odtujitvah in vnovcenju nalozb 239.215| 491.701 730916 36.170| 2.020,8

V primerjavi z letom 2005 so se zniZali prihodki od obresti in sicer za 8,8%. Se vedno je
najvedje zmanjsanje prihodkov zabelezeno pri obrestih iz naslova depozitov, kar pa ni
posledica upada obrestnih mer, ampak tudi Ze omenjenega prestrukturiranja portfelja, ki
se je odrazalo v zmanjsanju portfelja nalozb v depozite in na drugi strani v povecanju
portfelja naloZb v druge donosnejSe vrste naloZb. 1z tega naslova izkazujemo rast
prihodkov na postavki prihodki od obveznic poslovnih bank (stopnja rasti znasa 27,9%), na
drugi strani pa belezimo padec obresti od depozitov.

Druzba aktivneje upravlja s svojimi nalozbami, kar dokazuje tudi visok porast prihodkov pri
odtujitvah in vnovcéenju nalozb.

Druzba ima v svojem portfelju 39,4 % nalozb (vrednostni papirji), s katerimi lahko
zagotavlja sekundarno likvidnost. Za tovrstne naloZbe, ki jih vrednoti po posteni vrednosti,
tako ni razlike med knjigovodsko vrednostjo in posteno trzno vrednostjo. Stanje teh
nalozb je prikazano v tabeli 36.
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TABELA 36: Razlika med knjigovodsko in trzno (posteno vrednostjo) naloZb v kotaciji

(v tiso¢ SIT)

Dolzniski vrednostni papirji drugih izdajateljev 8.127.736 1.576.019 6.551.717
DrZavni dolZnigki vrednostni papirji 16.360.829 5.290.424 11.070.405
Strukturirani produkti 2.343.319 1.006.488 1.336.831
Lastnigki vrednostni papirji 12.879.624 11.261.001 1.618.623

3.6.9. Odhodki od nalozZb

V postavki odhodki naloZb in financiranja so zajeti odhodki finanénih nalozb, ki v letu 2006
znasajo 435.703 tisoc SIT in so za skoraj 25% nizji glede na predhodno leto.

TABELA 37: Odhodki od nalozb (v tiso¢ SIT)

Amortizacija nalozb, ki niso potrebne za poslovanje 12.370 12.370 12.601 98,2

Obresti in drugi odhodki nalozb 257.570| 123.485 381.055 553.666 68,8
a) Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za

obresti in drugi finan¢ni odhodki 33.604 | 107.459 141.063 215511 65,5

b) Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 223.966 16.026 239.992 338.155 71,0

- teCajne razlike 141.303 16.026 157.329 58.652 | 2682

- teCajne razlike nalozb v delnice 60.353 60.353 152.798 39,5

- slabitev dolgoro¢nih naloZb v VP 3.499 3.499 88.194 4,0

- slabitve 18.811 18.811 38511 48,8

Odpisi in popravki vrednosti nalozb 0 0 0 -

Izgube in odtujitve nalozb 41.387 891 42.278 13.790 | 306,6

Druzba je znizala odhodke na vseh podrodjih, razen pri tecajnih razlikah — predvsem
dolarskih nalozb, ki jih drZzimo v portfelju zaradi zagotavljanja valutne usklajenosti.

3.6.10. Drugi odhodki

Drugi odhodki iz rednega delovanja znaSajo 79.949 tiso¢ SIT. Med njimi izkazujemo
predvsem prevrednotovalne poslovne odhodke dela.

3.6.11. Drugi prihodki iz zavarovanj

V tej postavki so zajeti prihodki od neupraviceno zaracunanih zamudnih obresti v viSini
244565 tisoc SIT in izterjane odpisane terjatve iz pozavarovanja v visini 50.842 tiso¢ SIT.



3.6.12. Dobicek obracunskega obdobja

V letu 2006 je druzba dosegla 3.492.340 tisoc SIT dobicka pred obdavcitvijo. Dobicek leta
2006 je od dobicka leta 2005 visji za 70,35%.

Na osnovi Zakona o davku od dohodka pravnih oseb, je Pozavarovalnica Sava od
ugotovljenega dobicka obracunskega obdobja, obracunala davek od dobicka, ki za leto
2006 znaSa 822.067 tiso¢ SIT. Razmerje med odhodkom za davek in rac¢unovodskim
poslovnim izidom leta 2006 znasa 23,54 odstotkov. Zaradi davéno nepriznanih odhodkov
prevrednotenja v letu 2005 je druzba v letu 2006 oblikovala terjatev za odlozeni davek v
visini 40.540 tiso¢ SIT. Drugih davénih obveznosti Pozavarovalnica Sava v letu 2006 nima.
V nadaljevanju pojasnjujemo razmerje med odhodkom za davek in racunovodskim

poslovnim izidom, kot izhaja iz dav¢ne bilance druzbe.

TABELA 38: Postavke iz obrac¢una davka od dohodkov

- donacije

- olajsave za zaposlovanje pripravnikov

- olajsave za investicije v opremo in NDS

- olajSave za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

PRIHODKI, ugotovljeni po racunovodskih predpisih 23.581.063

Popravek prihodkov - izzveti prihodki zaradi
predhodno nepriznanih odhodkov -244.371

- povracilo neupraviceno zaracunanih zamudnih obresti iz
davcnega spora -243.284
~ ostali izzvzeti prihodki -1.087
ODHODKI, ugotovljeni po racunovodskih predpisih 20.088.723
Popravek odhodkov -128.495
- nepriznani stroski zaposelnih in lastnikov -56.690
-nepriznana reprezentanca -9.901
-nepriznani prejemki zaposlenin -52.432
~drugi nepriznani odhodki -9.472
Povecanje odhodkov iz naslova placanih

nepriznanih odhodkov v preteklih letih 68.321

-8.279

-269
-2.214
-9.112




3.7.

TABELA 39:

DODATNE INFORMACIJE K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Cisti izid iz pozavarovanija (v tiso¢ SIT)

01 NEZGODNO ZAVAROVANJE 2.063.378 1.011.414]1.051.964| 923.741
02 ZDRAVSTVENO ZAVAROVANJE 0 0 0 0
03 Z KOPEN. MOTORNIH VOZIL 3.982.809 2.752.685]1.230.124 | 1.051.367
04 Z TIRNIH VOZIL 0 0 0 0
05 LETALSKO ZAVAROVANJE 21.980 6.026 15.954 3.185
06 ZAVAROVANJE PLOVIL 164.255 123.539 40.716 -10.150
07 ZAV. PREVOZA BLAGA 260.889 97.157| 163.732 84.950
08 POZARNO ZAVAROVANJE 3.285.570 2.151.933]1.133.638| 1.191.868
09 DRUGO SKODNO ZAVAROVANJE 3.803.501 1.902.3231.901.178| 1.358.311
10 ZAV.ODG.-MOTORNIH VOZILIH 5.960.727 3.624.663 | 2.336.064 | 2.334.946
11 ZAV. ODGOVOR.-ZRAKOPLOVOV 40.657 14.628 26.029 16.729
12 Z.ODG.PRI UPORABI PLOVIL 15.880 2.011 13.869 7.393
13 SPLOSNO ZAV. ODGOVORNOSTI 494.796 540398 | -45.602 1.037
14 KREDITNO ZAVAROVANJE 389.548 151.370| 238.178| 198.625
15 KAVCIJSKO ZAVAROVANJE 13.777 7.604 6.173 7.347
16 ZAV. FINANCNIH IZGUB 86.932 40.821 46.111 52.637
17 ZAV. STROSKOV POSTOPKA 1.613 0 1.613 1.698
18 ZAVAROVANJE POMOCI 14.985 6.573 8.412 3.423
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 42.716 16.757 25.959 43.953
21 77 VEZANO NA ENOTE INVEST 8.512 0 8.512 5.901
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TABELA 40: Cisti izid iz pozavarovanja z upostevanjem provizije (v tiso¢ SIT)

01 NEZGODNO ZAVAROVANJE 2.063.378 1.011.414 659.144 392.820 222.199
02 ZDRAVSTVENO ZAVAROVANJE 0 0 0 0 0
03 Z KOPEN. MOTORNIH VOZIL 3.982.809 2.752.685 935.030 295.094 213.046
04 Z TIRNIH VOZIL 0 0 0 0 0
05 LETALSKO ZAVAROVANJE 21.980 6.026 241 15.714 10.709
06 ZAVAROVANJE PLOVIL 164.255 123.539 28.170 12.546 -35.404
07 ZAV. PREVOZA BLAGA 260.889 97.157 64.030 99.702 57.568
08 POZARNO ZAVAROVANJE 3.285.570 2.151.933 990.687 142.950 224.256
09 DRUGO SKODNO ZAVAROVANJE 3.803.501 1.902.323 1.009.886 891.292 614.700
10 ZAV.ODG.-MOTORNIH VOZILIH 5.960.727 3.624.663 1.413.749 922315 931.215
11 ZAV. ODGOVOR.-ZRAKOPLOVOV 40.657 14.628 12.859 13.170 11.208
12 Z.ODG.PRI UPORABI PLOVIL 15.880 2.011 2.731 11.138 7.437
13 SPLOSNO ZAV. ODGOVORNOSTI 494.796 540.398 104.006| -149.608 -88.441
14 KREDITNO ZAVAROVANJE 389.548 151.370 99.035 139.143 130.095
15 KAVCIJSKO ZAVAROVANJE 13.777 7.604 1.969 4.204 5.099
16 ZAV. FINANCNIH IZGUB 86.932 40.821 18.792 27.319 33.743
17 ZAV. STROSKOV POSTOPKA 1.613 0 419 1.194 1.257
18 ZAVAROVANJE POMOCI 14.985 6.573 4.700 3.712 -536
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 42.716 16.757 13.893 12.066 27.748
21 7Z VEZANO NA ENOTE INVEST 8.512 0 1.058 7.454 5.123
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TABELA 40: Kosmati in Cisti pozavarovalni izid (izid poslovanja pasivne retrocesije)
(v tiso¢ SIT)

01 NEZGODNO ZAVAROVANJE 22.878 24.499 308 -1.621 -1.929 23.404
02 ZDRAVSTVENO ZAVAROVANJE 0 0 0 0 0 0
03 Z KOPEN. MOTORNIH VOZIL 440.143 | 437.351 5.652 2.792 -2.860 19.171
04 Z TIRNIH VOZIL 0 0 0 0 0 0
05 LETALSKO ZAVAROVANJE 51.017 1.116 5.250 49.901 44.651 88.243
06 ZAVAROVANJE PLOVIL 30.072 29.268 2.194 804 -1.390 11.243
07 ZAV. PREVOZA BLAGA 41.900 90 2.990 41.810 38.820 34.320
08 POZARNO ZAVAROVANJE 1.827.221]1.181.036| 307.864 646.185 338321 | 164.138
09 DRUGO SKODNO ZAVAROVANJE 971.146| 667.053| 146.361 304.093 157.731 42.096
10 ZAV.ODG.-MOTORNIH VOZILIH 433.386| 138.323 16.527 295.062 278.535| -16.030
11 ZAV. ODGOVOR.-ZRAKOPLOVOV 30.010 4.662 7.852 25.348 17.496 16.964
12 Z.0ODG.PRI UPORABI PLOVIL 5.236 363 464 4.873 4.409 8.387
13 SPLOSNO ZAV. ODGOVORNOSTI 256.741 26.258 30.739 230.482 199.743 | 256.794
14 KREDITNO ZAVAROVANJE 10 3.697 2 -3.687 -3.689 1.973
15 KAVCIJSKO ZAVAROVANJE 1.447 20 0 1.427 1.427 50
16 ZAV. FINANCNIH IZGUB 72.806|2.051.885 16360 | -1.979.079| -1.995.439| -44.383
17 ZAV. STROSKOV POSTOPKA 0 0 0 0 0 10
18 ZAVAROVANJE POMOCI 0 74 0 -74 -74 -4.646
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 62.885 26.198 16.847 36.687 19.840 66.752
20 ZAV. ZA PRIMER POROKE ... 0 0 0 0 0 0
21 7Z VEZANO NA ENOTE INVEST 0 0 0 0 0 0
22 TONTINE 0 0 0 0 0 0
23 7.5 KAPITALIZACIJO IZPL. 0 0 0 0 0 0
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3.8. 1ZKAZ DENARNIH TOKOV

Izkaz denarnih tokov je sestavljien po posredni metodi opredeljenih denarnih tokov na
osnovi Sklepa o letnem porocilu zavarovalnic — SKL2002.

3.9. 1ZKAZ GIBANJA KAPITALA

Iz izkaza gibanja kapitala v letu 2006 je razvidno, da se je kapital Pozavarovalnice Sava v
letu 2006 glede na 31.12.2005 povecal za 3,09%.

Skladno s pojasnilom Slovenskega instituta za revizijo Stevilka 3, izkaz v zadetnem stanju
izhaja iz postavk na dan 01.01.2006. Kot je bilo podrobneje opisano pri razkritjih
povezanih s kapitalom, je druzba izpolnila viSino statutarnih rezerv, ki so bile oblikovane v
breme tekocega dobicka 2006. Po sklepu uprave in nadzornega sveta je bil Ze razporejen
bilan¢ni dobicek v visini 1.355.560 in sicer na druge rezerve iz dobicka. Po sklepu
skupscine leta 2006 so bile v breme prenesenega Cistega dobicka leta 2005 izplacane
nagrade nadzornemu svetu. Tekom leta 2006 je bil dodatno oblikovan presezek iz
prevrednotenja iz naslova portfeljskih nalozb v viSini 28.154 tiso¢ SIT. Najvecjo postavko v
gibanju kapitala predstavlja Cisti dobi¢ek poslovnega leta v visini 2.710.813 tisoc SIT.
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4, KONSOLIDIRANO LETNO POROCILO 2006
4.1. ZAVAROVALNISKA SKUPINA POZAVAROVALNICE SAVA
Slika 1: Zavarovalniska skupina Pozavarovalnice Sava na dan 31.12.2006
~ POZAVARO-
VALNICA
SAVA

| TILIA, NOVO | SAVA " DUKAGJINI, | ZAVAROVA-  MOJA

MESTO OSIGURANJE PRISTINA LNICA NALOZBA,

99,6% BEOGRAD 51,0% MARIBOR MARIBOR

100,0% 45,6% 20,0%

ZavarovalniSsko skupino sestavljajo:

Pozavarovalnica Sava, d.d., Ljubljana

Zavarovalnica Maribor, d.d., Maribor

Zavarovalnica Tilia, d.d., Novo mesto

Moja nalozba, d.d., Maribor

Sava Osiguranje, d.d., Beograd, Republika Srbija
Dukagjini kompania e sigurimeve, d.d., PriStina, Kosovo

Podatki o osebah v zavarovalniski skupini:

naziv:
6.

7
8.
9
10.
naziv:

9.
10.

Pozavarovalnica Sava, d.d.
sedez: Dunajska 56, 1000 Ljubljana

. vrsta dejavnosti: 66.030 druga zavarovanja, razen Zivljenjskega

osnovni kapital v tiso¢ SIT: 7.862.519
delez v kapitalu in/ali glasovalnih pravicah, ki pripada posameznim drugim osebam

v skupini: Zavarovalnica Maribor, d. d., Maribor: 0,0066 %
upravljavske povezave: nadrejena zavarovalnica

Zavarovalnica Maribor, d.d.

sedez: Cankarjeva 3, 2507 Maribor

matic¢na Stevilka: 5063400

vrsta dejavnosti: 66.030

11.
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12.
13.

14.

osnovni kapital v tiso¢ SIT: 6.812.050
delez v kapitalu in/ali glasovalnih pravicah, ki pripada posameznim drugim osebam
v skupini: Pozavarovalnica Sava, d. d., Ljubljana: 45,64 %

organi upravljanja:
uprava:
predsednik — Drago Cotar
¢lani — Sre¢ko Cebron, mag. Darko Tolar, David
Kastelic

¢lan delavski direktor — Sre¢ko Carni
nadzorni svet:
predsednik — mag. Zvonko Ivanusic¢

15. ¢isti poslovni izid v letu 2006 v tiso¢ SIT:  1.277.601
16. upravljavske povezave: pridruzena zavarovalnica
naziv: Zavarovalnica Tilia, d.d.
9. sedez: Seidlova 5, 8001 Novo mesto
10. mati¢na Stevilka: 5063426
11. vrsta dejavnosti: 66.030
12. osnovni kapital v tiso¢ SIT: 4.930.000
13. delez v kapitalu in/ali glasovalnih pravicah, ki pripada posameznim drugim osebam
v skupini: Pozavarovalnica Sava, d. d., Ljubljana: 99,61 %
14. organi upravljanja:
uprava:
predsednik — mag. Adolf Zupan
¢lana — mag. Primoz Mocivnik, dr. Janez Balkovec
nadzorni svet:
predsednik — Sergej Rusjan
15. ¢isti poslovni izid v letu 2006 v tiso¢ SIT:  187.133
16. upravljavske povezave: podrejena zavarovalnica
naziv: Moja nalozba, d.d.
9. sedez: Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
10. matic¢na Stevilka: 1550411
11. vrsta dejavnosti: 66.020
12. osnovni kapital v tiso¢ SIT: 1.150.000
13. deleZ v kapitalu in/ali glasovalnih pravicah, ki pripada posameznim drugim osebam
v skupini: Pozavarovalnica Sava, d.d., Ljubljana: 20 %
Zavarovalnica Maribor, d.d, Maribor: 20%
Zavarovalnica Tilia, d.d., Novo mesto: 5%
14. organi upravljanja:
uprava:
predsednik — Lojze Grobelnik
¢lan — Boris Pipan
nadzorni svet:
predsednik — mag. Darko Tisaj
15. Cisti poslovni izid v letu 2006 v tiso¢ SIT:  13.868
16. upravljavske povezave: pridruzena druzba
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naziv: Sava Osiguranje, d.d.
9. sedez: Sremska 6, 11000 Beograd, Srbija
10. mati¢na Stevilka: 17407813
11. vrsta dejavnosti: opravljanje poslov nezivljenjskih zavarovani
12. osnovni kapital: 445.276.000 SRD (5.636 tiso¢ EUR)
13. delez v kapitalu in/ali glasovalnih pravicah, ki pripada posameznim drugim osebam
v skupini: Pozavarovalnica Sava, d. d., Ljubljana: 99,99%
14. organi upravljanja:
generalni direktor:
Dusko Jovanovié¢
upravni odbor:
predsednica — mag. Maja Krumberger
namestnika predsednice: Jost Dolnicar, Goran Piti¢
¢lani — David Kastelic, Dusko Jovanovié, Goran
Milicevié
nadzorni odbor:
predsednik — Dugan Ce¢
15. ¢isti poslovni izid v letu 2006 v tiso¢ SRD: 68.974 (873 tiso¢ EUR)
16. upravljavske povezave: podrejena zavarovalnica
naziv: Dukagjini kompania e sigurimeve, d.d.
9. sedez: Bulevardi Déshmorét e Kombit 67, 10000 PriStina
10. mati¢na Stevilka: 70152892
11. vrsta dejavnosti: opravljanje poslov nezivljenjskih zavarovani
12. osnovni kapital: 2.800.000 EUR
13. delez v kapitalu in/ali glasovalnih pravicah, ki pripada posameznim drugim osebam
v skupini: Pozavarovalnica Sava, d. d., Ljubljana: 51,0%
14. organi upravljanja:
generalni direktor:
Fatmir Gashi
upravni odbor:
predsednik — Sre¢ko Cebron
namestnik predsednika — Ekrem LLuka
¢lani — Sergej Simoniti, Tomaz Oplotnik, Fatmir Gashi
15. ¢isti poslovni izid v letu 2006 v tiso¢ EUR: -911
16. upravljavske povezave: podrejena zavarovalnica
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4.2. OKOLJE ZAVAROVALNISKE SKUPINE

Slovenija

V letu 2006 je Slovenijo zaznamovala visoka gospodarska aktivnost, ki je, kot kazejo znani
podatki, vrhunec dosegla v drugi polovici leta. 5,6-odstotna medletna rast, izmerjena v
tretjem Cetrtletju, je pristala na 5,2-odstotni rasti BDP v letu 2006. Z vidika povpraSevanja
zunanja trgovina ostaja motor rasti gospodarstva, vendar so v letu 2006 vodilno mesto
prevzele investicije. Visja investicijska aktivnost je deloma odziv podjetij na ukinitev
olajsave za investicije z letom 2007. To se kaZe na podrocju vlaganj v opremo in transport.
Zaradi okoljskih zahtev evropske direktive, ki jih mora izpolniti nekaj sto vedjih slovenskih
podietij, so bila vecja tudi okoljska vlaganja.

V letu 2006 je bila povprecna letna inflacija 2,5-odstotna, enako kot leto pred tem.
Merjeno na medletni ravni (december) je bila rast cen 2,8 odstotna. V povpredju so se v
letu 2006 cene storitev zviSale za 3,4 odstotka, cene blaga pa za 2 odstotka. V prihodnje
bo klju¢no nadaljnje obvladovanje dolgoro¢no vzdrzne inflacije. Na gibanje plac¢ so v letu
2006 vplivale Se spremembe v dohodnini, saj so se neto place zviSevale hitreje kot strosek
dela. Realna rast bruto plac¢ v letu 2006 je bila 2,2-odstotna. Gibanja na trgu dela so bila
razmeroma ugodna. Zaposlovanije se je krepilo v storitvah in delu industrije ter v segmentu
malih podietij, kjer se je povecalo Stevilo samostojnih podjetnikov. Zaposlenost je Se
naprej upadala v nekaterih industrijskih dejavnostih.

Letna stopnja inflacije, merjena s harmoniziranim indeksom cen Zivljenjskih potrebscin, je
decembra 2006 v drzavah EU25 v povpredju znasala 2,1 odstotka, v evro obmodju pa 1,9
odstotka. NajviSja je bila v Latviji 6,8-odstotna, najniZja pa na Malti, 0,8-odstotna. Med
drzavami evro obmocdja so najvisSje medletne stopnje inflacije belezili v Grdiji (3,2%), v
Sloveniji (3,0%) in v épaniji (3,2%). Najnizjo inflacijo so imele Finska (1,2%), Nemcija (1,4%)
in Avstrija (1,6%).

V letu 2006 je v blagovni menjavi rast izvoza presegla rast uvoza. Slovenija je izvozila za
16.722 milijonov evrov blaga, za 16,1 odstotka vec kot leta 2005. Hitreje je lani rasel izvoz
v drzave Evropske unije, nominalno za 17,1 odstotka. Uvoza blaga je bilo za 18.260
milijonov evrov, nominalno za 15,5 odstotka ve¢ kov v predhodnem letu. Bistveno hitreje
se je poveceval uvoz iz drZav neclanic EU, ki je bil nominalno visji za 19,9 odstotka. V
skupnem uvozu je v letu 2006 najvec prispevala pospesena rast uvoza investicijskega blaga
in blaga za vmesno porabo (17,7% oz. 17,1%), podpovprecno pa se je lani povecal uvoz
blaga za Siroko porabo.

V letu 2006 se je na slovenskem trgu dela e z moc¢nejSim tempom nadaljevalo okrevanije
zaposlovanja, tako v podjetjih, Se bolj pa pri fizi¢nih osebah. Izrazit porast so beleZili tudi
samostojni podjetniki. Stevilo delovno aktivnih prebivalcev je bilo v letu 2006 visje za 2,4
odstotka v primerjavi z letom prej. Moc¢no zniZevanje Stevila brezposelnih, ki ga gre do
dolocene mere pripisati tudi ciSCenju evidenc, je v letu 2006 spremljalo Se vedno
intenzivno povprasevanje po delavcih, ki pa se je proti koncu leta upocasnilo. Stopnja
registrirane brezposelnosti se je lani zniZala na 9,4%, medtem ko je po oceni SKEP stopnja
ILO brezposelnosti 6,4%. Ob slabi geografski in poklicni mobilnosti zaposlovanja se
povecuje brezposelnost visoko izobraZenih.
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Skozi leto 2006 je bilo prisotno moc¢no zniZevanje Stevila registriranih brezposelnih, in
sicer s 95.204 v januarju na 78.303 registrirane brezposelne v mesecu decembru. V
povprecju leta 2006 je bilo na Zavodu RS za zaposlovanje za 6,6 odstotka manj
registriranih brezposelnih oseb kot v letu 2005. V strukturi registriranih brezposelnih se je
lani najbolj povecalo stevilo brezposelnih z viSjo (4,6%) in visoko izobrazbo (9%). Stopnja
registrirane brezposelnosti se je leta 2006 v povprecju ustavila na 9,4 odstotka, nekoliko
nize kot v povprecju 2005, ko je bila 10,2-odstotna.

V letu 2006 se je obrestna mera refinanciranja v Evropski centralni banki spremenila kar
petkrat. Ob vsaki spremembi se je povecala za 0,25 odstotnih tock in je od sredine
decembra dalje na ravni 3,5%. ECB je z denarno politiko uspelo stabilizirati inflacijo v
evroobmodju na ravni 1,9% in na tej podlagi vzpodbujati gospodarsko rast in zaposlovanije.
Obrestne mere Banke Slovenije so se postopoma priblizevale obrestnim meram ECB.
Obrestna mera refinanciranja kot klju¢na obrestna mera BS (3,75%) je bila v decembru le
0,25 odstotne tocke viSja kot v ECB. S prevzemom evra tudi za Slovenijo velja klju¢na
obrestna mera ECB, saj se denarna politika te banke izvaja tudi v Sloveniji.

Tabela 1: Pomembnejsi kazalniki
- Tooos 2004 2005 [2006 |
BDP (realna rast v %) 2,7 4,4 4,0 5,2
BDP/prebivalca (EUR) 12.461 13.103 13.807 14811
Neto place (realna rast v %) 1,8 0,8 3,6 2,6
Bruto place (realna rast v %) 1,9 1,0 2,2 2.3
Zaposlenost (realna rast v %) -0,2 0,4 0,7 1,2
Produktivnost (realna rast v %) 3,1 3,9 3,7 3,5
[zvoz blaga in storitev (realna rast v %) 3,1 12,5 10,5 10,0
Uvoz blaga in storitev (realna rast v %) 6,7 13,4 7,0 10,4
Cene Zivljenjskih potrebs¢in (povp.letna rast v %) 5,7 3,7 2,5 2,5

Vir: GZS, Konjunkturna gibanja, februar 2007
Banka Slovenije, Porocilo o cenovni stabilnosti, marec 2007

Mednarodno okolje

V letu 2006 se je gospodarska rast evroobmodja povzpela na 2,8%. PospeSitev
gospodarske aktivnosti je temeljila predvsem na izboljSanem domacem povprasevaniju,
mocna pa je bila tudi rast izvoza. Stopnja brezposelnosti evroobmocia je decembra 2006
dosegla najniZjo raven v zadnjem desetletju, zgolj 7,5% oz. 0,9 odstotne tocke manj kot
predhodno leto, hkrati pa je stopnja rasti zaposlenosti znasala 1,5%. IzboljSanje razmer na
trgu dela je povecalo zaupanje potrosnikov, kar je pospesilo tudi rast zasebne potrosnje.
Izredno visoko investicijsko trosenje se je proti koncu leta umirilo, kljub temu pa so
investicije zaradi visoke stopnje izkoriS¢enosti proizvodnih zmogljivosti, Se vedno relativno
ugodnih pogoijev financiranja, nizke stopnje rasti stroskov dela ter izboljSanja zasebnega
povprasevanja ostale na visoki ravni.

Rast cen primarnih surovin brez nafte lani ni bistveno odstopala od predpostavke iz
predhodnih projekcij. Cene nafte so se v prvi polovici leta 2006 povecevale, proti koncu
leta pa so se bistveno znizale predvsem zaradi ugodnih vremenskih razmer na severni
polobli.
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Inflacija v evroobmocju je bila v 2006 predvsem pod vplivom gibanja cen energentov in je
ostala na ravni 2,2% iz leta 2005.

V letu 2006 je postala denarna politika ECB restriktivnejsa. ECB je zacela decembra 2005
zaradi povecanih inflacijskih pritiskov in izboljSevanja gospodarskega cikla v evroobmodju
postopoma normalizirati nizko raven obrestne mere in jo v letu 2006 povecala petkrat, na
3,5% v decembru 2006.

Tabela 2: Eksogene spremenljivke iz mednarodnega okolja
2003 2004 2005 2006 2007
EUR/USD 1,2564| 1,3556 1,1833| 1,3189 1,30
nafta USD / sodcek 29 38 56 61 62
GDPv EUvV % 0,8 1,8 1,5 2,8 2,4
inflacija v EMU rast cen v % 2,1 2,1 2,2 2,2 1,8
EURIBOR (3 mesecni) v % 2,142 2,155 2,488 3,725 4,3125

Vir: Bloomberg, april 2007

Financni trgi

Trg vrednostnih papirjev

Na ljubljanski borzi vrednostnih papirjev se je konec decembra 2006 trgovalo z 205
vrednostnimi papirji 130 izdajateljev, pri Cemer sta bili v kotacijo uvrs¢enih 102 delnici, 93
obveznic, 10 kratkoroc¢nih vrednostnih papirjev, 7 investicijskih druzb in 3 vzajemni skladi.
Skupna trzna kapitalizacija je znasala 2.759 mrd SIT (42,1% BDP - brez upostevanja
investicijskih skladov). Donosnost slovenskih vrednostnih papirjev je bila v letu 2006 v
povprecju izjemna. Vrednost slovenskega borznega indeksa (SBI20) se je v zadnjih
dvanajstih mesecih povisala za kar 37,9%, vrednost indeksa investicijskih skladov (PIX) pa
za 28,3%.

V 2006 je poleg sekundarnega trga na Ljubljanski borzi deloval Se poseben segment - trg
uradnih vzdrZevalcev likvidnosti drzavnih vrednostnih papirjev (TUVL). Na tem trgu uradni
vzdrzevalci likvidnosti dnevno kotirajo ponudbo in povprasevanje po izbranih drzavnih
vrednostnih papirjih, kar je bistveno izboljsalo likvidnost tega segmenta trga.

V letu 2006 se je zakljucila postopna konvergenca tolarskih obrestnih mer k evrskim. Banka
Slovenije je v decembru 2006 z zniZanjem cene zacasnega odkupa deviz razliko med
glavno obrestno mero refinanciranja ECB in obrestno mero refinanciranja nase centralne
banke skrcila na zgolj 0,25-odstotne tocke. Obrestna mera 60 dnevnih blagajniskih zapisov
pa je bila Ze v decembru na ravni obrestnih mer refinanciranja ECB, torej 3,5%.

Obrestne mere medbanc¢nih depozitov (SITIBOR) so bile konec leta 2006 na ravni 3,4%.
Tako aktivne kot pasivne obrestne mere bank so se proti koncu lanskega leta zacele
pocasi zviSevati (v skladu s pribliZevanjem evrskim obrestnim meram, ki so prav tako
zaCele konec leta 2006 pocasi rasti), medtem ko se je obrestna marza Se nekoliko znizala v
primerjavi s preteklim letom in je znasala 2,3%.
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Konec leta je stanje drZavnih kratkoro¢nih vrednostnih papirjev znasalo 84 mrd SIT. Tudi
obrestne mere zakladnih menic so konvergirale proti evrskim obrestnim meram in tako so
konec leta znasale med 3,35% za trimesecno roc¢nost in 3,65% za dvanajstmese¢no
ro¢nost. V letu 2006 je RS izdala Sest emisij pet in enajst letne obveznice RS61 in RS62, s
fiksno obrestno mero 3,25% oziroma 3,5%.

Slovenski zavarovalni trg

Slovenski zavarovalni trg je v letu 2006 zbral 413,5 mrd SIT kosmate premije ter obracunal
227,4 mrd SIT kosmatih skod.

Grafikon 1:  Struktura kosmate premije po zavarovalnih vrstah v letu 2006

O Zivijenjska zav.

B zdravstvena zav.

0O zavarovanje odgovornosti-motorna vozila
O zav. kopenskih motornih vozil

W nezgodno zav.

O drugo Skodno zav.

B pozarno zav.

18,3% 19,5%

O kreditno zav.
B splo$no zav. odgovornosti

M ostalo

Vir: SZZ, statisti¢ni podatki za leto 2006; marec 2007

V letu 2006 so Zivlijenjska zavarovanja rasla z 16,3% stopnjo rasti, premozenjska
zavarovanja pa so belezila 9,2% rast kosmate premije. Zavarovanja avtomobilske
odgovornosti, ki so najpomembnejSa v strukturi premije Save, so na trgu porasla za 3,4%,
zavarovanja kopenskih motornih vozil za 11,4%, poZarna zavarovanja za 3,2%, druga
skodna zavarovanja pa za 12,5%. V letu 2006 so veliko porast premije belezila zavarovanija
stroskov postopka (62,4%) ter kavcijska zavarovanija (24,9%).

Tabela 3: Delitev kosmate premije na Zivljenjska in premoZenjska zavarovanja
(v mrd SIT)
2005 259,8 111,4 371,2
2006 2839 129,6 413,5
indeks 06/05 109,3 116,3 111,4

Vir: SZZ, statisti¢ni podatki za leto 2006; marec 2007
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Grafikon 2:  Struktura kosmatih skod po zavarovalnih vrstah v letu 2006
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Vir: SZZ, statisti¢ni podatki za leto 2006; marec 2007

Kosmate Skode na slovenskem zavarovalnem trgu so se v letu 2006 zviSale za 8,3% v
primerjavi z letom 2005. Skode iz naslova avtomobilskih zavarovanj pri zavarovanju AO so
se zviSale za 0,8%, pri avtomobilskem kasku pa so Skode narasle za 18,3%. Med skode, ki
najbolj vplivajo na poslovanje Save in so v letu 2006 narasle, spadajo Se skode drugih
skodnih zavarovanj (3,5% rast) in sploSnih zavarovanj odgovornosti (10,1% rast). K
skodam, ki so se v lanskem letu zvisale, sodijo Se Skode poZarnih zavarovanj (7,3% rast) in

zavarovanja razliénih financnih izgub (486% rast; posledica izplacila Skode ropa v SKB
banki).

Tabela 4: Delitev skod na Zivljenjska in premozZenjska zavarovanija (v mrd SIT)
2005 177 32,9 209,9
2006 191,7 35,7 227,4
indeks 06/05 108,3 108,5 108,3

Vir: SZZ, statisti¢ni podatki za leto 2006; marec 2007
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Tabela 5: Trzni delezZi zavarovalnic glede na premijo (ki dosegajo vsaj 1% trzni delez v
skupni premiji)

TRIGLAV 39,8%| 382%|40,4%| 38,2%| 37,7%|385%| 1071 114,8| 1040
ADRIATIC SLOVENICA 12,9% 2,4% | 17,4%| 13.5% 3.1% | 183%| 1165 1485| 1147
VZAJEMNA 14,9% 21,2%| 12,7% 185%| 95,1 95,1
MARIBOR 12,2%| 10,0% | 13,1%] 12,2%| 10,4%| 13,0%| 111,7 1209| 1087
KAD 6,8%| 22,6% 6,5%| 20,6% 106,3 106,3

TILIA 3,2% 1,4%| 3,9%| 3.0% 1,5%| 3,7%| 1055 121,4] 1031
GENERALI 2,2% 34%| 1,6%| 2,6% 33%| 2,2%| 1327 114,2] 1493
TRIGLAV ZDRAVSTVENA | 0,1% 0,1%] 2.3% 3,4% | 3876,2 3876,2
SLOVENICA ZIVLJENJE 1,4% 4,5% 2,2% 7,1% 184,1 184,1

MERKUR 2,3% 6,5%| 0,6%| 2,2% 59%| 0,5%| 1043 104,8| 101,7
GRAWE 1,9% 4,7%| 0,7%| 1,9% 4,1%| 0,8%| 112,8 103,7| 140,6
NLB VITA 1,7% 54%| 0,1%| 1,8% 54%| 0,1%| 1154 116,0] 103,8

Vir: SZZ, statisti¢ni podatki za leto 2006; marec 2007

Tabela 6: Trzni deleZi zavarovalnic v segmentu premozenijskih zavarovani
TRIGLAV 40,4% 38,5%
VZAJEMNA 21,2% 18,5%
ADRIATIC SLOVENICA 17,4% 18,3%
MARIBOR 13,1% 13,0%
TILIA 3,9% 3,7%
TRIGLAV ZDRAVSTVENA 0,1% 3,4%
GENERALI 1,6% 2,2%
SID - PKZ 0,9% 1,0%
GRAWE 0,7% 0,8%
MERKUR 0,6% 0,5%
NLB VITA 0,1% 0,1%
ARAG 0,1% 0,1%

Vir: SZZ, statisti¢ni podatki za leto 2006; marec 2007

V zgornji tabeli so prikazani trzni delezi premoZenjskih zavarovanj, ki vkljucujejo
zdravstvena zavarovanja.
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4.3. UVOD H KONSOLIDIRANEMU RACUNOVODSKEMU POROCILU

Pozavarovalnica Sava je bila ustanovljena na osnovi Zakona o temeljih sistema
premoZenjskega in osebnega zavarovanja in bila vpisana v sodni register Temelinega
sodisca v Ljubljani, Enota v Ljubljani dne 28.12.1990.

Zakon o lastninskem preoblikovanju zavarovalnic iz leta 2002 je postavil nacela za
uskladitev osnovnega kapitala in Stevila delnic druzbe. V Pozavarovalnici Sava je bila
uskladitev kapitala oziroma povecanje osnovnega kapitala izvedena na osnovi Odredbe
vlade RS. Osnovni kapital se je povecal iz sredstev druzbe, tako da znasa 7.862.519.000,00
SIT. Vpis spremembe kapitala v sodni register je bil izvrSen 29.04.2003.

Pozavarovalnica Sava se ukvarja z opravljanjem pozavarovalne dejavnosti tako v drzavi kot
v tujini. Glede na standardno klasifikacijo dejavnosti je druzba razvrSéena v podrazred
66.030. Skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju: ZGD-1), je druzba
razvrs¢ena med velike gospodarske druzbe.

Druzba v razkritiih k radunovodskim izkazom predstavlja vsa predpisana razkritja. V
primeru, da se v druzbi poslovni dogodki, ki bi jih bilo potrebno skladno z zakonskimi in
podzakonskimi predpisi razkriti, niso zgodili oziroma druzba teh postavk v ra¢unovodskih
izkazih nima, tega v nadaljevanju posebej ne navajamo. Nekatera razkritja, ki jih zahtevajo
slovenski racunovodski standardi so prikazana v poslovnem porocilu za leto 2006 zato v
racunovodskem porodilu niso posebej prikazana.

Druzbe vklju¢ene v konsolidacijo in metode konsolidiranja

Pozavarovalnica Sava je po stanju 31/12-2006 dolzna skladno z ZGD pripraviti
konsolidirane racunovodske izkaze. Z Zavarovalnico Tilio je izvedla popolno konsolidacijo.
Z zavarovalnicama Sava Osiguranje in Dukagjini je na dan 31.12.2006 izvedla prvo
konsolidacijo. Kapitalsko naloZbo v Zavarovalnico Maribor in Mojo nalozbo je v
konsolidirane izkaze vkljucila skladno z kapitalsko metodo vrednotenja obeh druzb., d.d.
Hrvaska zavarovalnica Osiguranje Helios je bila v letu 2006 prodana in tako ni vec
vklju¢ena v konsolidirane izkaze na dan 31.12. Za poslovno leto 2006 so bili sestavljeni
naslednji konsolidirani rac¢unovodski izkazi:

konsolidirana bilanca stanja,
konsolidirani izkaz poslovnega izida,
konsolidiran izkaz denarnih tokov in

konsolidiran izkaz gibanja kapitala.
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Obracunski sistem in temeljne racunovodske predpostavke

Racunovodski izkazi Pozavarovalnice Sava za poslovno leto 2006 so sestavljeni skladno z
dolo¢bami ZGD-1, Slovenskih ra¢unovodskih standardov (v nadaljevanju: SRS20063) in
Zakona o zavarovalnistvu ter podzakonskimi akti (Sklep o letnem porocilu in trimesecnih
rac¢unovodskih izkazih zavarovalnic-SKL 2002). Glede na to, da so s 1.1.2006 zaceli veljati
novi SRS2006, ki so na doloc¢enih postavkah izkazov prinesli pomembne spremembe,
druzba skladno s pojasnilom st. 3 Slovenskega inStituta za revizijo, prikazuje bilanco
stanja v treh stolpcih — poleg tekoCega in preteklega leta Se stanje na dan 1.1.2006.
Postavke, kjer so na dan 1.1.2006 izkazane spremembe glede na 31.12.2005, bodo v
razkritjih tudi pojasnjene.

Uprava druzbe uposteva pri izbiri racunovodskih usmeritev in odlo¢anju o njihovi uporabi
ter pri pripravljanju racunovodskih izkazov zahteve po razumljivosti, ustreznosti,
zanesljivosti in primerljivosti.

Druzba prepozna poslovne dogodke, ko se pojavijo, in ne Sele ob placilu. Racunovodski
izkazi so sestavljeni, kot da bo druzba v prihodnosti Se vedno delovala. V sodobnem
gospodarstvu so spremembe posamic¢nih cen in vrednosti evra neizogiben pojav,
racunovodski izkazi so sestavljeni skladno s predpostavko resni¢ne in postene
predstavitve v taksnih razmerah, ne pa tudi hiperinflacije.

Pri pripravljanju racunovodskih izkazov so upostevane tri zahteve:
¢+ previdnost,
+ prednost vsebine pred obliko in
¢+ pomembnost.

Vsi zneski, katerih izvirna vrednost se glasi v tuji valuti, so preracunani v tolarje po
srednjem tecaju Banke Slovenije na dan 31.12.2006. Druzba je za preradune stanj na
preseCne dneve med letom 2006 uporabljala veljavni srednji tecaj Banke Slovenije za
posamezno valuto.

Vsi podatki v racunovodskih izkazih in pojasnilih k ra¢unovodskim izkazom so navedeni v
tisoc SIT.

Uporabljene metode vrednotenja postavk v racunovodskih izkazih

Bilan¢ne postavke so vrednotene skladno s SRS 2006, dolocili Zakona o zavarovalniStvu in
podzakonskimi akti. Vrednotenje in izkazovanje postavk v racunovodskih izkazih je
podrobneje opredeljeno s Pravilnikom o racunovodstvu Pozavarovalnice Sava (v
nadaljevanju pravilnik). Uporabliene metode so pojasnjene pri posameznih postavkah
racunovodskih izkazov.

? Ra¢unovodske resitve v zavarovalnicah v SRS2006 ureja poseben standard — SRS32, ki velia do 01.01.2007,
ko morajo zavarovalnice sestavljati izkaze skladno z MSRP.
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Spremembe v racunovodskih politikah

Skupina je v letu 2006 skladno z dolo¢bami SRS 2006 spremenila racunovodske politike na
podrodju:
¢+ nalozb v kapital povezanih druzb, kjer se v locenih izkazih ni¢ ve¢ ne uporablja
kapitalska metoda obracuna nalozb, pac¢ pa druzba vodi naloZbe po nabavni
vrednosti, v konsolidiranih pa se uposteva kapitalska metoda
¢+ ostalih finan¢nih nalozb, ki kotirajo na delujoc¢ih trgih, kjer je uveljavila pravilo
vrednotenja na posteno vrednost,
+ oblikovanja dolgoroc¢nih rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine, (ki jih je na dan
1.1.2006 oblikovala prvi¢ — v breme prenesenega izida),
¢+ oblikovanja popravkov terjatev — skladno z dolo¢bami prenovljenega Sklepa o
podrobnejSem nacinu vrednotenja  knjigovodskih  postavk in  sestavljanju
racunovodskih izkazov druzba za pomembne partnerje ne oblikuje ve¢ popravkov
glede na pretek roka dospelosti v placilo (90 dni po datumu zapadlosti), ampak
posamicno, glede na sicerSnje izkusnje o poravnavaniju terjatev posameznega cedenta
oziroma retrocesionarija.

Na podrocju pravil oblikovanja zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je do sprememb prislo
zaradi uveljavitve dolocb ZZavar-C julija 2006, po katerem je prenehala obveznost
oblikovanja izravnalnih rezervacij v vseh zavarovalnih vrstah z izjemo kreditnih zavarovan;.
Pozavarovalnica Sava je ustrezno opredelila, da so izravnalne rezervacije (z izjemo
izravnalne rezervacije za kreditna zavarovanja) na dan 31.12.2006 enake stanju na dan
31.12.2005, zmanjSanemu za zadnjo petino razgradnje po ZZavar-A.

4.4. POJASNILA K IZKAZU STANJA

Skupina za pomembne zneske pri posameznih postavkah bilance stanja prikaze vsa
razkritja, ki so opredeljena v ZGD-1, SRS, Sklepu o letnem porocilu zavarovalnic — SKL.2002
in v internem Pravilniku o rac¢unovodstvu.

Praviloma se kot pomemben znesek Steje znesek, ki presega 1 odstotek vrednosti vseh

sredstev v konsolidiranih izkazih druzbe, kar na dan 31.12.2006 znasa 858.912 tisoc SIT.

4.4.1. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva so ovrednotena po nabavni vrednosti z vsemi
stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno njihovi usposobitvi za nameravano uporabo.

Amortizacija je obracunana posami¢no po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja.
Med neopredmetena dolgorocna sredstva v skupini vodimo vrednost programske opreme
in dobro ime, katerega stanje v konsolidirani bilanci stanja znasa 2.611.226 tiso¢ SIT in se

nanasa na novo pridobljeni druzbi Dukagjini in Sava Osiguranje. Skladno s standardi
prevrednotovanje ni bilo opravljeno. Gre za sredstva s koncnimi dobami koristnosti. Pri
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neopredmetenih dolgoroc¢nih sredstvih se uporablja 20% stopnja amortizacije, ki se glede
na leto 2005 ni spremenila.

TABELA 7:  Gibanje neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev (v tiso¢ SIT)

Materialne  Predujmi za

pravice in  neopredmetena
NABAVNA VREDNOST ostalo sredstva Dobro ime Skupaj
Stanje 31/12-2005 122.143 50.285 0 172.428
Direktno povecanje-pridobitev 40.548 2.611.226 2.651.774
Prenosi med konti 0 0 0
Povecanije iz NDS v pridobivanju 0 0 0
Zmanijsanja -11.593 0 -11.593
Stanje 31/12-2006 151.098 50.285 2.611.226 2.812.609
POPRAVEK VREDNOSTI 0 0 0
Stanje 31/12-2005 64.782 0 64.782
Amortizacija 28.478 0 28478
Prenosi med konti 0 0 0
Zmanjsanja 1034 0 1.034
Stanje 31/12-2006 94.294 0 94.294
SEDANJA VREDNOST 0 0 0
Stanje 31/12-2005 57.361 50.285 107.646
Stanje 31/12-2006 56.804 50.285 2.611.226 2718315

4.4.2. Opredmetena dolgoro¢na sredstva - osnovna sredstva za zavarovalno dejavnost

Nabavno vrednost osnovnih sredstev sestavljata nabavna vrednost in neposredni stroski.
Amortizacija je obrac¢unana posami¢no po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranija.

TABELA 8:  Stopnje amortizacije opredmetenih osnovnih sredstev

AMORTIZACIJSKA SKUPINA stopnja AM
ZemljisCa 0%
Gradbeni objekti 1,3%do 1,8%
Transportna sredstva 15,50%
Racunalniki in racunalniska oprema 33,00%
Pisarnisko in drugo pohistvo 10% do 12,5%
Ostala oprema 6,7% do 20%

Pri opredmetenih osnovnih sredstvih se uporabljajo predstavljene stopnje amortizacije in
se glede na leto 2005 niso spremenile. V hcerinski druzbi Dukagjini je bilo opravljeno
prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev — zgradb za opravljanje zavarovalne
dejavnosti, pri ¢emer je sodeloval neodvisen zunanji cenilec vrednosti nepremicnin.
Cenitev se je odvijala v decembru 2006 - skladno z mednarodnimi standardi ocenjevanja
vrednosti in je temeljila na podatkih o trznih vrednostih primerljivih nepremicnin. Tako
ocenjena vrednost nepremicnine je konec leta 2006 znasala 291.507 tiso¢ SIT Ucinek
prevrednotenja je znaSal 145.342 tiso¢ SIT. V primeru, da bi se nepremi¢nine $e vedno
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pripoznavale po modelu nabavne vrednosti, bi njihova knjigovodska vrednost 31.12.2006
znasala 127.773 tiso¢ SIT. (EUR 533.186)

TABELA 9:  Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev ter zemljis¢ in zgradb ( v tiso¢ SIT)

Gradbeni objekti Oprema in druga

NABAVNA VREDNOST in zemljis¢a osn.sred Skupaj
Stanje 31/12 2005 1.399.835 742.631 2.142.466
Direktno povecanje-pridobitev 717.392 566.451 1.283.843
Prenos iz naloZbenih nepremi¢nin 0 17.230 17.230
Povecanije iz NDS v pridobivanju 0 0 0
ZmanjSanja -60.947 -46.456 -107.403
Stanje 31/12-2006 2.056.280 1.279.856  3.336.136
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 31/12-2005 404.022 459.171 863.193
Amortizacija 18.720 340.784 359.504
Prenos iz naloZbenih nepremicnin 0 4.882 4.882
Zmanj$anja -46.073 -36.635 -82.708
Stanje 31/12-2006 376.669 768.202  1.144.871
SEDANJA VREDNOST 0 0 0
Stanje 31/12-2005 995.813 283.460  1.279.273
Stanje 31/12-2006 1.679.612 511.654  2.191.266

Mati¢na druzba je zaradi Siritve Ze v predpreteklem letu prevzela nazaj del poslovnih
prostorov, ki so bili oddani v najem — v letu 2006 pa so bili prostori usposobljeni za
uporabo, zato belezimo povecanije na postavki opreme in drugih osnovnih sredstev.

4.4.3. Nalozbe v zemljisca, zgradbe in finan¢ne nalozbe

Pri vrednotenju finan¢nih naloZb je skupina, kot je bilo zapisano uvodoma, skladno z
dolo¢bami SRS vecino nalozb v portfeliske vrednostne papirje v letu 2006 razporedila v
skupino, ki so 'razpoloZljive za prodajo' in jih vrednoti po posteni vrednosti. Finan¢ne
nalozbe so izkazane in vrednotene po dolocilih internih pravilnikov in v skladu s SRS.

V primerjavi z letom 2005 je z uveljavitvijo novih SRS 2006 na dan 01.01.2006 pri
vrednoteniju finan¢nih nalozb prislo do pomembnih sprememb.

Skupina (mati¢na druzba in hcerinska druzba Zavarovalnica Tilia, druzbi Dukagjini in Sava
Osiguranje, ki sta v letu 2006 prvi¢ uskupinjeni pa sta Ze izvirno vrednotili nalozbe po
posteni vrednosti skladno z MSRP) je na dan 1.1.2006 vse nalozbe, razen naloZbenih
nepremicnin in nalozb v depozite in posojila ter nalozb v povezane druzbe, razporedila v
skupino za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev (4. skupina po SRS 3.7.). NaloZbe
zavarovancev v Zivljenjska zavarovanja so bila razvrs¢ena v skupino finan¢nih naloZb,
merjenih preko poslovnega izida.
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Skladno z razporeditvijo in pravili vrednotenja, ki ob tem veljajo, je nalozbe v 4. skupini, za
katere je bila na dan 01.01.2006 objavliena cena na delujocem trgu, opravila
prevrednotenje na posteno vrednost. Za ucinek prevrednotenja je bil povecan presezek iz
prevrednotenja.

NaloZbe v nepremicnine, ki so izpolnjevala zahtevo, da prinasajo najemnino oziroma so
posedovana da bi povecevala vrednost dolgoro¢ne nalozbe, so bila razporejena med
naloZbene nepremicnine, tiste, ki te zahteve niso izpolnjevale pa med opredmetena
osnovna sredstva. U¢inkov iz naslova prerazporeditve ni bilo.

NalozZbe v pridruzene druzbe so bile obrac¢unane po kapitalski metodi - ucinek posebnega
prevrednotovalnega popravka kapitala iz leta 2005 je bil na dan 01.01.2006 razporejen na
presezek iz prevrednotenja in preneseni izid.

Pogoji pripoznanja in pravila vrednotenja nalozb v 2006

Finanéna naloZba je prepoznana kot sredstvo, ko se zacnejo, ob upostevanju
pogodbenega datuma, obvladovati pogodbene pravice, vezane nanjo.

Finan¢na naloZba se pripozna v visini izdatkov zanjo, ki se povecajo za stroske, ki izhajajo
iz pridobitve finan¢ne naloZbe, razen v primeru, ko je naloZba razvrs¢ena v 1. skupino.
Takrat se stroski pridobitve naloZbe evidentirajo neposredno v breme odhodkov od
nalozb.

Skupina vrednoti nalozbe skladno s pravili, ki veljajo v posamezni skupini naloZb,
navedeni v SRS 2006 (SRS 3). V splosSnem so naloZbe razporejene v skupino finan¢nih
sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida (1. skupina) in za prodajo
razpolozljiva financna sredstva (4. skupina), vrednotijo po posteni vrednosti, ki je
dokazana, Ce jo je mogoce zanesljivo izmeriti. Upostevan je bil pogoj izkazane postene
vrednosti, in sicer, da je za naloZbo objavljena cena na delujoc¢em trgu. V primeru, da za
posamezno nalozbo ni objavljene cene, se le ta vrednoti po nabavni vrednosti.

Ucinki prevrednotenja na posSteno vrednost 1. skupine nalozb se izkazujejo neposredno
preko izkaza poslovnega izida, medtem ko se ucinki prevrednotenja 4. skupine nalozb
izkazujejo na presezku iz prevrednotenja in Sele ob odtujitvi vplivajo na izkaz poslovnega
izida.

Nalozbene nepremic¢nine skupina meri po modelu nabavne vrednosti,

V primeru, da se nepremic¢nina prodaja, oziroma obstaja trdna namera oziroma pogodba
o kupoprodaiji, se takSna nepremicnina razporedi med nekratkoro¢na sredstva za prodajo,
in sicer po knjigovodski vrednosti ali posteni vrednosti, zmanjSani za stroske prodaje — po
tisti, ki je manijsa.

Skupina vrednoti naloZbe v povezane druzbe po kapitalski metodi.
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Finan¢ne naloZbe druzbe v skupini izkazujejo in vrednotijo po dolodilih internega pravilnika
in v skladu s SRS 2006 (MSRP). Vrednotenje se opravi Stirikrat letno ob koncu vsakega
Cetrtletja.

Zadnje prevrednotenje je bilo opravljeno na dan 31.12.2006. NaloZbe so vodene po
metodi FIFO.

K bilan¢ni postavki »NaloZbe v zemljiSca, zgradbe in financne naloZbe« se na seStevajo tako
finan¢ne nalozbe, kot naloZbe v nepremicnine in za opravljanje zavarovalne dejavnosti.
Posebej prikazujemo gibanje naloZbenih nepremicnin.

TABELA 10: Gibanje naloZbenih nepremicnin

Nalozbene

NABAVNA VREDNOST nepremicnine

Stanje 31/12 2005 1.420.584
Direktno povecanje-pridobitev 461.792
Prenos na osnovna sredstva ~15.700
Prenos na nekratkorocna sredstva za prodajo -950.436
Zmanjsanja 103.002
Stanje 31/12-2006 813.239
POPRAVEK VREDNOSTI 0
Stanje 31/12-2005 116.220
Amortizacija 12.043
Prenos na osnovna sredstva -4.571
Prenos na nekratkoro¢na sredstva za prodajo -36.961
Zmanjsanja -16.357
Stanje 31/12-2006 70.375
SEDANJA VREDNOST 0
Stanje 31/12-2005 1.304.364
Stanje 31/12-2006 742.864

Kot je Ze bilo zapisano, skupina uporablja za vrednotenje naloZbenih nepremic¢nin model
nabavne vrednosti in metodo enakomernega cCasovnega amortiziranja, stopnja letne
amortizacije znasa 1,3%.
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TABELA 11: Struktura naloZb v zemljis¢a, zgradbe in finan¢ne nalozbe (v tiso¢ SIT)
STAN!E STAN!E
. NALOZB NALOZB
VRSTA NALOZB 31/12/06 31/12/05 indeks
NaloZbe v nepremicnine in drugo 3.346.090 2.313.607 145
DolzZniski vrednostni papiriji 31.517.606 27.627914 114
Lastniski vrednostni papirji 9.708.619 8.002.804 121
Depoziti v domacih bankah in hranilnicah 13.541.040 16.872.673 80
NaloZbe v vzajemne sklade 5.350.132 2.295.102 233
Financ¢ne naloZbe pri cedentih iz naslova pozavarovanija 1.346.497 1.324.301 102
SKUPA] 64.809.984 58.436.401 111

V zgornji tabeli so prikazane neto vrednosti nalozb. Pomemben del zapadlih nalozb v
depozite je bil reinvestiran v druge oblike naloZzb, prvenstveno zaradi boljsih donosov
drugih  oblik naloZb. Vrednost naloZb je v primerjavi z letom 2005 porasla za 11%.
Relativno najbolj so porasle nalozbe v vzajemne sklade ter lastniSke in dolzniske

vrednostne papirje.

V nadaljevanju predstavljamo dolgoro¢ne in kratkoro¢ne nalozbe po stanju na dan
31.12.2006 po vrstah nalozb med katerimi izpostavljamo t.i. oZje nalozbe, to je brez
zemljis¢ in zgradb za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti v visini 1.679.512 tiso¢

SIT in brez nalozb pri cedentih iz naslova pozavarovanj v visini 1.346.497 tiso¢ SIT.

TABELA 12:

Dolgoroc¢ne nalozbe na dan 31.12.2006 (v tiso¢ SIT)

STANJE STANJE
DOLGOROCNIH | DOLGOROCNIH

NALOZB NALOZB

VRSTA NALOZB 31/12/06 31/12/05
NaloZbe v nepremicnine in drugo 754.809 1.127.183
Dolzniski vrednostni papirji 18.868.554 20.457.670
Lastniski vrednostni papirji 8.587.447 7.515.145
Depoziti v domacih bankah in hranilnicah 4.230.933 3.750.700
NaloZbe v vzajemne sklade 3.812.590 1.150.391
SKUPA] 36.254.333 | 34.001.089
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TABELA 13: Kratkoro¢ne naloZbe na dan 31.12.2006 (v tisoc SIT)

STANJE
STANJE KRATKOROCNIH

KRATKOROCNIH NALOZB

VRSTA NALOZB NALOZB 31/12/06 31/12/05
Nalozbe v nepremicnine in drugo 913.475 0
DolZnigki vrednostni papirji 12.647.244 5.521.203
Lastniski vrednostni papirji 888.940 487.661
Depoziti v domacih bankah in hranilnicah 9.310.106 12.405.923
NaloZbe v vzajemne sklade 1.769.774 1.144.711
SKUPA] 25.529.539 | 19.559.498

Podatki o druzbah v katerih v konsolidiranih izkazih izkazujemo udelezbo v

kapitalu

V konsolidiranih izkazih izkazujemo udelezbo v kapitalu druzb in sicer v kapitalu
Zavarovalnice Maribor d.d., Maribor, Cankarjeva 3, in v Moji nalozbi, pokojninska druzba,
d.d. Vita Kraigherja 5. Podatki po stanju na dan 31.12.2006 so prikazani v naslednji tabeli:

TABELA 14: Dolgorocne nalozbe, ki predstavljajo udelezbo v kapitalu povezanih druzb
(v tiso¢ SIT)
delez
; znesek udelezbe v delez v glasovalnih velikost poslovni izidi
DRUZBA kapitalu kapitalu pravic kapitala za leto 2006
ZAVAROVALNICA MARIBOR d.d. 7.469.438 | 45,64% 45,64% 16.366.349 1.277.601
MOJA NALOZBA d.d. 169.832 | 20,00% 20,00% 849.159 13.868

Pri nalozbi v druzbo Moja naloZba se deleZi v kapitalu glede na predhodno leto sicer niso
spremenili, vendar pa je skupina v letu 2006 sodelovala pri dokapitalizaciji. V skupnem
znesku je bila Moja naloZba dokapitalizirana za 80 mio SIT. V letu 2006 je bil v celoti
prodan delez v hrvaski zavarovalnici Osiguranje Helios.

Delez dolgoroc¢nih financnih nalozb, ki pri izdajatelju predstavljajo podrejene
instrumente

Finan¢ne nalozZbe, ki pri izdajatelju predstavljajo podrejene instrumente so predstavljene v
tabeli 8.
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TABELA 15: Financ¢ne nalozbe, ki pri izdajatelju predstavljajo podrejene instrumente na
dan 31.12.2006 (v tisoc¢ SIT)

Vrednost
Ime pravne osebe - izdajatelja Oblika/tip naloZbe nalozbe v SIT
ABANKA VIPA d.d. obveznice AB04 289.752
ABANKA VIPA d.d. obveznice AB06 106.849
BANKA DOMZALE d.d. obveznice BDM1 116.681
obveznica DEXGRP 5 5/8
DEXIA 03/08 55.539
FACTOR BANKA d.d. obveznice FB15 199.860
ING BANK obveznice INTNED 5 7/8 02/11 104.503
NLB d.d. obveznica NLBI13 285.600
NLB d.d. obveznica NLB FLOAT 49 1.117.471
PROBANKA d.d. obveznica PRB8 479.280
ZAVAROVALNICA TRIGLAV d.d. | obveznica ZTO1 80.751
SKUPA] PODREJENE NALOZBE 2.836.287

Delez finan¢nih naloZb, ki pri izdajatelju predstavlja podrejene instrumente se je povecal in
tako znaSa na dan 31.12.2006 4,49% (31.12.2005 3,78%) vseh uskupinjenih nalozb.

Financ¢ne nalozbe, ki predstavljajo pomemben znesek

Nalozbe za pomembne zneske (merilo 1% bilanéne vsote — kar kot omenjeno znasa
856.054 tisoc¢ SIT) prikazujemo v naslednjih tabelah.

Tabela 16:  Dolgorocne finan¢ne nalozbe (v tisoc SIT)

5 KRITNO LASTNI Skupaij
VRSTA NALOZBE PREMOZENJE VIRI 2006
Delnice povezanih druzb
Delnice pridruZenih druzb - 6.525.879 6.525.879
Obveznice
DrZavne obveznice 10.627.588 - 10.627.588
Obveznice finan¢nih institucij 3.750.395 3.459.315 7.209.710
Obveznice drZavnih skladov 418.807 601.375 1.020.182
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TABELA 17: Kratkoroc¢ne financne naloZbe (v tisoc SIT)

. KRITIV\IO LASTNI KRITNI Skupaj
VRSTA NALOZBE PREMOZENJE VIRI SKLAD 2006
Obveznice
DrZavne obveznice 8.176.267 0 1.401.691 9.577.958
Obveznice finan¢nih institucij 2.605.406 170.105 293.775 3.069.286

FinancCne nalozbe iz naslova pozavarovalnih pogodb

Skladno s pozavarovalnimi pogodbami del pozavarovalne premije pozavarovatelji zadrzijo
in jo placajo praviloma po preteku enega leta. Terjatve iz tega naslova znasajo 1.346.497
tiso¢ SIT. V primerjavi z letom 2005 so se povisale za 1,68%.

Izpostavljenost tveganjem po skupinah nalozb

Drzavni vrednostni papirji

Tovrstne naloZbe Stejemo za najmanj tvegane in zanje nimamo oblikovanih posebnih
instrumentov za varovanje pred tveganji. Vecina obveznic iz te skupine kotira na
sekundarnih trgih in jih vrednotimo po posteni vrednosti, s ¢imer je zagotovlieno, da
vrednost portfelja vedno prikazuje dejansko vrednost na trgu.

Drugi dolZniski vrednostni papirji

Navedene nalozbe so izpostavliene kreditnemu tveganju neizpolnitve obveznosti iz
obveznic, vendar za njih zaenkrat nimamo oblikovanih instrumentov varovanja kreditnega
tveganija.

Poleg kreditnega tveganja so te naloZbe izpostavljene tudi spremembam sploSne ravni
obrestnih mer. Zaradi povecevanja klju¢ne obrestne mere Evropske centralne banke, so
rasli tudi donosi teh obveznic, kar pa je povzrocalo padec njihovih cen in negativen
popravek vrednotenja. Mati¢na druzba se je pri eni obveznici zavarovala z obrestno
zamenjavo. Pri ostalih obveznicah zaenkrat Se ne ocenjujemo prevelikega zmanjSanja
vrednosti, zato Se nismo posegli po instrumentih varovanja pred spremembami obrestnih
mer.

Lastniski vrednostni papirii

Glavnino naloZb v lastniske vrednostne papirje predstavljajo naloZbe v  pridruzena
podjetja. Zaradi narave tovrstnih naloZb smo izpostavlijeni poslovnemu tveganiju
morebitnega slabega poslovanja.
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Deporziti pri bankah in hranilnicah

Ta skupina nalozb predstavlja eno od bolj konservativnih oblik nalaganja. in niso posebej
zavarovana.

NaloZbe v nepremicnine

Skupina ima v lasti naloZbene nepremic¢nine z namenom doseganja prihodkov od najemnin
ter mozZnosti realizacije kapitalskih dobickov v daljSem obdobju. Pri tem smo zaradi
razmeroma stabilnih poslovnih razmer na nepremi¢ninskem trgu le v manjSi meri
izpostavljeni tveganju znizanja nivoja najemnin.

4.4.4. Terjatve

Terjatve skupine so v skupnem znesku, po stanju 31.12.2006 obcutno — skoraj za Cetrtino
visje kot v letu poprej. Deloma je razlog iskati v dejstvu, da se je skupina v letu 2006
povecala — druzbi, ki sta se prvi¢ uskupinjevali sta v skupino prispevali za 499 mio SIT
terjatev, poleg tega je glavni razlog povecanju terjatev na strani mati¢ne druzbe - vecino
terjatev predstavljajo terjatve do zavarovalcev in terjatve iz pozavarovalnih poslov, ki se
nanasajo na terjatve iz obracunov za IV. Cetrtletje leta 2006 z zapadlostjo v letu 2007.

Terjatve druzbe, ki izhajajo iz pozavarovalnih pogodb niso posebej zavarovane, pa tudi ne
predstavljajo posebne izpostavljenosti. Popravki vrednosti terjatev so oblikovani glede na
pravocasnost poravnavanja terjatev s strani dolZznikov, za vecje partnerje pa se popravki
terjatev izvedejo po individualni prouditvi potrebe po le teh glede na izkusnje iz preteklosti
ob upostevanju dosegljivih informacij o finanénem stanju partnerija.

TABELA 18: Terjatve (v tisoc SIT)

2006 2005 indeks
Terjatve iz neposred.zav.poslov 2.385.297| 2.000.422 119
Terjatve za premijo iz (so)pozavarovanj 4.875.168 | 4.262.773 114
Terjatve za deleZe v zneskih skod 2.133.910| 1.311.691 163
Terjatve za provizijo 695.989 744978 93
Terjatve iz financiranja 202.155 229.912 88
Druge terjatve 323.651 79.292 408
OdloZene terjatve za davek 95.905
Skupaj 10.712.075| 8.629.068 124

TABELA 19: Terjatve, ki predstavljajo pomembnejsi znesek (v tiso¢ SIT)

znesek v tiso¢
PARTNER SIT
Terjatve za pozavarovalne premije v drzavi
Zavarovalnica Maribor d.d. 2.593.227
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Na dan 31.12.2006 je imela skupina za 3.557.032 tiso¢ SIT zapadlih terjatev. Nezapadle
terjatve so tako znasale 7.155.043 tisoc SIT.

4.4.5. Razna sredstva

Med raznimi sredstvi vodi skupina opredmetena osnovna sredstva - opremo in denarna
sredstva. Gibanje in stanje opreme je razvidno iz tabele gibanja opredmetenih osnovnih
sredstev konsolidiranega rac¢unovodskega porocila.

Denarna sredstva so se v primerjavi z 31.12.2005 mo¢no povecala — glavni razlog je polog
sredstev na racun pri Komercialni banki Skopje zaradi nameravanega nakupa zavarovalnice
Tabak Osiguruvanje, ki je bila izvedena v zacetku januarja 2007. SIT. Sicer pa so tu
upostevana sredstva v blagajni, na transakcijskih ra¢unih in na deviznih racunih.

4.4.6. Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

Med kratkoro¢nimi aktivnimi ¢asovnimi razmejitvami izkazujemo obracunane Se ne zapadle
obresti vrednostnih papirjev, vnaprej placane stroske posStnih storitev, narocnin in
¢lanarin, drugih stroskov in razmejeno provizijo. Razmejena provizija kot postavka aktivnih
Casovnih razmejitev, predstavlja del obracunane provizije, ki se nanasa na prihodnje
poslovno leto.

TABELA 20: Kratkorocne aktivne ¢asovne razmeijitve (v tiso¢ SIT)

2006 2005 indeks
Razmejena provizija iz naslova aktivnega pozavarovanja
v Sloveniji in v tujini 1.379.929 | 656.722 210,1
Razmejena provizija iz naslova pasivne retrocesije
pozavarovanja v Slovenijo in v tujino -86.542 | ~117.274 73,8
OdlozZeni stroski pridobivanja zavarovanj 515.290
Drugi kratkoro¢no odloZeni stroski 173.707 | 1.040.257 16,7
Prehodno nezara¢unani prihodki od obresti 680.319 | 656.793 103,6
SKUPAJ 2.662.703 | 2.236.498 119,1

Kratkoroc¢ne aktivne Casovne razmejitve so se v letu 2006 glede na leto poprej povisale
predvsem zaradi oblikovanja casovne razmejitve iz naslova stroskov pridobivanija
zavarovanj in obcutnejSem povecanju razmejene provizije zaradi povecanja aktivnega
posla v letu 2006
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4.4.7. Kapital

Osnovni kapital skupine znasa 7.862.519.000,00 SIT in je razdeljen na 7.862.519 kosovnih
delnic, ki so v celoti vplacane Delnice so navadne in se glasijo na ime. Delnice ne kotirajo
na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev. V letu 2006 druzba ni izdala novih delnic.

Tehtano povpre¢no sStevilo delnic, uveljavljajoc¢ih se v obracunskem obdobju znasa
7.862.519.

Druzba ima po stanju na dan 31.12.2005 210 lastnih delnic. Imetnik delnic Pozavarovalnice
Sava je tudi povezana druzba (Zavarovalnica Maribor 525 delnic).

Cisti dobi¢ek na delnico znaga 368,58 SIT (/2.897.943.000/7.862.519).

TABELA 21: Struktura kapitala (v tiso¢ SIT)

Struktura
2006 2005 indeks 2006

Delnigki kapital 7.862.519 7.862.519 100,0 32,1

Kapitalske rezerve 25.440 25.440 100,0 0,1

Presezek iz prevrednotenja 4.026.930 2.728.005 147,6 16,4

Rezerve iz dobicka 9.628.584 8.273.025 116,4 39,3
- zakonske rezerve 841.371 841.371 100,0
- statutarne rezerve 2.750.000 2.749.694 100,0
- rezerve za lastne delnice 425 425 100,0
- lastne delnice ( kot odbitna postavka) -425 -425 100,0
- druge rezerve 6.037.213 4.681.960 128,9

Preneseni Cisti dobicek 1.428.865 365.371 391,1 5,8

Nerazporejeni Cisti dobicek poslovnega leta 1.355.253 527.920 256,7 5,5

Kapital manjsinskih lastnikov 181.858 8.537 2.130,2 0,7

Skupaij 24.509.449 19.790.817 123,8 100,0

Kapital v znesku 24.509.449 tiso¢ sestoji iz postavk kapitala Pozavarovalnice Sava,
vkljucuje efekt vrednotenja naloZb v pridruzene druzbe skladno s kapitalsko metodo
vrednotenja, ki se izkazuje na presezku iz prevrednotenja in prenesenem dobicku ter
deleze kapitala manijsinskih lastnikov Zavarovalnice Tilia d.d. , Save Osiguranje a.d. in
zavarovalnice Dukagjini v znesku 181.858 tisoc SIT.

PresezZek iz prevrednotenija se je gibal, kot kaze spodnja tabela:
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TABELA 22: Gibanje presezka iz prevrednotenja (v tisoc SIT)
PIP nalozb v PIP nalozb v

delnice delnice

druzb v pridruzenih PIP drugih
Besedilo skupini druzb nalozb Skupaj PIP
Stanje 31.decembra 2005 77.635 2.560.129 90.242 | 2.728.006
odprava PPK 01.01.06 -77.635 -77.635
Direktno povecanie iz dobicka 0
Prevrednotovanje obveznic-delnic 1.1.06 1.179.725 | 1.179.725
Prenos dela PIP-a na preneseni izid -441.310 -441.310
Popravek PIP za odloZeni davek -184.475| -184.475
Stanje 01. januar 2006 0 2.118.819 1.085.493 | 3.204.312
Povecanie iz naslova novih nakupov 0 274.939 274.939
Direktno povecanje za uporabo kapitalske metode 410.537 410.537
Prevrednotovanje obveznic-delnic 31.12.06 55.023 55.023
Prenos PIP med finanéne prihodke ob odtujitvi -
unovcenju, zniZanje PIP -16.848 125.836 108.988
Popravek PIP za odloZeni davek -26.869 -26.869
Stanje 31.decembra 2006 0 2.512.508 | 1.514.422 | 4.026.930

Mati¢na druzba lahko glede na Statut oblikuje statutarne rezerve do viSine 2,75 mio SIT.
Statutarne rezerve se oblikujejo tako, da se 15% cistega dobicka, ki ostane po morebitni
uporabi za kritje prenesene izgube, za oblikovanje zakonskih rezerv in za oblikovanije
rezerv za lastne deleze, uporabi za oblikovanje statutarnih rezerv, dokler te ne dosezejo

visine 2,75 mia SIT.

Po sklepu uprave mati¢ne druzbe znasa znesek v letu 2006 oblikovanih statutarnih rezerv

307 tisoc SIT.

Statutarne rezerve se uporabijo:

- za kritje Ciste izgube, ki je ni mogoce (v celoti) pokriti v breme prenesenega dobicka in
drugih rezerv iz dobicka oziroma ta dva vira ne zadoscata za polno pokritje Ciste izgube

(instrument dodatne zascite vezanega kapitala druzbe);

- za povecanje osnovnega kapitala iz sredstev druzbe;

- za uravnavanije dividendne politike druzbe.

V letu 2006 nismo opravili splodnega prevrednotovania kapitala. Ce bi v skupini opravili
prevrednotenje zaradi ohranjanja kupne moci kapitala v evrih, bi imeli posledi¢no za 6.224
tiso¢ SIT visji poslovni izid. V primeru prevrednotenja na podlagi rasti cen Zivljenjskih

potrebscin pa bi bil poslovni izid visji za 648.317 tisoc SIT.
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Podrejene obveznosti

Dolga pokritega z vrednostnimi papirji, ki bi jih druzbe polozile kot jamstvo, konsolidirane
druzbe v letu 2006 nimajo.

Mati¢na druzba je decembra leta 2006 izdala podrejeni dolg preko investicijskega sklada
Dekania in investicijske banke Merrill Lynch v skupni viSini 32 mio EUR. Do konca leta
2006 je dejansko ¢rpala podrejeni dolg preko Dekanie v visini 2.783.274 tisoc SIT v evrski
protivrednosti. Podrejeni dolg je bil izdan z namenom zagotovitve primerne likvidnosti
zaradi aktivnosti pri nakupih novih podrejenih druzb, povecanja kapitalske ustreznosti in
nalozbene fleksibilnosti. Zapadlost dolga je 20 let z moZnostjo pred¢asnega odplacila po
poteku 10 let — brez stroSkov odpoklica. Obrestna mera znasa za prvih deset let 3
mesecni EURIBOR + 3,35% za naslednjih deset let pa 3 mesecni EURIBOR + 4,35%.
Odplacilo celotne glavnice je ob zapadlosti dolga. Podrejen dolg ni posebej zavarovan.

Glede na to, da je bil podrejen dolg izdan z variabilno obrestno mero oz. obrestno mero
vezano na EVRIBOR ter fiksni pribitek, je bila druzba izpostavljena obrestnemu tveganju
(oziroma tveganju narasCanja evro obrestnih mer). Ker se predvideva, da bodo v
srednjero¢nem obdobju evrske obrestne mer Se nekoliko rasle, je v zacetku leta 2007
sklenila pogodbo o obrestni zamenjavi (»KIKO IRS«) za obdobje 5 let za celoten podrejen
dolg, ki ji omogoca, da v tem obdobju za svoj dolg placuje fiksno obrestno mero.
Konkretno je izveden instrument sestavljen iz obrestne zamenjave (Pozavarovalnica Sava
placuje fiksno obrestno mero 3,35%, nasprotna stranka - Bank Austria pa placuje
variabilno obrestno mero v visini 3m Euriborja) in valutne zamenjave EUR za CHF
(dejanska valutna zamenjava se opravi le v primeru, da devizni te¢aj EURCHF pade pod
1,503 - trenutno se tecaj giblje okoli 1,65).

Po preteku petih let bo druzba na osnovi tedanje situacije in ocen za naprej preucila
moznost potrebe po ponovnem obrestnem Sc¢itenju.

Zavarovalnica Tilia nima terjatev iz naslova upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada in
obveznosti za placilo razlike do zajamc¢enega donosa vzajemnega pokojninskega sklada.

Financ¢nih obveznosti, ki ne bi bile vklju¢ene v konsolidirano bilanco stanja ni

4.4 .8. Ciste zavarovalno tehnic¢ne rezervacije

Zavarovalno tveganije

Osnovno tveganje v zavarovalniStvu je verjetnost nastanka skodnih dogodkov, od katerih
najvedje tveganje predstavljajo naravne in povzroCene nesreCe. Ta tveganja druzba
obvladuje z ustreznim programom retrocesije ter z oblikovanjem zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij, zato je tveganje, da bi neugodno skodno dogajanje ogrozilo finan¢no trdnost
druzbe, razmeroma nizko.
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Program retrocesije je sestavljen tako, da se zmanjsa izpostavljenost potencialnim velikim
skodam, saj se najvisji zneski, doloc¢eni v tabelah maksimalnega kritja, uporabljajo le
izjemoma za najboljSe rizike. Z recipro¢nimi pogodbami druzba skrbi za ustrezno razprsitev
tveganja. Portfelj v lastni izravnavi, tako za slovenske kot tudi za tuje cedente, je v primeru
vedjih  Skodnih dogodkov zasc¢iten Se s previdno izbranim neproporcionalnim
pozavarovanjem.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije so oblikovane skladno z vsemi predpisi in aktuarskimi
naceli ter preverjene s strani pooblasc¢ene aktuarke.

Zavarovalnica Sava Osiguranje iz Beograda zavarovalno-tehni¢ne rezervacije raduna v
skladu s predpisi, ki veljajo v Srbiji. Oblikuje rezervacije za prenosne premije, rezervirane
skode in izravnalne rezervacije. Prenosne premije so izracunane po enakem principu kot v
Sloveniji (pro rata temporis za vsako polico posebej), vendar niso zmanjSane za sorazmerni
del stroskov pridobivanja zavarovanj, zato pa so razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj
knjizeni kot aktivne c¢asovne razmejitve. Skodne rezervacije so oblikovane za nastale
prijavljene Skode (ocena za vsak primer posebej) in nastale neprijavljene (IBNR) Skode.
IBNR skodne rezervacije so izra¢unane po postopku, ki je do podrobnosti predpisan, prav
tako tudi izravnalne rezervacije. Izracun IBNR Skodnih rezervacij sicer temelji na aktuarskih
principih, vendar ne na trianguliranih podatkih, ki pa bi bili zaradi (pre)velike inflacije v
preteklih letih itak neuporabni.

Zavarovalnica Dukagjini iz Pristine zavarovalno-tehni¢ne rezervacije racuna v skladu s
predpisi, ki veljajo na Kosovem. Oblikuje rezervacije za prenosne premije in rezervirane
Skode. Prenosne premije so izracunane po metodi pro rata temporis. Skodne rezervacije
so oblikovane za nastale prijavljene $kode in nastale neprijavliene (IBNR) $kode. Skodne
rezervacije se polnijo v odstotku od premije, praznijo pa z izplacili Skod, za katere so bile
rezervacije oblikovane. Ta preprosti nacin sicer ne temelji na aktuarskih principih, kar pa Se
ne pomeni, da so zato rezervacije prenizke. Prej obratno, saj pavsalni odstotek polnjenja
presega zelo ugodno dejansko razmerje med Skodami in premijo.

V strukturi obveznosti druzbe predstavljajo Ciste zavarovalno tehni¢ne rezervacije 55%
delez, medtem ko je ta deleZ konec predhodnega leta znasal 59%. V nadaljevanju je
predstavljena tabela cistih zavarovalno tehnic¢nih rezervacij v letu 2006 in primerjava s
predhodnim letom.

TABELA 23: Struktura cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (v tisoc SIT)

2006 2005 | indeks | struktura
Ciste prenosne premije 11.420.605| 9.009.787| 126,8 24,1
Ciste skodne rezervacije 23.924.336|21.072.453| 113,5 50,5
Ciste rezervacije za bonuse, popuste in storno 69.205 62.087| 111,5 0,1
izravnalne rezervacije 7.174.124 | 7.693.994 93,2 15,2
rezervacije za jedrske nevarnosti 2.320.008 | 2.299.904| 100,9 4,9
rezervacije za neiztekle nevarnosti 363.512 397.722 91,4 0,8
rezervacije za potres 125.125 54.657| 2289 0,3
rezervacije za valutno neusklajenost 9.186 1.562| 588,1 0,0
Ciste matemati¢ne rezervacije 1.922.238 | 2.025.533 94,9 4,1
Skupaj 47328339 | 42.617.699| 111,1 100,0
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Ciste zavarovalno tehni¢ne rezervacije so se v letu 2006 povecale za 11.1% in znaajo
47.328.339 tiso¢ SIT. V strukturi cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij predstavljajo
najvecji delez Ciste skodne rezervacije. Izravnalna rezervacija je v primerjavi z letom 2005
niZja za 6,8%.

Rezervacije za nastale, a Se ne prijavliene Skode (IBNR) na dan 31.12.2006 znaSajo

7.088.515 tisoc SIT.

TABELA 24: Delez skodne rezervacije za nastale a neprijavljene skode (IBNR) v delezu
celotne Skodne rezervacije (v tiso¢ SIT)

IBNR Kosmate skodne rezervacije %

1 2 1/2
2005 5.589.973 26.885.916 20,8%
2006 7.088.515 27.511.834 25,8%

4.4.9. Ostale obveznosti

Med obveznosti Stejemo obveznosti za odSkodnine, za premije iz pasivne retrocesije,
obveznosti za Skode iz aktivnih pozavarovalnih poslov, obveznosti za zadrzane depozite,
obveznosti do zaposlenih, obveznosti do dobaviteljev in druge kratkoro¢ne obveznosti. V
strukturi virov predstavljajo 9,4% in so se v primerjavi z letom 2004 zniZale za 34,5%.

Prav tako kot terjatve iz pozavarovalnih poslov, tudi obveznosti izhajajo iz obracunov IV.
Cetrtletja, ki zapadejo v placilo v letu 2005.

TABELA 25: Ostale obveznosti (v tiso¢ SIT)

2006 2005 indeks

Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih

poslov 147.954 207.403 71,3
Obveznosti za premijo iz (so)pozavarovanj 1.780.747 | 1.759.786 101,2
Obveznosti za deleZe v zneskih skod 4.200.059 | 3.113.980 134,9
Obveznosti za provizijo 1.440.805 | 1.291.371 111,6
Druge obveznosti 955.177| 450.791 211,9
Obveznosti za odloZeni davek 314.183 -

Skupaj 8.838.925 | 6.823.331 129,5

Na postavki ostale obveznosti predstavljajo najvedji del obveznosti za Skode.
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4.4.10. Ostale obveznosti, ki predstavljajo pomembne;jsi znesek

V tabeli navajamo pomembnejSi posamicni znesek obveznosti do partnerja, ki sestavlja
postavko ostalih obveznosti.

TABELA 26: Obveznosti, ki predstavljajo pomembnejsi znesek (v tisoc¢ SIT)

PARTNER
Obveznosti za skode v Sloveniji
Zavarovalnica Maribor d.d. 2.585.116

4.4.11. Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

Pasivne Casovne razmejitve znasajo na dan 31.12.2006 740.438 tiso¢ SIT. Tvorijo pa jih
zadrzani depoziti do pozavarovateljev, ki Se niso zapadli v placilo v viSini 205.632 tisoc¢ SIT
ter vnaprej vracunani stroski in odhodki v viSini 534.806 tisoc SIT.

4.4.12. Izvenbilanc¢na evidenca

Izvenbilan¢no evidenco izkazujemo v visini 3.569.788 tiso¢ SIT. V nadaljevanju navajamo
pomembnejSe zneske:

- Terjatve do MF za prometni davek od pozavarovalnih storitev v visini 456.127 tiso¢ SIT

- Terjatve do MF za placani davek od dobicka za leti 1998 in 1999 in zamudne obresti za
¢as 0od 30.4.1999 do 4.5.2001 v skupnem znesku 486.336 tisoc SIT (glavnica)

- Neuveljavljene regresne terjatve v znesku 1.228.051 tisoc¢ SIT

Potencialne terjatve — popravki vrednosti v znesku 1.340.393 tiso¢ SIT
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4.5. POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

V nadaljevanju razkrivamo posamezne postavke izkaza poslovnega izida. Praviloma
dodatno podrobneje razkrijemo posamezne zneske, ki v skladu s pravilnikom o
ra¢unovodstvu presegajo 10% vrednosti posameznih postavk.

4.5.1. Cisti prihodki od zavarovalnih premij

Ciste prihodke od zavarovalnih premij predstavljajo kosmate pozavarovalne premije,
zmanjSane za obracunane pozavarovalne premije iz retrocesije in spremembe cistih
prenosnih premij.

TABELA 27: Cisti prihodki od pozavarovalnih premij (v tiso¢ SIT)

2006 2005 indeks
Obracunane (po)zavarovalne premije 33.605.665 | 30.282.092 110,98
Obracunane (po)zavarovalne premije iz retriocesije -4.246.897 | -4.140.639 102,57
Obracunane sozavarovalne premije 12,587 8.940 140,79
Spremembe kosmatih prenosnih premij -801.269 -77.946| 1027,98
Spremembe prenosnih premij za pozavarovalni del -83.616 71592 -116,80
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 28.486.470 | 26.144.039 109

Cisti prihodki od zavarovalnih premij so se glede na leto 2006 pomembno zvidali, in sicer
za 9%. Absolutno so se najbolj povisale obradunane zavarovalne premije.

4.5.2. Razporejeni donos nalozb, prenesen iz izkaza izida iz rednega delovanja

Donos naloZb, prenesen iz izida iz rednega delovanja, predstavlja donos od nalozb
kritnega premoZenja.

TABELA 28: Razporejen donos nalozb (v tiso¢ SIT)

2006 2005 | indeks
Razporejen donos naloZb 2.104.506 | 1.985.401 106,0

Razporejen donos nalozb kritnega premoZenja je visji (za 6%) kot v letu 2005.
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Skupina vodi lo¢eno naloZbe kritnega premozenja in naloZbe lastnih virov, zato za
razporejanje donosov nalozb iz izida rednega delovanja v izid drugih zavarovanj, ne
uporablja posebnih osnov.

4.5.3. Cisti odhodki za $kode

Ciste odhodke za skode sestavljajo obra¢unani kosmati zneski ¢istih odskodnin, zmanjSani
za obracunane deleZe retrocesionarjev v odskodninah in to spremembe distih Skodnih
rezervacij.

TABELA 29: Cisti odhodki za gkode (v tiso¢ SIT)

2006 2005 indeks
Obracunani deleZi skod 17.744.767 18.647.126 95
Obracunane regresne terjatve -889.275 -484.824 183
Obracunani deleZi sozavarovateljev 5.438 11.337 48
Obracunani deleZi retrocesionarjev -1.534 311 -2.733.974 56
Spremembe kosmatih skodnih rezervacij 3.204.384 4.242.244 76
Spremembe skodnih rezervacij za pozavarovalni del -22.176 -1.655.532 1
Cisti odhodki za $kode 18.508.827 | 18.026.377 103

Cisti odhodki za $kode so se v letu 2005 glede na predhodno leto poviali za 3%.
Obracunane regresne terjatve so pretezno povecale za del, ki se nanasa na regrese
matic¢ne druzbe.

4.5.4. Spremembe drugih zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij

Spremembe drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij predstavljajo: spremembe rezervacij
za bonuse in popuste, spremembe rezervacij za jedrske nevarnosti, spremembe rezervacij
za neiztekle rizike, spremembe rezervacij za valutno neusklajenost in spremembe
matemati¢nih rezervacij. Za vse navedene rezervacije je sprememba kosmatih zneskov
enaka spremembi ¢istih rezervacij.
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TABELA 30: Spremembe drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (v tiso¢ SIT)

2006 2005 indeks
Spremembe rezervacij za bonuse in popuste -4.029 -25.490| 15,81
Spremembe rezervacij za jedrske nevarnosti -20.104 -47.242 | 42,55
Spremembe rezervacij za potres -70.468 -39.876 | 176,7
Spremembe rezervacij za neiztekle rizike 32.641 -54372 | -
Spremembe rezervacij za valutno neusklajenost -6.055 -736 | 822,7
Spremembe matematicnih rezervacij -655.157 ~460.296 | 1423
SKUPAJ ~723.172 ~-628.012 | 115,2

Podatke o drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacijah za knjiZenje posreduje pooblasceni
aktuar, ki skladno s Pravilnikom o oblikovanju zavarovalno-tehni¢nih rezervacij izracuna

potrebno visino teh rezervacij.

Ucinek oblikovanja drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je v letu 2006 na rezultat
negativen, saj je druzba oblikovala dodatne druge zavarovalno tehni¢ne rezervacije.

Visino moznega upostevanja povecanja rezervacij za jedrske rezervacije nam sporoci
Jedrski pool GIZ. Kot Ze v preteklih letih, smo tudi v letu 2006 upostevali mozni nizji
znesek oblikovanja, ker Ze dosegamo zadosten nivo oblikovane rezervacije za ta namen.

4.5.5. Cisti obratovalni strogki

Ciste obratovalne stroSke, ugotovljene na osnovi racunovodskih nacel, sestavljajo stroski
pozavarovalna provizija.
Pozavarovalna provizija, ki izhaja iz pozavarovalnih pogodb, negativno vpliva na rezultat

pridobivanja zavarovanj, drugi obratovalni

oziroma povecuje Ciste obratovalne stroske.

stroski

in

Cisti obratovalni strodki so v primerjavi z letom 2005 porasli za 9,1%, predvsem zaradi

porasta drugih obratovalnih stroskov.
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TABELA 31: Cisti obratovalni stroski (v tiso¢ SIT)

2006 2005 indeks

1. Stroski pridobivanja zavarovanj 915.680 804.376 114
3. Drugi obratovalni stroski 4.036.677 | 3.475.571 116
3.1.Amortizacija sredstev, potrebnih za obratovanije 128.015 107.124 120
3.2.Stroski dela 2.804.126 | 2.478.979 113

- place zaposlenih 2.049.445| 1.793.849 114

- stroski socialnega in pokojninskega zavarovanija 419.300 384.252 109

- drugi stroski dela 335.381 300.878 111

3.4. Stroski storitev fizi¢nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti 33.354 24.644 135
3.5.0stali obratovalni stroski 1.071.182 864.824 124

4. Odhodki pozavarovalnih provizij 4.427.949 | 4.066.697 109
Skupaj (1+3+4) 9.380.306 | 8.346.644 112

V letu 2006 so znaSali stroski obveznih socialnih zavarovanj 419.300 SIT. Odhodki,
povezani s storitvami revidiranja, ki so bremenili poslovni izid leta 2006 znasajo 24.322
tisoc¢ SIT.

Stroski dela

Stroski dela predstavljajo 29,9% cistih obratovalnih stroskov druzbe. Glede na leto 2005 je
ta delez ostal na pribliZno enaki ravni.

Zaposleni na dan 31.12.2006 glede na stopnjo izobrazbe so prikazani v naslednji tabeli.

TABELA 32: Stevilo zaposlenih 31.12.2006

Stopnija izobrazbe 2006 2005

NiZja in manj (I-IV) 52 36
Srednja (V) 382 167
Vigja (V1) 104 43
Visoka (VII) 110 95
Magisterij (VIII) 12 10
Skupaj 660 351

Stevilo zaposlenih v druzbah, upostevanih v popolni konsolidaciji se je glede na leto 2005
mocno povecalo, zaradi pridobitev dveh novih druzb.

Izplacila ¢lanom uprave in nadzornemu svetu ter izplacila po individualnih pogodbah v letu
2006 (v bruto zneskih):
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TABELA 33:  Zneski bruto prejemkov uprave, delavcev zaposlenih na podlagi pogodbe, za
katere ne velja tarifni del kolektivnhe pogodbe in ¢lanov nadzornih svetov v
skupini v letu 2006

2006 2005
UPRAVA 228.842 164.581
NADZORNI SVET 96.143 55.635
INDIVIDUALNE POGODBE 213.313 211.744
skupaj 538.299 | 431.960

Stroski storitev fizi¢nih oseb

Tako kot v letu 2005 je tudi v letu 2006 razmeroma nizka. Predstavlja pa stroske po
podjemnih pogodbah.

Ostali obratovalni stroski

Ostali obratovalni stroski znasSajo v letu 2006 1.071.182 tiso¢ SIT. V strukturi stroskov
poslovanja predstavljajo 24%. V primerjavi z letom 2005 so visji za 23,86%

Prihodki (odhodki) od pozavarovalnih provizij

Pozavarovalna provizija v zavarovalnicah zmanjSuje stroske poslovanja, v nasi druzbi pa
zaradi narave dela, to je sklepanja aktivnih pozavarovalnih poslov, provizija v skupnem
povecuje obratovalne stroske. V postopku konsolidacije so bile izloCene provizije med
druzbami v popolni konsolidaciji.

TABELA 34: Cista pozavarovalna provizija (v tiso¢ SIT)

VRSTA POSLA 2006 2005 indeks
Aktivni posel doma (APD) -4.719.714| -3.129.718 90,7
Aktivni posel tujina (APT) -1.985.806 | -1.581.822 96,47
Pasivna retrocesija doma (PRD) 9.490 8.641 99,42
Pasivna retrocesija tujina (PRT) 549.922 729.538 83,04
Ucinek razmejene provizije APD 97.566 -99.324 | -

Uc¢inek razmejene provizije APT 17.843 5.115 0
Ucinek razmejene provizije PRD 100 15 | -

Uc¢inek razmejene provizije PRT 30.631 858 78,79
Cista provizija 4.427.949| 4.066.697 | 100,53
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Cista provizija je v letu 2006 prakti¢no zadrzala nivo iz leta 2005.

Drugi Cisti zavarovalni odhodki

Ostale ciste zavarovalne odhodke v skupni visini 146.544 tiso¢ SIT sestavljajo odhodki za
preventivo v viSini 4.578 tiso¢ SIT, prispevki za kritje Skod po neznanih in nezavarovanih
vozili v viSini 41781 tisoc SIT ter ostali Cisti zavarovalni odhodki v visini 100.185 tiso¢ SIT.

4.5.6. Sprememba izravnalnih rezervacij

Izravnalne rezervacije so se v letu 2005 zmanjSale za 526.533 tisoc. Crpanje rezervacije se
je realiziralo tako zaradi sprejetih sprememb ZZavar kot tudi zaradi prilagoditev
podzakonskih aktov evropskim direktivam.

4.5.7. Prihodki od nalozb

Prihodke od naloZzb in financiranja sestavljajo prihodki od delezev v podjetjih, prihodki od
zgradb, prihodki od obresti, prihodki pri odtujitvi nalozb, prevrednotovalni financni
prihodki, in drugi prihodki od financiranja. Dosezeni prihodki od nalozb znasajo 3.651.254
tiso¢ SIT in so za dobrih 10% visji od prihodkov nalozb v letu 2004.

Strukturo prihodkov iz finan¢nih naloZb nam pokaze naslednja tabela.

TABELA 35:

Struktura prihodkov od nalozb (v tiso¢ SIT)

Skupaj 2006 Skupaj 2005 Indeks
Prihodki od deleZev v povezanih podjetjih 0 0 0
Prihodki od zemljis¢ in zgradb 57.031 74.752 76
Prihodki od obresti 2.301.238 2.481.881 93
Prihodki pri odtujitvah in unovcenju naloZb 955.491 39.999 2389
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 100.339 629.890 16
Drugi finan¢ni prihodki 237.155 88.638 268
Skupaj 3.651.254 3.315.160 110

V primerjavi z letom 2005 so se absolutno pomembno znizali prevrednotovalni financni
prihodki, kar je tudi posledica spremenjenega nacina vrednotenja nalozb.
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Skupina ima v svojem portfelju pomemben del naloZzb s katerimi lahko zagotavlja

sekundarno likvidnost.

TABELA 36:
(v tiso¢ SIT)

knjigovodska | vrednoteno | vrednoteno
vrednost - po nabavni po trzni

vrsta nalozbe SKUPA] vrednosti vrednosti
Dolzniski vrednostni papirji drugih izdajateljev 11.983.528 1.576.019 | 10.407.509
DrZavni dolZniski vrednostni papirji 17.418.563 5.290.424 12.128.139
Strukturirani produkti 2.343.319 1.006.488 1.336.831
Lastniski vrednostni papirji 13.214.397 11.261.001 1.953.396
SKUPA] 44.959.807 19.133.933 25.825.875

4.5.8. Odhodki od nalozb

V postavki odhodki nalozb in financiranja so zajeti odhodki finan¢nih nalozb, ki v letu 2006

znasajo 386.364 mio SIT in so za 44% nizji glede na predhodno leto.

TABELA 37: Odhodki od nalozb (v tiso¢ SIT)

Razlika med knjigovodsko in trZzno (poSteno vrednostjo) nalozb v kotaciji

Skupaj 2006| Skupaj 2005 Indeks
Amortizacija nalozb, ki niso potrebne za poslovanje 14.103 15.012 94
Obresti in drugi odhodki nalozb 323.471 554.679 58
Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi
finan¢ni odhodki 169.225 217.728 78
Tecajne razlike 154.246 336.951 46
Odpisi in popravki vrednosti nalozb 0 0
Izgube in odtujitve nalozb 48.790 114.962 42
Skupaj 386.364 684.653 56

Iz zgornje tabele lahko ugotovimo, da so se odhodki glede na predhodno leto obcutno
znizali. Deloma je temu razlog tudi v tem, da skupina tudi morebitna negativna
prevrednotenja nalozb vodi v okviru presezka iz prevrednotenja (negativnega) pri nalozbah,
ki so na razpolozljive za trgovanije.

4.5.9. Drugi odhodki

Drugi odhodki iz rednega delovanja znasajo 329.607 tisoc SIT, Veciji del (218,8 mio SIT) se
nanasa na oblikovanje popravkov vrednosti terjatev.
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4.5.10. Dobicek obracunskega obdobja

V letu 2006 je druzba v konsolidaciji dosegla 2.989.172 tiso¢ SIT dobicka po obdavditvi.
Dobicek leta 2006 je od dobicka leta 2005 visji za 118,95%.

Na osnovi Zakona o davku od dohodka pravnih oseb, je skupina od ugotovljenega dobicka
obracunskega obdobja, obracunala davek od dobicka, ki za leto 2006 znasa 874.037 tisoc
SIT, od tega ima skupina obveznosti za doplacilo davka v visini 280.745 tisoc SIT.

V nadaljevanju v obliki pregleda prikazujemo osnovne postavke davénega obracuna
skupine:

TABELA 38: Prikaz postavk davénega obracuna 2006

2.006
RACUNOVODSKI DOBICEK PO SRS 2006 3.676.077
0
Popravek prihodkov zaradi predhodno nepriznanih

odhodkov -244 371

Popravek racunovodskega dobicka za davéno nepriznane
odhodke -416.406
Zacasne odbitne razlike -176.459
drugi dav¢no nepriznani odhodki -239.948
0
Popravek ra¢. dobicka za davéno nepriznane odhodke -232.669
OSNOVA 2 3.664.375
zmanijsanje davéne osnove in davéne olajsave -215.554
povecanje osnove za popravek napake 47327
OSNOVA ZA OBRACUN DAVKA OD DOHODKA 3.496.148
DAVEK OD DOHODKA (25%) 874.037

Skupina je v letu 2006 prvi¢ pripoznala terjatve za odloZeni davek v skupni visini 95.905
tiso¢ SIT. Iz naslova prevrednotenja financnih naloZb, ki jih skupina vodi med naloZbami,
razpolozljivimi za prodajo je bil oblikovani popravek presezka iz prevrednotenja, ki pa se
izkazuje v okviru dolgoro¢nih obveznosti za odlozeni davek, ki v letu 2006 znasa 314.183
tisoc¢ SIT.
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4.6. DODATNE INFORMACIJE K KONSOLIDIRANEM IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

TABELA 39: Cisti izid iz pozavarovanija (v tiso¢ SIT)
. ) Cisti Cisti
Ciste zavarovalne | Ciste zavarovalne rezultat rezultat
premije skode 2006 2005

Zavarovalna vrsta 1 2 1-2 4

01 NEZGODNO ZAVAROVANJE 3.143.596 1.657.924 1.485.671 1.304.879
02 ZDRAVSTVENO ZAVAROVANJE 0 0 0 0
03 Z KOPEN. MOTORNIH VOZIL 5.456.160 3.953.208 1.502.952 1.255.277
04 Z TIRNIH VOZIL 0 0 0 0
05 LETALSKO ZAVAROVANJE 21.869 6.026 15.843 3.523
06 ZAVAROVAN]JE PLOVIL 166.731 123.957 42775 -12.587
07 ZAV. PREVOZA BLAGA 302.557 123.649 178.909 111.677
08 POZARNO ZAVAROVANJE 3.666.806 2.213.665 1.453.141 1.382.447
09 DRUGO SKODNO ZAVAROVANJE 4.231.173 2.217.744 2.013.428 1.439.266
10 ZAV.ODG.-MOTORNIH VOZILIH 8.842.592 5.381.373 3.461.219 3.534.301
11 ZAV. ODGOVOR.-ZRAKOPLOVOV 40.691 14.646 26.045 17.745
12 Z.ODG.PRI UPORABI PLOVIL 17.101 2011 15.090 8.443
13 SPLOSNO ZAV. ODGOVORNOSTI 714.701 687.662 27.040 49.181
14 KREDITNO ZAVAROVANJE 637.699 307.740 329.959 191.606
15 KAVCIJSKO ZAVAROVANJE 30.377 13.029 17.348 17.613
16 ZAV. FINANCNIH IZGUB 97.203 43.556 53.647 59.552
17 ZAV. STROSKOV POSTOPKA 15.606 18 15.588 16.921
18 ZAVAROVANJE POMOCI 57.308 6.573 50.735 80.919
19 ZIVJENJSKA ZAVAROVANJA 627.245 680.322 -53.077 -11.726
21 77 VEZANO NA ENOTE INVEST 1.301.940 25.530 1.276.410 909.496
SKUPA] 29.371.355 17.458.632 | 11.912.723 | 10.358.533

4.7. 1ZKAZ DENARNEGA TOKA

Izkaz denarnega toka je sestavljen po posredni metodi opredeljenih denarnih tokov na
osnovi Sklepa o letnem porocilu zavarovalnic — SKL2002.

Skupina se je v letu 2006, kot je bilo Ze veckrat omenjeno, povecala za dve novi hcerinski
druzbi. V okviru prve konsolidacije je bila opravljena konsolidacija na ravni bilance stanja.
Mati¢na druzba je v letu 2006 prakti¢no v celoti poravnala kupnino iz naslova nakupov
odvisnih druzb v skupini viSini 4.391.938 tiso¢ SIT. Obe druzbi v svojih posamicnih
bilancah stanja izkazujeta denarna sredstva v visini 1.034.728 tisoc¢ SIT.

4.8. 1ZKAZ GIBANJA KAPITALA

Iz izkaza gibanja kapitala je razvidno, da se je konsolidiran kapital v teko¢em letu povecal
za 22,4% - kar je za 20% vec kot v letu 2005. V nadaljevanju predstavljamo najprej izkaz
gibanja kapitala za leto 2005 nato pa — vkljucujo¢ otvoritev na dan 01.01.2006 Se gibanje
leta 2006.
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Na dan 01.01.2006 so se na kapitalu skupine realizirale spremembe na postavkah
prenesenega Cistega izida in presezka iz prevrednotenja.

V breme postavke prenesenega izida je skupina na dan 01.01.2006 prvi¢ oblikovala
rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi v skupini viSini 122.173 tisoc
SIT. Zaradi uporabe kapitalske metode vrednotenja nalozb v pridruzene druzbe pa se je
preneseni izid povecal za 346.968 tiso¢ SIT.

PresezZek iz prevrednotenija, ki je bil na dan 01.01. dodatno oblikovan, predstavlja uc¢inke
prevrednotenja finan¢nih nalozb, ki so razpoloZljiva za prodajo, na posteno vrednost, Na
tej postavki je izkazan tudi sorazmeren efekt uporabe kapitalske metode vrednotenja
nalozb v pridruzene druzbe.
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BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2006

Leto 2006 01.01.2006 V] Leto 2005 Indeks
v 000 SIT 000 SIT v 000 SIT (2005=100)
0 0
SREDSTVA 66.258.725 58.001.241 59.848.591 110,71
NEOPREDMETENA DOLGOROCNA SREDSTVA IN DOLGOF 17.989 16.162 16.162 111,30
1 Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 11.788 16.162 16.162
2 Dobro ime 0 0 0 0,00
3 Predujmi ta neopredmetena sredstva 6.201 0 0
4 D ¢no odloZeni stroski 0 0 0 0,00
5 Druge dolgoroéne aktivne asovne razmejitve 0 0 0
NALOZBE V ZEMLJISCA, ZGRADBE, FINANCNE NALOZBE 53.938.880 49.014.853 50.874.437 106,02
ZEMLJISCA IN ZGRADBE 540.754 1.470.076 1.482.735 36,47
1 Za izvajanje dej: 363.705 368.788 368.788 98,62
1.1. Zemljista za neposredno izvajanje zavarovalne dejavn 24,911 0 0
1.2. Zgradbe za neposredno izvajanje zavarovalne dejavno 338.794 368.788 368.788 91,87
1.3. Zgradbe za neposredno izvajanje zavarovalne dejavno 0 0 0 0,00
1.4. Druga zemljis&a in zgradbe za neposredno izvajanje z¢ 0 0 0 0,00
2 Nalozbe v icnine, ki niso 177.049 1.101.288 1.113.947 15,89
2.1. Zemljis¢a 12.628 0 0
2.2. Zgradbe 164.421 1.101.288 1.113.947 14,76
FINANCNE NALOZBE V PODJETJIH V SKUPINI IN V PRIDR! 10.714.532 6.726.468 9.375.456 114,28
1 Delnice in delezi v druzbah v skupini 6.949.029 2.327.101 2.404.736 288,97
2 Dolzniski vrednostni papirji in posdjila, dana druzbam v sku 380.000 380.000 380.000 100,00
3 Delnice in delezi v pridruzenih podjetjih 3.385.503 4.019.367 6.590.720 51,37
4 Dolznigki vrednostni papirji in posojila, dana pridruzenim dr 0 0 0 0,00
5 Druge finanéne nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih d 0 0 0 0,00
DRUGE FINANENE NALOZBE 41.337.098 39.494.008 38.691.945 106,84
1 Dolgoroéne finanéne nalozbe 25.895.249 23.424.056 22.650.604 114,32
1.1. Delnice in drugi vredn.papirji s spremenljivim donosom 5.532.427 1.919.405 1.871.528 295,61
1.2. Dolznigki in drugi vrednostni papirji s stalnim donosom 18.868.556 18.582.937 17.857.362 105,66
1.3. Delezi v investicijskih skladih 232.233 0 0
1.4. Dana hipotekarna posojila 0 0 0 0,00
1.5. Dana posojila zavarovana z zastavno pravico 0 0 0 0,00
1.6. Druga dana posojila 891 1.014 1.014 87,87
1.7. Depoziti pri bankah 1.261.142 2.920.700 2.920.700 43,18
1.8. Ostale finanéne nalozbe 0 0 0 0,00
2 Kratkoroéne finanéne nalozbe 15.441.849 16.069.952 16.041.341 96,26
2.1. Delnice in deleZi kupljeni za prodajo 362.598 22.002 22,002  1.648,02
2.2. Vrednostni papirji, kupljeni za prodajo oziroma s preos 7.733.718 5.299.916 5.299.916 145,92
2.3. Dana kratkoro&na posojila 0 0 0 0,00
2.4. Kratkoro&ni depoziti pri bankah 6.432.058 10.748.034 10.719.423 60,00
2.5. Druge kratkorogne finanéne nalozbe 913.475 0 0
POZAVAROVALNI POGODB PRI CEDENTIH 1.346.496 1.324.301 1.324.301 101,68
NALOZBE V KORIST ZIVLJENJSKIH ZAVAROVALCEV, KI PREVZEMAJO NALOZBENO TVEGANJE
TERJATVE 8.319.058 6.875.831 6.875.831 120,99
TERJATVE IZ NEPOSREDNIH ZAVAROVALNIH POSLOV 0 0 0 0,00
1 Terjatve do zavarovalcev 0 0 0 0,00
2 Terjatve do zavarovalnih posrednikov 0 0 0 0,00
3 Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0 0,00
TERJATVE IZ POZAVAROVANJA in SOZAVAROVANJA 7.747.748 6.249.271 6.249.271 123,98
1 Terjatve za premijo iz sprejetega sozavarovanja 0 0 0 0,00
2 Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja 5.617.699 4.937.635 4.937.635 13,77
2.1. - v skupini 755.506 676.593 676.593 111,66
2.2. -v pridruzenih podjetjih 2.593.226 2.531.344 2.531.344 102,44
2.3. -vdrugih podjetjih 2.268.967 1.729.698 1.729.698 131,18
3 Terjatve za deleZe sozavarovateljev v $kodah 0 0 0 0,00
4 Terjatve za deleZe pozavarovateljev v $kodah 2.130.049 1.311.636 1.311.636 162,40
4.1. - v skupini 0 0 0 0,00
4.2. - v pridruzenih podjetjin 0 0 0 0,00
4.3. - v drugih podietjih 2.130.049 1.311.636 1.311.636 162,40
5 Druge terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 0 0,00
DRUGE TERJATVE IN ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 571.310 626.560 626.560 91,18
1 Druge kratkoroéne terjatve iz zavarovalnih poslov 377.480 402.314 402.314 93,83
1.1, - skupini 0 0 0 0,00
1.2, -v pridruzenih podjetjih 0 402.314 402.314 0,00
1.3. - v drugih podjetjih 377.480 0 0
2 Kratkorogne terjatve iz financiranja 104.753 193.390 193.390 54,17
2.1. - v skupini 0 0 0 0,00
2.2. -v pridruzenih podjetjih 0 0 0 0,00
2.3. -vdrugih podjetjih 104.753 193.390 193.390 54,17
3 Druge kratkoroéne terjatve 48.537 30.856 30.856 157,30
3.1. - v skupini 0 0 0 0,00
3.2. - v pridruzenih podjetjin 0 0 0 0,00
3.3. - vdrugih podjetjih 48537 30.856 30.856 157,30
4 Dolgoroéne terjatve 0 0 0 0,00
4.1. - v skupini 0 0 0 0,00
4.2. - v pridruZenih podjetjih 0 0 0 0,00
4.3. - v drugih podjetjih 0 0 0 0,00
5 Odlozene terjatve za davek 40.540 0 0 0
RAZNA SREDSTVA 1.825.908 121.940 109.706  1.664,36
OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA RAZEN ZEMLJISC 89.491 72.008 59.349 150,79
1 Oprema 71.811 65.320 52.661 136,36
2 Druga opredmetena osnovna sredstva 17.680 6.688 6.688 264,35
DENARNA SREDSTVA 1.736.417 49.932 49.932  3.477,56
ODKUPLJENE LASTNE DELNICE 0 0 425 0,00
ZALOGE IN DRUGA SREDSTVA 0 0 0 0,00
1 Zaloge materiala, drobnega inventarja in prevzetih delov 0 0 0 0,00
2 Druga sredstva 0 0 0 0,00
KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 2.156.890 1.972.455 1.972.455 109,35
1 Prehodno nezaragunani prihodki od obresti in najemnin 522.586 503.781 503.781 103,73
2 Odlozeni stroski pridobivanja zavarovanj 0 0 0 0,00
3 Ostale aktivne Easovne razmejitve 1.634.304 1.468.674 1.468.674 111,28
ZUNAJBILANCNA EVIDENCA 950.344 1.193.638 1.193.638 79,62
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OBVEZNOSTI 66.258.725 58.001.241

KAPITAL 20.743.383 18.043.821
VPOKLICANI KAPITAL 7.862.519 7.862.519
1 Osnovni kapital 7.862.519 7.862.519
2 Nevpoklicani kapital 0 0
KAPITALSKE REZERVE 25.440 25.440
PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA 708.638 707.831
1 PresezZek iz prevrednotenja v zvezi z opredmetenimi osnovn 0 0
2 Presezek iz prevrednotenja v zvezi z dolgoro€nimi finanénin 708.638 707.831
3 Presezek iz prevrednotenja v zvezi s kratkoro¢nimi finan¢nir 0 0
4 Drugi presezki iz prevrednotenja 0 0
REZERVE 1Z DOBICKA 9.628.584 8.273.025
1 Varnostne rezerve 0 0
2 Zakonske in statutarne rezerve 3.591.371 3.591.065
2.1. zakonske 841.371 841.371
2.2. statutarne 2.750.000 2.749.694

3 Rezerve za lastne delnice in lastne deleze 425 425
4 Lastne delnice (kot odbitna postavka) -425 -425
5 Druge rezerve iz dobicka 6.037.213 4.681.960
PRENESENI CISTI POSLOVNI 1ZID 1.162.949 555.857
1 Preneseni Cisti dobicek prej$njih let 1.162.949 555.857
2 Prenesena Gista izguba iz prej$njih let 0 0
CISTI POSLOVNI 1ZDID POSLOVNEGA LETA 1.355.253 619.149
1 Nerazdeljen gisti dobi¢ek poslovnega leta 1.355.253 619.149
2 Neporavnana izguba poslovnega leta 0 0
PODREJENE OBVEZNOSTI 2.783.274 0
CISTE ZAVAROVALNO-TEHNIENE REZERVACIJE 33.521.511 32.367.254
CISTE PRENOSNE PREMIJE 7.413.057 6.543.545
1 Kosmate prenosne premije 7.917.725 7.139.666
2 Znesek oddan v pozavarovanje -504.668 -596.121
CISTE MATEMATIENE REZEREVACIJE 0 0
1 Kosmate matemati¢ne rezervacije 0 0
2 Znesek oddan v pozavarovanje 0 0
CISTE SKODNE REZERVACIJE 16.380.950 15.670.066
1 Kosmate $kodne rezervacije 19.932.703 21.467.014
2 Znesek oddan v pozavarovanje -3.551.753 -5.796.948
CISTE REZERVACIJE ZA BONUSE IN POPUSTE 34.365 30.336
1 Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 34.365 30.336
2 Znesek oddan v pozavarovanje 0 0
IZRAVNALNE REZERVACIJE 7.118.568 7.633.608
DRUGE CISTE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 2.574.571 2.489.699
1 Kosmate druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 2.574.571 2.489.699
2 Znesek oddan v pozavarovanje 0 0

CISTE ZTR V KORIST ZIVLJ.ZAV., KI PREVZEMAJO NALOZBENO TVEGANJE

REZERVACIJE ZA DRUGE NEVARNOSTI IN STROSKE 45.963 46.833
1 Dolgorocne rezervacije za pokojnine 45.963 46.833
2 Ostale rezervacije 0 0

OBVEZNOSTI ZA FINANCNE NALOZBE

POZAVAROVATELJEV I1Z NASLOVA POZAVAROVALNI 0 0
DRUGE OBVEZNOSTI 8.971.070 7.229.241
OBVEZNOSTI 1Z NEPOSREDNIH ZAVAROVALNIH POSLOV 0 0

1 Obveznosti do zavarovalcev 0 0
2 Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0
3 Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0

OBVEZNOSTI IZ SOZAVAROVANJA IN POZAVAROVANJA 6.791.928 5.344.986
1 Obveznosti do zavarovalnic za sozavarovalne premije 0 0
2 Obveznosti za pozavarovalne premije 1.751.741 1.754.622
2.1. - v skupini 0 0
2.2. - v pridruzenih podjetjih 0 0
2.3. -vdrugih podjetjih 1.751.741 1.754.622
3 Obveznosti za deleZe v zneskih $kod iz sozavarovanj 0 0
4 Obveznosti za deleze v zneskih $kod pozavarovanj 5.040.187 3.590.364
4.1. -v skupini 841.880 829.886
4.2. -v pridruzenih podjetjih 2.585.116 2.174.226
4.3. - v drugih podjetjih 1.613.191 586.252
POSOJILA ZAVAROVANA Z VREDNOSTNIMI PAPIRJI S ST/ 0 0
1 Najeta dolgoro¢na posojila v drzavi zavarovana z VP s staln 0 0
2 Najeta dolgoro¢na posajila v tujini zavarovana z VP s stalnin 0 0
OBVEZNOSTI DO BANK 0 0
1 Dolgoro¢na posojila pri bankah 0 0
2 Druge obveznosti do bank 0 ()
OSTALE OBVEZNOSTI 2.179.142 1.884.255
1 Ostale dolgorocne obveznosti 211.344 184.475
1.1. Dolgoroéne obveznosti iz finanénega najema 0 0
1.2. Druge dolgoroéne obveznosti 0 0
1.3. OdloZene obveznosti za davek 211.344 184.475
2 Ostale karatkoro¢ne obveznosti 1.967.798 1.699.780
2.1. Kratkoroéne obveznosti do zaposlenih 61.563 72
2.2. Druge kratkor.obveznosti iz pozavarovalnih poslov 1.454.584 1.498.737
2.3. Kratkoro¢ne obveznosti iz financiranja 0 76
2.4. Druge kratkorocne obveznosti 451.651 200.895
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 193.524 314.092
1 Vnaprej vracunani stroski in odhodki 5.991 4.312
2 Druge pasivne ¢asovne razmejitve 187.533 309.780
ZUNAJBILANCNA EVIDENCA 950.344 1.193.638
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 1.1.2006 DO 31.12.2006

Leto 2006 Leto 2005 Indeks
v_000 tolarjih (leto 2005=100)
A 1ZKAZ IZIDA1Z POZAVAROVANJA
I €ISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ 19.783.014 17.936.111 110,30
1 Obracunane kosmate zavarovalne premije 24.899.422 22.067.827 112,83
2 Obragunana premija sprejetega 0 0 0,00
3 Obracunana premija oddanega sozavarovanja 0 0 0,00
4 Obracunane pozavarovaine premije -4.246.897 -4.140.639 102,57
5 Sprememba kosmatih prenosnih premij -778.058 -62.668 1.241,56
6 prenosnih premij za del -91.453 71.591
Il RAZPOREJENI DONOS NALOZB, PRENESEN IZ IZKAZA IZIDA IZ RED. DEL 1.559.115 1.646.830 94,67
Il DRUGI CISTI ZAVAROVALNI PRIHODKI 870 0 0,00
IV CISTI ODHODKI ZA $KODE 13.160.785 12.500.412 105,28
1 Obracunani kosmati zneski skod 17.507.443 13.384.201 130,81
2 Obracunane regresne terjatve -446.455 0 0,00
3 Obracunani deleZi sozavarovateljev 0 0 0,00
4 Obracunani deleZi pozavarovateljev -4.611.087 -2.733.974 168,66
5 Sprememba kosmatih Skodnih rezervacij -1.534.311 3.489.201 -43,97
6 Sprememba $kodnih rezervacij za so- in pozavarovalni del 2.245.195 -1.639.016 -136,98
V  SPREMEMBE DRUGIH CISTIH ZAV- TEHNIENIH REZERVACIJ -88.900 -86.221 103,11
VI €ISTI ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE [ 0 0,00
Vi €ISTI OBRATOVALNI STROSKI 6.292.049 5.950.864 105,73
1 Stroski pridobivanja zavarovanj 0 0 0,00
2 Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj 0 0 0,00
3 Drugi obratovalni stroski 1.077.790 967.969 111,35
31 Amortizacija sredstev, potrebnih za obratovanje 24.046 26.956 89,20
32 Stroski dela 817.637 781.776 104,59
3.21. plage zaposlenih 536.768 514.403 104,35
3.2.2. stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 100.395 94.887 105,80
3.2.3. drugi stroski dela 180.474 172.486 104,63
Stroski storitov fiziénih oseb, ki ne opraviajo defavnossti skupal z
32. dajatvami ki bremenio podietie 13.508 3.012 448,47
3.4. Ostali obratovalni stroski 222.599 156.225 142,49
4 Prihodki od pozavarovalnih provizij -5.214.259 -4.982.895 104,64
Vil DRUGI €ISTI ZAVAROVALNI ODHODKI 31.336 26.775 117,03
1 Odhodki za preventivno dejavnost 14 19 73,68
2 Prispev. za kiitje skod po neznanih in nezavar.voziin 0 0 0,00
3 Drugi ostali €isti zavarovalni odhodki 31.322 26.756 117,07
X IZRAVNALNIH y 515.039 405.725 126,94
X 1ZID IZ POZAVAROVALNIH POSLOV 2.284.968 1.424.394 160,42
D I1ZRACUN CISTEGA IZIDA IZ REDNEGA DELOVANJA
| 1ZID 1Z POZAVAROVALIH POSLOV 2.284.968 1.424.394 160,42
IV PRIHODKI OD NALOZB 2.985.376 2.866.709 104,14
1. Prihodkiiz deleZev v podjetjih 0 [ 0,00
11, Prihodki iz deleZev v podjetjih v skupini 0 0 0,00
12, Prihodki iz delezev v pridruzenih podjetjih 0 0 0,00
13, Prihodki iz deleZev v drugih podjetjih 0 0 0,00
2. Prihodki od drugih nalozb 2.080.163 2.830.091 73,50
21, Prihodki od zemljis¢ in zgradb 77.956 94.423 82,56
- v podjetjin v skupini 0 0 0,00
- v pridruzenih podetjih 0 0 0,00
- v drugih podjetjih 77.956 94.423 82,56
22 Prihodki od obresti 1.877.931 2.059.292 91,19
- v podjetjin v skupini 0 0 0,00
- v pridruzenih podjetjih 0 0 0,00
- v drugih podjetjih 1.877.931 2.059.292 91,19
23. Drugi prihodki nalozb 124.276 676.376 18,37
2.3.1. Prevrednotovalni finanéni prihodki 99.688 621.987 16,03
- v podjetjih v skupini 0 0 0,00
- v pridruzenih podjetjin 0 309.019 0,00
- v drugih podietjih 99.688 312.968 31,85
'2.3.2. Drugi finanéni prinodki 24.588 54.389 4521
- v podjetjih v skupini 0 0 0,00
- v pridruzenih podjetjin 0 0 0,00
- v drugih podietjih 24588 54.389 45,21
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 174.297 448 38.905,58
4. Dobicki pri odtujitvah in vnovéenju nalozb 730.916 36.170 2.020,78
VIl ODHODKI NALOZB 435.703 580.057 75,11
1 Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 12.370 12.601 98,17
2 Obresti in drugi odhodki nalozb 381.055 553.667 68,82
Ochodki za uprevianje sredstev, odhodki za obresti in drugi financi
21 ‘odhodki 141.063 215511 65,46
22 Prevrednotovalni finanéni odhodki 239.992 338.156 70,97
3 Odpisi vrednosti nalozb 0 0 0,00
4. Izgube pri odtujitvah nalozb 42278 13.789 306,61
0
VIl RAZPOREJEN DONOS NALOZB, PRENESEN V IZID IZ POZAVAROVANJ (A 1.559.115 1.646.830 94,67
IX DRUGI PRIHODKI IZ REDNEGA DELOVANJA 296.763 118.535 250,36
X DRUGI ODHODKI IZ REDNEGA DELOVANJA 79.949 132,638 60,28
XI DAVEK OD DOBICKA IZ REDNEGA DELOVANJA [ 0 0,00
Xil €ISTI POSLOVNI 1ZID 1Z REDNEGA DELOVANJA 3.492.340 2.050.113 170,35
1 Dobitek ali izguba iz rednega delovanja 3.492.340 2.050.113 170,35
E 1ZKAZ IZIDA ZUNAJ REDNEGA DELOVANJA
DOBICEK ALI IZGUBA OBRACUNSKEGA OBDOBJA 3.492.340 2.050.113 170,35
1 Dobicek aliizguba zavarovanja in pozavarovanja 3.492.340 2.050.113 170,35
F  DAVEK IZ DOBICKA 822.067 593.291 138,56
G DRUGI DAVKI -40.540
H__CISTI POSLOVNI 1ZID OBDOBJA(D.XII+E.III-F-G) 2.710.813 1.456.822 186,08
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IZKAZ DENARNEGA TOKA POSREDNI METODI OPREDELJNIH DENARNIH TOKOV
ZA OBDOBJE OD 1.1.2006 DO 31.12.2006
v tiso¢ SIT
2006 2005
A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Postavke izkaza poslovnega izida 1.912.949,42 272.627,66
1 Obracgunane ciste zavarovalne premije v obdobju 20.652.525 17.927.188
2 Prihodki nalozb (razen finanénih prihodkov), financiranih iz 797.387 107.411
2.1. zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 241.077 67.225
2.2. drugih virov 556.311 40.187
Drugi poslovni prihodki in finanéni prihodki iz poslovnih
3 terjatev 297.634 118.535]
4 - Obracunani ¢isti zneski $kod v obdobju -12.449.901 -10.650.227
5 - Obracunani stro$ki bonusov in popustov 0 0
- Cisti obratovalni stroski brez amortizacije in brez
6 spremembe v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj -6.268.003 -5.923.908
- Odhodki nalozb brez amortizacije in finan¢nih odhodkov,
7 financiranih iz -183.341 -553.667
7.1. tehni¢nih virov -74.991 -350.374
7.2. drugih virov -108.350 -203.293
- Drugi poslovni odhodki brez amortizacije (razen za
8 prevrednotovanje in brez povecanja rezervacij) -111.285 -159.413
- Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih
9 odhodkih -822.067 -593.292
b) Spremembe ¢&istih obratnih sredstev poslovnih postavk bilance st: -6.402 -705.628|
1 Zacetne manj koncne terjatve iz neposrednih zavarovanj 0 0
2 Zatetne manj kon¢ne terjatve iz pozavarovanj -1.498.478 2.258.741
3 Zagetne manj konéne druge poslovne terjatve 95.792 374.250
4 Zacetne manj konéne aktivne ¢asovne razmejitve -184.435 126.760
5 Zacetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek -40.540 0
8 Zacetne manj koncne zaloge 0 0
9 Konéni manj zacetni dolgovi iz neposrednih zavarovanj 0 0
10 Konéni manj zagetni dolgovi iz pozavarovanj 1.446.942 -3.940.695
11 Konéni manj zacetni drugi poslovni dolgovi 268.016 350.192
12 Konéni manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve -120.568 125.123
13 Konéne manj zacetne odloZene obveznosti za davek 26.869 0
c)  Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslov]  1.906.548 -433.001
IB. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Prejemki pri nalozbenju 42.377.805 6.719.600
1 Prejemki od obresti, ki se nana$ajo na nalozbenje in na 1.825.131 2.759.299|
1.1.nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 1.447.194 1.952.265
1.2. druge nalozbe 377.937 807.033!
2 Prejemki od delezev iz dobicka drugih, ki se nanasajo na 24.265 0
1.1.nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 3.445 0
1.2. druge nalozbe 20.820 0
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev, financiranih
3 iz 0 0
-.zavarovalno -tehni¢nih rezervacij 0 0
- drugih virov 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev,
4 financiranih iz 1.357 0
-.zavarovalno -tehni¢nih rezervacij 0 0
- drugih virov 1.357 0
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb,
5 financiranih iz 30.134.245 44.375|
-.zavarovalno -tehni¢nih rezervacij 17.800.356 0
- drugih virov 12.333.889 44.375|
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finanénih nalozb,
6 financirah iz 10.392.807 3.915.926
-.zavarovalno -tehni¢nih rezervacij 10.049.266 192.943
- drugih virov 343.541 3.722.984
b)  lzdatki pri nalozbenju -45.369.085| -6.284.455
1 Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -5.962 -6.245
|zdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev,
2 financiranih iz -34.041 -18.477
-.zavarovalno -tehni¢nih rezervacij -34.041 -18.477
-drugih virov 0 0
|zdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb,
3 financiranih iz -16.629.590 -6.259.733
-.zavarovalno -tehni¢nih rezervacij -9.234.608 -1.666.581
-drugih virov -7.394.982 -4.593.152
|zdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb,
4 financiranih iz -28.699.492 0
-.zavarovalno -tehni¢nih rezervacij -21.167.035 0
-drugih virov -7.532.457 0
c) Prebitek prej pri nalozb ali prebitek i prinalozb| -2.991.280 435.145
C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Prejemki pri financiranju 2.783.274 0
1 Prejemki od vplatanega kapitala 0 0
2 Prejemki od dobljenih dolgoroénih posojil 2.783.274 0
3 Prejemki od dobljenih kratkoro&nih posojil
b) Izdatki pri financiranju -12.056 -12.010
1 Izdatki za dane obresti 0 0
2 Izdatki za vracila kapitala 0 0
3 |zdatki za odplacila dolgoro¢nih finanénih obveznosti 0 0
4 |zdatki za odplagila kratkoroénih finan¢nih obveznosti 0 0
5 Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku -12.056 -12.010
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri finand 2.771.217 -12.010
C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 1.736.417 49.932|
x) |Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, B¢ in Cc) 1.686.485 -9.865
+ 0 0
y) |Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 49.932 59.797
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Izkaz gibanja kapitala za leto 2006

I. VPOKLICANI V. PRENESENI CisTI | V.PRESEZEK1Z V1. CISTI POSLOVNI IZID
KAPITAL IL. KAPITALSKE |ll. REZERVE IZ DOBICKA [PosLoVNI 1ZID PREVREDNOTENJA POSLOVNEGA LETA Skupaj
0 2. Cista
3. Lastne delnice Preneseni izguba
2. Nevpokiicani | 2. Rezerve za | (Kot dobitna eisti 2. Prenesena 2. Presezek iz 1. Cistidobitek  [posiownega
Besedio 1. Osnovnikepital | REZERVE  [kapital lastne deleze | postavka)  |4. Statutame rezerve 5. Druge rezenve iz dobicka dobicek  |eista izguba [prevrechotenja posiovnegaleta  eta
A | |stanje 31. decembra 2005 7.862.519) 25.441 841374 425 425 2.749.694 4.681.960] _602.690) 0 2.739.230 619.149] 0] 18043820
2) [Preracuni zaradi prehoda na SRS 2006 9 0 0 0 0| 0 0] 4683 0 2,031,399 0 0
A1, | |stanje 01. januarja 2006 7.862519) 25441 841371 42| 425| 2.749.694] 4.681.960| 555,857 0 707831 619.149| 0] 18043820
B. Premiki v kapital 0] 0] 0] 0] 28.154| 2.710.813} 0] 2.738.967|
a) |Vpis vpokiicanega osnovnega kapitala 0 0| 0| 0| 0 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0
b) |Vpis nevpoklicanega kapitala 0 0| 0| 0| 0 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0
|__|c) [Vioklic vpisanega osnovnega kapitala 0 0] 0] 0] 0) 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0)
|Vnos dodatnih vplacil kapitala q 0] 0] 0] 0) 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0)
[Vinos éistega poslovnega izida poslovnega leta 0 0| 0| 0| 0 0| 0| 0| 0| 0| 2710813} 0] 2710813
e) [Vnos zneska kapitala 9 0 o o o 0 o o 0 28,154 9 o 28154
) |Druga povetanja sestavin kapitala 9 0 o o o 0 0 0 0 0 9 0 o
| lo) Nakup astnin delnic 9 0 o o o 0 0 o 9 0 o
c. | |Premikiv kapitalu o 0 o o 9 306 1355253 619.149) 0 o 1.974.709) [ 9
a) |Razporeditev Cistega dobicka kot sestavine kapitala po sklepu uprave in nadzomega svetal 0 0] 0] 0] 0) 308 1.355.253] 0] 0] 0] -1.355.560] 0] 0)
o) [Rezporeditey Gistega dobicka za obilkovanje dodalnih rezerv po Skiepu SKupSane 0 0 0 0 0 0 o[ _619.149] 0 o 619.149) 0 0
) [Poravnava izgube kot odbine sestavine kepitala 9 0 o o o 0 0 0 0 0 9 0 o
¢) [Oblikovanje rezerv za lastne deleZe iz drugih sestavin kapitala q 0] 0] 0] 0) 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0)
d) |Zmanjsanje rezerv za lastne deleze in razporeditev na druge sestavine kapiala 0 0] 0| 0| 0 0| 0| 0| 0] 0f 0f 0| 0
e) |lzplacila (obraun) dividend v obliki delnic 0 0] 0] 0] 0) 0f 0f 0f 0 0f 0f 0f 0
/) |Druge razporeditve sestavin kapitala 0 0| 0| 0| 0 0| 0| 0| 0| 0| 0
[ Premiki iz kapitala 0] 0] 0] 0] 0] 0] -12.056 0] -21.346) 0] 0] -39.403|
a) |lzplacilo dividend/nagrad 0 0] 0] 0] 0) 0] 0] -12.056] 0] 0] 0] 0] -12.056)
b) |Vracilo kapitala q 0] 0] 0] 0) 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0)
c) |Uporaba presezka iz (v poslovne prihodke ali finanéne prihodke) 0 0] 0] 0] 0f 0] 0] 0] 0] -27.346| 0] 0] -21.346)
) [Druga zmanisanja sestavin kapitala 0 0] 0| 0| 0 0| 0| 0| 0] 0f 0f 0] [
d) [Odtujitev oziroma umik lastnih delnic 0 0] 0] 0] 0) 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0)
D. Konéno stanje v obdobju 7.862.519 25.441 841.371] 425) -425| 2.750.000] 6.037.213| 1.162.949 0] 708.639| 1.355.253) 0| 20.743.385)
1. VPOKLICANI IV. PRENESENI CISTI V. CISTI POSLOVNI 1ZID
[KAPITAL Il. KAPITALSKE 1ll. REZERVE 1Z DOBICKA POSLOVNI 1ZID POSLOVNEGA LETA Skupaj
1. Cisti
2. dobicek
1. Zakonske | 2.Rezerveza | 3. Statutarme 4. Druge rezerve iz |1. Preneseni Gisti 2. Cistaizguba | vI. PRESEZEK IZ
Besedilo 1. Osnovni kapital REZERVE rezerve lastne deleze rezerve dobitka dobicek tista izgubafleta le A
A [Zacetno stanje v obdobju 7.862.519 25.440) 841,371 25| 2.531.170) 4.062.811 6.954] 0| 607.75 0 1.841.578] 17.780.013
B. Premiki v kapital [ 0 0 0 0 0 0 0| 1.456.822) 0 897.652] _2.354.474
a) [Vpis osnovnega kapitala [y 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) [Vpis kapitala ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) [Vpokiic vpisanega osnovnega kapitala [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
&) [Vnos dodatnih vpladi kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) [Vnos Cistega poslovnega izida poslovnega leta 0 0 0 0 0 0 0 0] 1.456.822) 0 0| 1.456.822
&) [Vnos zneska splosnega kapitala ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
) [Vnos zneska posebnin kapitala q 0 0 0 0 0 0 0 0 0 897652 897652
g) [Druga povetanja sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c. Premiki v kapitalu [ 0 0 0 218.524 619.149) 607.745| 0 _1.445.418] 0 0 0
a) |Razporeditev Cistega dobitka kot sestavine kapitala po sklepu uprave in nadzomega sveta| 0 0 0 0 218.524 619.149) 2‘ 0| 837673 0 0 0
b)_[Razporeditev Gistega dobicka za oblikovanje dodatnih rezerv po sklepu skupscine 0 0 0 0 0 0 607.745] 0] __-607.745) 0 0 0
c) [Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
€)_[Obilkovanje rezerv za lastne deleZe iz drugih sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) [Razpustitey rezerv za lastne deleze in razporeditev na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
&) [Izplatila (obracun) dividend v obliki delnic 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
) [Druge sestavin kapitala ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
€| [Premiki iz kapitala [ 0 0 0 0 0 12,010) 0 0 0 o 12010
a) [1zplatio 0 0 0 0 0 0 ~12.010] 0 0 0 0| ___-12010
b) [Vratilo kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uporaba posebnega prevrednotovalnega popravka kapitala (za oslabitev sredstev
o) [krepitev dolgov) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Prenos posebnih prevrednotovalnih popravkov kapitala (v poslovne prinodke ali financne
&) |prinodke) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) [Druge odprave sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D. |_|Konéno stanje v obdobju TESL5TY 25,440 841371 425 2.749.694) 4.681.960) 602,689 0] 619.149] 0 2.739.230]_20.122.477]
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Izkaz kapitalske ustreznosti za premozenjska zavarovanja na dan:

Racunovodski izkazi so: revidirani

31.12.2006

v 1000 SIT

TEMELJNI KAPITAL (106.¢len ZZavar)

Znesek

Tekoce leto

Predhodno leto

Vplacani osnovni kapital, razen na podlagi kumulativnih prednostnih delnic

vpladanega osnovnega kapitala oziroma ustanovni kapital 1 7.862.519 7.862.519
Sredstva na racunih ¢lanov druzbe za vzajemno zavarovanie 2
Kapitalske rezerve, razen kapitalskih rezerv povezanih s kumulativnimi
prednostnimi delnicami 3 25.440 25.440
Rezerve iz dobicka, razen rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleze 4 9.628.584 8.273.450
Preneseni Cisti dobicek iz prejsnjih let 5 1.162.949 602.690
PreseZek iz prevrednotenja v zvezi s sredstvi, ki niso financirana iz zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij 6 182.114 2.652.067
Lastne delnice in lastni poslovni deleZi 7 425 425
Neopredmetena dolgoroc¢na sredstva 8 17.989 16.162
Prenesena Cista izguba iz prejsnjih let 9 0 0
Neporavnana izguba obrac¢unskega obdobja povecana za prihodke za odloZeni
davek iz neizrabljenih davénih izgub 10 0 0
Razlika med nediskontiranimi in diskontiranimi $kodnimi rezervacijami 11 0 0
Temeljni kapital (1+2+3+4+5+6-7-8-9-10-11) 12 18.843.192 19.399.579
Zajamceni kapital 13 1.050.119 945.359
Izpolnjevanje zahteve iz Cetrtega odst. 106. ¢lena Zzavar (12-13) 14 17.793.073 18.454.220
DODATNI KAPITAL (107.¢len Zzavar)) Znesek

Tekoce leto Predhodno leto
Vplacan osnovni kapital na podlagi kumulativnih prednostnih delnic 15 0 0
Kapitalske rezerve povezane s kumulativnimi prednostnimi delnicami 16| 0 0
Podrejeni dolZniski instrumenti 17| 787.589 0
Izravnalne rezervacije (1.tocka tretjega odst.8.¢lena tega sklepa)* 18 6.130.380 328.807
Izravnalne rezervacije (2.in 3. toc¢ka prvega odst.8.¢lena tega sklepa) 19
Polovica nevplac¢anega vpoklicanega kapitala oziroma ustanovneg kapitala
(druga alinea 2.tocke drugega odst. 107. Clena Zzavar) 20 0 0
Dodatni kapital (15+16+17+20, vendar ne ve¢ kot 50% glede na niZjega
izmed temeljnega oziroma minimalnega kapitala +18419) 21 6.917.969 328.807
RAZPOLOZLJIVI KAPITAL IN IZKAZ KAPITALSKE USTREZNOSTI
(108.¢len ZZavar) Znesek

Tekoce leto Predhodno leto
Skupaj temeljni in dodatni kapital (12+21) 22 25.761.161 19.728.386
UdeleZba po 1.tocki prvega odst.108.¢lena Zzavar, razen udelezba v
zavarovalnice, pozavarovalnice in pokojninske druzbe, ki sodijo v
zavarovalnisko skupino 23 10.334.532 8.995.456
UdeleZba po 2.tocki prvega odst.108.¢lena Zzavar, razen udelezba v
zavarovalnice, pozavarovalnice in pokojninske druzbe, ki sodijo v
zavarovalnisko skupino 24 380.000 380.000
Nelikvidna sredstva (26+27+28)) 25 0 0
Nalozbe v delnice borze in klirinsko depotne druzbe (3.toc¢ka prvega
odst.108.¢lena Zzavar) 26 0 0
Terjatve iz naslova vplacil v jamstveni sklad pri klirinsko depotni druzbi (3.tocka
prvega odst.108.¢lena Zzavar) 27 0 0
Terjatve iz naslova vplacil v sklade, ki so namenjeni vzajemnemu jamstvu za
izpolnitev obveznosti ve¢ oseb (3.toc¢ka prvega odst. 108.¢lena Zzavar) 28 0 0
Razpolozljivi kapital zavarovalnice (22-23-24-25) 29 15.046.629 10.352.930
Zahtevani minimalni kapital 30 3.150.357 2.836.077
Presezek oziroma primanjkljaj razpolozljivega kapitala zavarovalnice
(29-30) 31 11.896.271 7.516.853
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PRIKAZ BILANCNEGA DOBICKA za leto 2006

Zap.st.

Besedilo

Znesek

a)

Cisti poslovni izid poslovnega leta

2.710.812.896,19

b) + Preneseni Cisti dobicek / prenesena ista izguba 1.162.949.392,35
c) + ZmanjSanje rezerv iz dobicka
<) Povecanje rezerv iz dobicka po sklepu uprave: 306.480,61
- zakonskih rezerv
- rezerv za lastne deleze
- statutarnih rezerv 306.480,61
d) Povecanje rezerv iz dobicka po odloditvi uprave in nadzornega sveta 1.355.253.207,79
e) Bilanc¢ni dobicek (a + b + ¢ - ¢ ~d), ki ga skupscina razporedi 2.518.202.600,14
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KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI 1ZKAZI 2006
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KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2006

Leto 2006 v|
v 000 SIT 000 SiT]
0
SREDSTVA 85.891.230
B NEOPREDMETENA DOLGOROCNA SREDSTVA 2.718.315
1 Nepredmetena dolgoroéna sredstva 51.580
2 Dobro ime 2611226
3 Predujmi za neopredmetena sredstva 50.285
4 Dolgorocno odlozeni stroski pridobivanja zavarovanj 0
5 Druge dolgorocne aktivne asovne razmejjtve 5224
C NALOZBE V ZEMLJISCA, ZGRADBE, FINANCNE NALOZBE 64.809.981
| ZEMLJISCA IN ZGRADBE 2.422.474
1 Za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti 1.679.612
1.1. Zemljista za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti 85.322
1.2. Zgradbe za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti 1.588.116
Zgradbe za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti v gradnji
1.3. oziroma izdelavi 6.474
Druga zemljiséa in zgradbe za neposredno izvajanje zavarovaine
1.4. dejavnosti 0
Nalozbe v icnine, ki niso izvajanju
2 zavarovalne dejavnosti 742,862
21. Zemljisca 36.308
22. Zgradbe 706.554
1l FINANGNE NALOZBE V PODJETJIH V SKUPINI IN V PRIDRUZENIH PODJETJIH 6.525.879
1 Delnice podietij v skupini 0
2 Dolzniski vrednostni papiriin posojila, dana podjetiem v skupini 0
3 Delezi v pridruzenih podjetjih 6.525.879
4 Dolzniski vrednostni papirji in posojila, dana pridruzenim podjetiem 0
5 Druge finanéne nalozbe v podjetjih v skupini in pridruzenih podjetjin 0
1l DRUGE FINANCNE NALOZBE 54.515.131
1 Dolgoroéne finanéne nalozbe 28.985.592
Delnice in drugi vredn.papi s spremenljyim donosom ter kuponi v vzajemnih
1.1, skiadih in udelezbe v ostalh skiadi 5.643.735
1.2. Dolzniski in drugi vrednostni papirji s stalnim donosom 18.868.555
1.3. DeleZi v investicijskih skladin 232233
1.4. Dana hipotekama posojila 0
1.5. Dana posojila zavarovana z zastavno pravico 0
1.6. Druga dana posojila 10.136
1.7. Depoziti pri bankah 4.230.933
1.8. Ostale financne nalozbe 0
2 Kratkoroéne finanéne nalozbe 25.529.539
2.1. Delnice in delezi kupljeni za prodajo 652.449
Vrednostni papirji, kupljeni za prodajo oziroma s preostalo
22, dospelostjo do enega leta 14.653.509
2.3. Dana kratkoroéna posojila 0
2.4. Kratkorotni depoziti pri bankah 9.310.106
2.5. Druge kratkoroéne finanéne nalozbe 913475
FINANCNE NALOZBE POZAVAROVALNIC IZ NASLOVA POZAVAROVALNI
IV POGODB PRI CEDENTIH 1.346.497
NALOZBE V KORIST ZIVLJENJSKIH ZAVAROVALCEV, KI PREVZEMAJO
D NALOZBENO TVEGANJE 1.653.441
E TERJATVE 10.712.075
| TERJATVE IZ NEPOSREDNIH ZAVAROVALNIH POSLOV 2.385.297
1 Terjatve do zavarovalcev 2205333
2 Terjatve do zavarovalnih posrednikov 176.038
3 Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 3926
Il TERJATVE IZ POZAVAROVANJA in SOZAVAROVANJA 7.009.078
1 Terjatve za premijo iz sprejetega sozavarovanja 12.974
2 Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja 4.862.194
2.1, -v skupini 0
22. - v pridruzenih podjetjin 25593.227
2.3. - v drugih podjetjin 2.268.967
3 Terjatve za deleZe sozavarovateljev v $kodah 0
4 Terjatve za deleze pozavarovateljev v Skodah 2.133.910
4.1, v skupini 0
4.2. - v pridruzenih podjetjin 0
43. -vdrugih podjetjin 2.133.910
5 Druge terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 0
Il DRUGE TERJATVE 1.317.700
1 Druge kratkoroéne terjatve iz zavarovainih posiov 695.989
1.4, - v skupini 0
1.2. - pridruzenih podjetjih 0
1.3. - v drugih podietjih 695.989
2 Kratkorocne terjatve iz financiranja 202.155
21, -v skupini 0
22. - v pridruzenih podjetjin 0
23. -vdrugih podjetjin 202.155
3 Druge kratkoroéne terjatve 321.486
3.4, -v skupini 0
3.2 - v pridruzenih podjetjin 0
33. -vdrugih podjetjin 321486
4 Dolgorocne terjatve 2165
4.1, v skupini 0
4.2. - v pridruzenih podjetjin 0
43. -vdrugih podjetjin 2.165
5 Odlozene terjatve za davek 95.905
E RAZNA SREDSTVA 3.334.715
| OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA RAZEN ZEMLJISC IN ZGRADB 511.654
1 Oprema in drobni inventar 332,596
2 Druga opredmetena osnovna sredstva 179.058
1l DENARNA SREDSTVA 2.798.376
Il ZALOGE IN DRUGA SREDSTVA 24.685
1 Zaloge materiala, drobnega inventarja in prevzetih delov 24.685
2 Druga sredstva 0
F AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 2.662.703
1 Prehodno nezaragunani prihodki od obresti in najemnin 680.319
2 Odlozeni stroski pridobivanja zavarovanj 515.290
3 Ostale aktivne casovne razmejitve 1.467.094
G ZUNAJBILANENA EVIDENCA 3.569.788

01.01.2006 v [ Leto 2005 v 000

000 SIT
0
71.726.286

107.646
8.215

0

99.431

0

0

59.522.253
2.287.515
995.811
70.563
919.074

6.174
0

1.291.704
77.091
1.214.613

6.590.720
0

0
6.590.720
0

0

49.319.717
28.924.957
1.944.398
22.994.750
0

0

0
13.236
3.972.573

0
20.394.760
323.544

7.142.310
194
12.928.712
0

1.324.301

841.876

8.629.067
2.000.422
1.981.500
18.922

0
5.574.464
1731
4.261.042
0
2.531.344
1.729.698
55
1.311.636
0

0
1.311.636

0

1.054.181
744.977
0
402314
342.663
229.912
0

0
229.912
77.127
32317

0
44.810
2.165
0

0
2.165

388.946
296.119
276.772
19.347

74.055
18.772

18.772

2.236.498
656.792

0
1.579.706

3.633.303

SIT Indeks
0
70.627.777 121,61

107.646  2.525,24
8.215 627,88
0

99.431 50,57
0 0,00
0

58.436.401 110,91
2.300.177 105,32
995.813 168,67
70.564 120,91
919.075 172,80

6.174 100,00

0 0,00
1.304.364 56,95
77.091 -

1.227.273 57,57
6.590.720 99,02
0 0,00

0 0,00
6.590.720 99,02
0 0,00

0 0,00

48.221.203 113,05
27.894.315 103,91

1.896.522 297,58

22.011.984 85,72
0

0 0,00

0 0,00

13.236 76,58

3.972.573 106,50

0 0,00

20.326.888 125,59

292.661 222,94

7.133.933 205,41

194 0,00

12.900.100 7217
0

1.324.301 101,68

841.876 196,40

8.629.068 124,14
2.000.422 119,24
1.981.500 111,30
18.922 930,34

0
5.574.464 125,74
1731 749,51
4.261.042 114,11
0

2531.344 102,44
1.729.698 131,18

55-
1.311.636 162,69
0 0,00

0 0,00
1.311.636 162,69

0 0,00

1.054.182 125,00

744.978 93,42
0 0,00
402314 -
342,664 203,11
229912 87,93
0 0,00
0 0,00
229912 87,93
77427 416,83
32.317 -

0 0,00
44810 71744
2.165 100,00

0 0,00
0 0,00
2.165 100,00

376.288 886,21
283.461 180,50
276.773 120,17
6688  2.677,30

74.055 377878

18.772 131,50
18.772 131,50

0 0,00
2.236.498 119,06
656.792 103,58

0 0,00
1.579.706 92,87

3.633.303 98,25
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OBVEZNOSTI

KAPITAL
VPOKLICANI KAPITAL
1 Osnovni kapital
2 Nevpoklicani kapital
KAPITALSKE REZERVE

PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA

1 Presezek iz vzveziz i novnimi sredstvi

2 Presezek iz prevrednotenja v zvezi z dolgoro¢nimi finan&nimi nalozbami

3 Presezek iz javzvezis
4 Drugi presezki iz prevrednotenja

REZERVE 1Z DOBICKA

1 Vamostne rezerve
2 Zakonske in statutarne rezerve
2.1. zakonske
2.2. statutarne
4 Rezerve za lastne deleze
5 Lastne delnice (kot odbitna postavka)
4 Druge rezerve iz dobicka
PRENESENI CISTI DOBICEK ALI PRENESENA CISTA IZGUBA IZ PREJSNJIH LE
1 Preneseni isti dobicek prejsnjin let
2 Prenesena &ista izguba iz prejsnjin let
NERAZDELJENI DOBICEK ALI NEPORAVNANA IZGUBA POSLOVNEGA LETA
1 Nerazdeljen &isti dobicek poslovnega leta
2 Neporavnana izguba poslovnega leta

DOBRO IME IZ KONSOLIDACE

DODATNA IZGUBA UGOTOVLJENA S KONSOLIDACIJO
KAPITAL MANJSINSKIH LASTNIKOV

PODREJENE OBVEZNOSTI

CISTE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE
CISTE PRENOSNE PREMIJE

1 Kosmate prenosne premije

2 Znesek oddan v pozavarovanje

CISTE MATEMATICNE REZEREVACIJE

1 Kosmate matematiéne rezervacije

2 Znesek oddan v pozavarovanje

CISTE SKODNE REZERVACIJE

1 Kosmate Skodne rezervacije

2 Znesek oddan v pozavarovanje

3. Znesek oddan v sozavarovanje

CISTE REZERVACIJE ZA BONUSE IN POPUSTE
1 Kosmate rezervacije za bonuse in popuste

2 Znesek oddan v pozavarovanje
IZRAVNALNE REZERVACIJE
DRUGE CISTE ZAVAROVALNO-TEHNIENE REZERVACIE

1 Kosmate druge zavarovalno-tehnicne rezervacije
2 Znesek oddan v pozavarovanje

CISTE ZTR V KORIST ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANCEYV, KI PREVZEMAJO
NALOZBENO TVEGANJE

REZERVACIJE ZA DRUGE NEVARNOSTI IN STROSKE
1 Dolgoroéne rezervacije za pokojnine
2 Rezervacije za davke
3 Dolgorogne rezervacije iz naslova slabega imena

OBVEZNOSTI ZA FINANENE NALOZBE POZAVAROVATELJEV 1Z NASLOVA
POZAVAROVALNI POGODB PRI CEDENTIH

OSTALE OBVEZNOSTI

OBVEZNOSTI 1Z NEPOSREDNIH ZAVAROVALNIH POSLOV
1 Obveznosti do zavarovalcev

2 O do

3 Druge i iz nep: i poslov

OBVEZNOSTI IZ SOZAVAROVANJA IN POZAVAROVANJA

1 of do ic za premije
2 Obveznosti za pozavarovalne premije
2.1, - v skupini

2.2. -v pridruzenih podjetjih
2.3. - v drugih podjetjih

Obveznosti za deleZe v zneskih 8kod iz sozavarovanj

Obveznosti za deleZe v zneskih $kod pozavarovanj

4.1, - v skupini

4.2. -v pridruZenih podjetjih

4.3. - v drugih podjetjin

POSOJILA ZAVAROVANA Z VREDNOSTNIMI PAPIRJI S STALNIM DONO:
1 Najeta dolgoroéna posojila v drzavi zavarovana z VP s stalnim donosom
2 Najeta dolgoroéna posojila v tujini zavarovana z VP s stalnim domosom
OBVEZNOSTI DO BANK

1 Dolgoroéna posojila pri bankah

2 Druge obveznosti do bank

OSTALE OBVEZNOSTI

Ostale dolgoroéne obveznosti

aw

1.1. Dolgoroéne obveznosti iz finanénega najema

1.2. Druge dolgoro&ne obveznosti

1.3. OdloZene obveznosti za davek

Ostale karatkorogne obveznosti

2.1. Kratkorocne obveznosti do zaposlenih

2.2. Druge kratkor.obveznosti iz pozavarovalnih poslov
2.3. Kratkoro&ne obveznosti iz financiranja

2.4. Druge kratkorocne obveznosti

N

PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
2 Vnaprej vragunani stroski in odhodki
3 Druge pasivne &asovne razmejitve

IZVENBILANCNA EVIDENCA

85.891.230

24.509.450
7.862.519
7.862.519

0

25.441
4.026.930
274.939
3.407.703

344.288
0

9.628.584

0
3.591.371
841.371
2.750.000
425

-425
6.037.213
1.428.865
1.428.865
0
1.355.253
1.355.253
0

0

0
181.858

2.783.274

47.328.338
11.420.606
11.925.309
-504.703

1.922.237
1.922.237

0
23.924.335
27.511.834
-3.5651.753
-35.746
69.206
43311

25.895
7.174.124
2.817.830

2.817.830
0

1.562.393

128.412
124.278
4.134

0

8.838.925
147.954
2.704
141.438
3.812

5.980.806
5.761
1.774.986
0

0
1.774.986
1.509
4.198.550

2.585.116
1.613.434

cooooo

2.710.165
317.887
0

3.704
314.183
2.392.278
208.170
1.440.805
11.050
732.253

740.438
534.806
205.632

3.569.788

71.726.286

20.491.919
7.862.519
7.862.519

0

25.441
3.204.311
0
2.932.026

272.285
0

8.273.025

0
3.591.065
841.371
2.749.694
425

-425
4.681.960
589.658
1.052.111
-462.453
527.920
527.920
0

0

0
9.045

0

42.617.696
9.009.786
9.606.601
-596.815

2.025.532
2.025.532

0
21.072.453
26.885.916
-5.813.463

0
62.087
34.198

27.889
7.693.994
2.753.844

2.753.844
0

844.249

122173
122173
0

0

7.098.569
207.404
120.425
86.979

0

4.873.766
5.163
1.754.623
0

0
1.754.623
3.735
3.110.245
349.767
2.174.226
586.252

ocooooo

2.017.399
275.237

0

0

275.237
1.742.162
104.056
1.291.371
11.908
334.827

551.680
241.901
309.779

3.633.303

70.627.777 121,61
19.790.819 123,84
7.862.519 100,00
7.862.519 100,00
0 0,00
25.441 100,00
2,728,006 147,61
0 #DEL/O!
2.661.406 128,04
66.600 51695
0 0,00
8.273.025 116,39
0 0,00
3.591.065 100,01
841.371 100,00
2.749.694 100,01
425 100,00
425 100,00
4.681.960 128,95
365.371 391,07
705143 202,63
-339.772 -
527.920 256,72
527.920 256,72
0 0,00
0 0,00
0
8537 213023
0
42617.698 111,05
9.00.787 126,76
9.606.602 124,14
-596.815 84,57
2.025.533 94,90
2,025,533 94,90
0 0,00
21.072.453 113,53
26.885.916 102,33
-5.813.463 61,10
0
62.087 1147
34.198 126,65
27.889 92,85
7.693.994 93,24
2.753.844 102,32
2.753.844 102,32
0 0,00
844.249 185,06
[ 0,00
0
0
0 0,00
[ 0,00
6.823.332 129,54
207.404 71,34
120.425 225
86.979 162,61
0
4.873.766 122,71
5.163 111,58
1.754.623 101,16
0
0 0,00
1.754.623 101,16
3735 40,40
3.110.245 134,99
349,767 -
2.174.226 118,90
586252 27521
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
1.742.162 155,56
0
0 0,00
0
0
1.742.162 137,32
104.056 200,06
1.291.371 111,57
11.908 92,79
334827 218,70
551.679 287
241.901 221,08
300,778 66,38
3.633.303 98,25
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KONSOLIDIRAN IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 1.1.2006 DO 31.12.2006

Telo 2006 Telo 2005 Tndeks
v_000 SIT 2005=100
A IZKAZ IZIDA 1Z ZAVAROVANJA IN POZAVAROVANJA
1 CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMLJ 28.486.470 26.144.040 108,96
1 Obracunane kosmate zavarovaine premije 33.647.452 11.699.558 287,60
2 Obratunane sozavarovalne premije 12.587 8.940 140,79
3 Obratunane pozavarovaine premije -41.787 18.582.535 022
4 Obratunane pozavarovalne premije iz retrocesije -4.246.897 -4.140.639 102,57
5 Sprememba kosmatih prenosnih premij -801.269 -77.946  1.027,98
6 Sprememba prenosnih premij za so-/fpozavarovalni del -83.616 71592 -116,80
RAZPOREJENI DONOS NALOZB, PRENESEN IZ IZKAZA IZIDA IZ REDNEGA
Il DELOVANJA (D Vill) 2.104.506 1.985.401 106,00
1l DRUGH CISTI ZAVAROVALNI PRIHODKI 67.238 63.288 106,24
WA DRUGI PRIHODKI [ 0
IV CISTI ODHODKI ZA SKODE 18.508.827 18.026.377 102,68
1 Obracunani kosmati zneski skod 22.355.844 7.195.505 310,69
2 Obratunane regresne terjatve -889.275 -484.824 183,42
3 Obra¢unani deleZi sozavarovateljev 5.438 11.336 47,97
4 Obratunani deleZi pozavarovateljev -4.611.077 11.451.621 -40,27
5 Obragunani delesi retrocesionarjev v odskodninah -1.534.311 -2.733.974 56,12
6 Sprememba kosmatih Skodnih rezervacij 3.204.384 4.242.244 75,54
7 Sprememba Skodnih rezervaci] za so- in pozavarovalni el -22.176 -1.655.531 1,34
V  SPREMEMBE DRUGIH CISTIH ZAV- TEHNICNIH REZERVACI 7123472 -628.012 0,00
VI CISTI ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE -5.683 -25.467 0,00
Vil CISTI OBRATOVALNI STROSKI 9.380.306 8.346.641 112,38
1 Stroki pridobivanja zavarovanj 915.680 804.375 113,84
2 Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj 0 0 0,00
3 Drugi obratovalni stroski 4.036.677 3.475.569 116,14
3.4, Amortizacija sredstev, potrebnih za obratovanje 128.015 107.123 119,50
32.  Stroski dela 2.804.126 2.478.978 113,12
3.2.1. Plade zaposlenin 2.049.445 1.793.848 114,25
3.22. stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 419.300 384.252 109,12
3.2.3. drugi stroki dela 335.381 300.878 111,47
. K
3.3, dajatvamiki bremenijo podietie 33.354 24.644 135,34
3.4.  Ostali obratovalni stroski 1.071.182 864.824 123,86
4 Prihodki od pozavarovalnih provizij -4.427.949 -4.066.697 108,88
Vil DRUGI €ISTI ZAVAROVALNI ODHODKI 146.544 137134 106,86
1 Odhodki za preventivno dejavnost 4.578 1.556 294,22
2 Pozama taksa 0 4 0,00
3 Prispev. za kritje 8kod po neznanih in nezavar.voziih 41.781 42120 99,20
4 Drugi ostali &isti zavarovalni odhodki 100.185 93.458 107,20
IX SPREMEMBA IZRAVNALNIH REZERVACIS 526.533 427.884 123,06
X 1ZID 1Z POZAVAROVALNIH POSLOV 2420215 1.456.982 166,11
D 1ZRACUN CELOTNEGA IZIDA IZ REDNEGA DELOVANJA
| 1ZID 1Z POZAVAROVALIH POSLOV 2.420.215 1.456.982 166,11
IV PRIHODKI OD NALOZB 3.651.254 3.315.161 110,14
1. Prihodkiiz deleZev v podjetjin 0 0 0,00
1.4, Prihodki iz deleZev v podjetjih v skupini 0 0 0,00
1.2, Prihodki iz deleZev v pridruZenih podjetjih 0 0 0,00
1.3, Prihodki iz deleZev v drugih podjetjih 0 0 0,00
2. Prihodki od drugih nalozb 2.521.466 3274714 77,00
2.1, Prihodki od zemljisé in zgradb 57.031 70.467 80,93
- v podjetjin v skupini 0 0 0,00
- pridruzenih podjetjin 0 0 0,00
- v drugih podietjih 57.031 70.467 80,93
2.2. Prihodki od obresti 2.301.238 2.486.166 92,56
- v podjetjih v skupini 0 0 0,00
- pridruzenih podjetjih 0 0 0,00
- v drugih podjetjih 2.301.238 2.486.166 92,56
23.  Drugi prihodki nalozb 163.197 718.081 22,73
2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki 100.339 629.802 15,93
- v podjetjin v skupini 0 0 0,00
- v pridruzenih podietiih 0 309.019 0,00
- v drugih podietjih 100.339 320.873 31,27
2.3.2. Drugi finanéni prihodki 62.858 88.189 71,28
- v podjetjih v skupini 0 0 0,00
- v pridruzenih podietih 0 0 0,00
- v drugih podietjih 62.858 88.189 71,28
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 174.297 448  38.905,58
4. Dobicki pri odtujitvah in vnovéenju nalozb 955.491 39.999  2.388,79
€ISTI NEIZTRZENI DOBICKI NALOZB ZIVLJ.ZAVAVAROVANCEV, KI
VI PREVZEMAJO NALOZBENO TVEGANJE 165.751 67.588 24524
VIl ODHODKI NALOZB 386.364 684.653 56,43
1 Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 14.103 15.012 93,94
2 Obrestiin drugi odhodki nalozb 323.471 554.680 58,32
2.1, Odhodki za upravijanje sredstev, ochodki za obresti in crugi finanni odhodki 169.225 217.727 77,72
2.2. Prevrednotovalni finanni odhodki 154.246 336.953 45,78
3 Odpisi in popravki vrednosti nalozb 0 0 0,00
4. lzgube pri odtujitvah nalozb 48.790 114.961 42,44
CISTE NEIZTRZLUIVE 1ZGUBE NALOZB ZIVL. i
VIl NALOZBENO TVEGANJE 13.489 4.295 314,04
VIl RAZPOREJEN DONOS NALOZB, PRENESEN V IZID IZ POZAVAROVANJ (A ll 2.104.506 1.985.401 106,00
IX DRUGI PRIHODKI IZ REDNEGA DELOVANJA 364.049 15306 2.378,47
X DRUGI ODHODKI IZ REDNEGA DELOVANJA 329.607 397.256 82,97
XI DAVEK OD DOBICKA IZ REDNEGA DELOVANJA ] 0
Xl CISTI POSLOVNI IZID IZ REDNEGA DELOVANJA 3.767.303 1.958.528 192,35
1 Dobicek ali izguba iz rednega delovanja 3.767.303 1.958.528 192,35
DOBICEK ALI IZGUBA OBRACUNSKEGA OBDOBJA 3.767.303 1.958.528 192,35
1 Dobicek ali izguba zavarovanja in pozavarovanja 3.767.303 1.958.528 192
F  DAVEK IZ DOBICKA 874.037 593.292 147,32
G DRUGI DAVKI -95.905 0 [
H__CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA(D.XIIE.III-F-G) 2.989.172 1.365.236 218,95
isti dobicek/izguba manjSinskih delnicarjev 735
isti dobicek/izguba maticne druzbe 2.988.437
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KONSOLIDIRAN IZKAZ DENARNEGA TOKA POSREDNI METODI
OPREDELJNIH DENARNIH TOKOV
ZA OBDOBJE OD 1.1.2006 DO 31.12.2006

v tiso¢ SIT
2006 2005
/A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Postavke izkaza poslovnega izida 3.403.115,12 1.244.864,22
1 Obracunane Ciste zavarovalne premije v obdobju 29.371.355 26.016.389
2 Prihodki nalozb (razen finanénih prihodkov), financiranih iz 797.387 114.099,98
2.1. zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 241.077 73.913
2.2. drugih virov 556.311 40.187
3 Drugi poslovni prihodki in finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 415.075 262.013
4 - Obracunani Cisti zneski $kod v obdobju -16.860.931 -15.586.776
5 - Obracunani stroski bonusov in popustov -2.594 -556
- Cisti obratovalni stroski brez amortizacije in brez spremembe v razmejenih
6 stroskih pridobivanja zavarovanj -9.099.187 -8.253.787
7 - Odhodki nalozb brez amortizacije in finanénih odhodkov, financiranih iz -184.823 -553.667,24
7.1. tehni€nih virov -76.474 -350.374
7.2. drugih virov -108.350 -203.293
- Drugi poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotovanje in brez
8 povecanja rezervacij) -263.071 -159.560
9 - Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -770.097 -593.292
b) Spremembe cistih obratnih sredstev poslovnih postavk bilance stanja, -141.370 -1.248.648
1 Zacetne manj koncne terjatve iz neposrednih zavarovanj -412.403 -324.434
2 Zacetne manj konc¢ne terjatve iz pozavarovanj -1.691.718 2.308.339
3 Zacetne manj kon¢ne druge poslovne terjatve 19.757 252.882
4  Zacetne manj konc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 66.016 -143.793
5 Zacetne manj konéne odloZene terjatve za davek -95.905 0
8 Zaletne manj kon¢ne zaloge -3.281 -548
9  Kon¢ni manj zacetni dolgovi iz neposrednih zavarovan;j -117.771 46.743
10 Konéni manj zacetni dolgovi iz pozavarovanj 1.522.022 -3.975.755
11 Konéni manj zagetni drugi poslovni dolgovi 478.666 413.541
12 Konéni manj zadetne pasivne ¢asovne razmejitve 66.380 174.375)
13 Konéne manj zacetne odloZene obveznosti za davek 26.869 0
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b) 3.261.745 -3.784
B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Prejemki pri nalozbenju 56.721.972 7.241.463,56
1 Prejemki od obresti, ki se nanasajo na naloZbenje in na 2.081.608 3.250.163
1.1.nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 1.699.591 2.443.130
1.2. druge nalozbe 382.017 807.033
2 Prejemki od delezev iz dobicka drugih, ki se nana$ajo na 36.924 0,00
1.1.nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 16.104 0
1.2. druge nalozbe 20.820 0
3 Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev, financiranih iz 1.734 30.999,03
-.zavarovalno -tehni¢nih rezervacij 0 30.999
- drugih virov 1.734 0
4  Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev, financiranih iz 140.614 0,00
-.zavarovalno -tehni¢nih rezervacij 0 0
- drugih virov 140.614 0
5 Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb, financiranih iz 31.647.178 44.375,44
-.zavarovalno -tehni¢nih rezervacij 19.313.288 0
- drugih virov 12.333.889 44.375
6 Prejemki od odtujitve kratkoroénih finanénih nalozb, financirah iz 22.813.914 3.915.926,44
-.zavarovalno -tehni¢nih rezervacij 22.470.374 192.943]
- drugih virov 343.541 3.722.984
b) lzdatki pri nalozbenju -61.063.454 -8.099.472
1  lzdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -35.089 -74.724
2 lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev, financiranih iz -136.638 -18.476,58
-.zavarovalno -tehni¢nih rezervacij -136.638 -18.477
-drugih virov 0 0
3 lzdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb, financiranih iz -18.552.745 -6.716.803|
-.zavarovalno -tehni¢nih rezervacij -11.387.753 -1.666.581
-drugih virov -7.164.992 -4.593.152
4  |zdatki za pridobitev kratkoro¢nih financnih nalozb, financiranih iz -42.338.982 -1.289.468
-.zavarovalno -tehni¢nih rezervacij -34.806.525 0
-drugih virov -7.532.457 0
c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (a + b) -4.341.482 -858.008
C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Prejemki pri financiranju 2.783.284 894.620
1 Prejemki od vplacanega kapitala 10 894.620
2 Prejemki od dobljenih dolgoroé¢nih posojil 2.783.274 0
3 Prejemki od dobljenih kratkoro¢nih posojil 0
b) lzdatki pri financiranju -13.955 -38.371
1  lzdatki za dane obresti -1.898 0
2 lzdatki za vracila kapitala 0 0
3 lzdatki za odplacila dolgoro¢nih finanénih obveznosti 0 0
4  |zdatki za odplacila kratkorocnih finan¢nih obveznosti 0 0
5 lzdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku -12.056 -38.371
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a + b) 2.769.329 856.249
C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 1.763.647,74 74.055
x) Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, Bc in Cc) 1.689.592,35 -5.543
+ 0
y) Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 74.055,39 79.598
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Izkaz konsolidiranega gibanja kapitala v letu 2006

Izkaz konsolidiranega gibanja kapitala v letu 2005

V. PRESEZEK 12 KAPITAL
15T POSLOVNI
L VPOKLICANI KAPITAL . KAPITALSKE Il REZERVE 1Z DOBICKA iv. PReNESENI CisT POSLOVNI 121 A LETA LASTNKOV | skupaj
stne
delnice (Kot 4 5. Druge
1.Zakonske |2.Rezerveza| dobitna [ Statutame | rezerveiz |1. Preneseni [2. Prenesenacista 2. Presezekiz |1. Cistidobicek  [2. Cista izguba
Besedilo REZERVE rezerve | lastne deleze rezerve | dobicka _|cist dovicek_[izguba
[ [Stanje 31. decembra 2005 z 25.441 841.371 2.749.694] 4.681.960] _ 365.371 0 2.728.006) 527.920) 0 8,537 19.790.817|
) lisraéum Zaradi prehoda na SRS 2006 0 0| 0 o] 0 0] 0 476305 0 0 508] 701100
A [Stanje 01. januarja 2006 7.862.519) of 25.441] 841.371] 425| 0| 3.204.312| [ 9.045]
B. [Premiki v kapital 965.304] 2.989.17 172.812]
a Vo novnega kapitala 0 [J
b) _|Vpis nevpokiicanega kapitala 0 u
) |Vpokiic vpisanega osnovnega kapitala 0 0
€) _[Vnos dodatnin vplaGil kapitala 0 0
) nos istega poslovnega izida posliovnega leta 0 2.989.17: 735| 2.989.910
e) nos zneska kapitala 490623 731441484
) [Druga povecanja sestavin kapitala 474,681 T71.:346)
] akup [astnih delnic 0 0|
[Premiki v kapitalu 0 ~2.161.84;
[Razporeditev Cistega dobitka kot sestavine
a) _|kapitala po sklepu uprave in nadzornega sveta 9 9| 0 of 9 0 306| 1355253 o 0 0 -1.355.560 0 9| 9
[Razporeditev Cistega dobicka za oblikovanje
b) _|dodatnih rezerv po sklepu skupscine of 0| of 0| of o o o] 619.149| o o -619.149 0 0 9
[Poravnava izgube kot odbilne sestavine
o) |kapitaia 9 o 9 o 9 0 0 o o 0 0 0 0 ol 9
(Gbiikovanje rezerv za lastne deleze iz arugin
€) _|sestavin kapitala 9 of 0 of 9 0 0 o of 0 0 0 0 9| 0
Zmanfsanje rezerv za lasine deleze i
) na druge sestavine kapitala o 0 9
e) [izpladila (obracun) dividend v obliki delnic [ 0 0
0 ruge razporeditve sestavin kapitala 187.641 187133 @'
Premiki iz kapitala 142,684 0 154741
a) |izplaciio 0 -12.056)
b) | Vracilo kapitala q 0 0 0 0 ol ol 0 0 0 0 o 0
Uporaba presezka iz previednotenja (v
c) _|posiovne prihodke ali financne priodke) 9 9 9 0 0 o of 0 142,684 0 0 o -142684
&) |Druga zmanjSanja sestavin kapitala q [ q 0 0 [ of 0 0 0 0 [
d) __[Oduwjitev oziroma umik lastnih deinic q 0 g 0 0 0| of 0 0 0 0|
SRR EZED L - . L L L . . | O

I_ VPOKLICANI KAPITAL _ | Il. KAPITALSKE| Il REZERVE IZ DOBICKA V. PRENESENI CISTI P POSLOVNEGA LETA POPRAVEK KAPITALA
> 4. Druge 2. Posebni
1. Zakonske |2.Rezerveza| 3. Statutame | rezerve iz |1. Preneseni [2. Prenesena |1. Cistidobicek [ Gista izguba
Besedilo 1. Osnovni kapital _|Kapital REZERVE rezerve | lastne deleze | rezerve dobitka _[cisti dobicek |cista izguba_|poslovnegaleta[poslovnega leta _|popravek kapitala Skupaj
A, [Zacetno stanje v obdobju 7.862.519| o 25.440) 841.371 425 2.531.470] 4.062.811 6.954 0| 607.745| o 1.841.578]  17.780.013
B. Premiki v kapital 0 0 0 0 0| 0 o 0| 0| 1.456.822 o 897.652] 2.354.474|
a)  [vpis osnovnega kapitala 0 0 0 0 9| 0 o 9| 9| 0 0| 0 0
b) |vpis kapitala 0 0 0 0 0| 0 o 0| 0| 0 0| 0 of
c) [Vpokiic vpisanega osnovnega kapitala 0 0 0 0 0| 0 0| 0| 0| 0 0| 0 0
&) [Vnos dodatnin vplatil kapitala 0 0 0 0 0| 0 0| 0| 0| 0 0| 0 0
d) [Vnos cistega izida leta| 0 0 0 0 o 0 o o 9| 1.456.822) o 0 1.456.827)
e) [Vnos zneska splosnega kapital 0 0 0 0 0| 0 0| 0| 9| 0 0| 0 0
) [Vnos zneska posebnih prevrednotenj kapitala o 0| 0| of 0| of 0| 0| 9| 0| 0| 897.652 897.652
9) _ [Druga povecanja sestavin kapitala 0 0 0 0 9| 0 o 9| 9| 0 0| 0 0
c. Premiki v kapitalu 0| o 0| of 9| 218.524)  619.149  607.745] 9| -1.445.418| 9| 0 0
Razporeditev istega dobicka kot sestavine
a) |kapitala po skiepu uprave in nadzomnega sveta o o 0 0 0| 218.524] _ 619.149)] 0| 0| -837.673) 0| of ol
Razporeditev Gistega dobicka za oblikovanje
b) [dodatnin rezerv po skiepu skupscine o o o of 0| 0 o] 607.745] 0| -607.745| 0| 0 0
) [Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapital] 0 0 0 0 9| 0 9| 9| 0 0 0
Gblikovanje rezerv za lastne deleze iz drugih
sestavin kapitala 0 0 0 0 0| 0 0| 0| 0| 0 0| 0 0
Razpustitev rezerv za lastne deleze in
d) na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 0| 0 0| 0| 9| 0 0| of ol
e) _[izplatila (obracun) dividend v obliki delnic 0 0 0 0 9| 0 o 9| 9| 0 0| 0 0
) [Druge razporeditve sestavin kapitala 0 0 0 0 9| 0 0| 9| 9| 0 9| 0 0
Premiki iz kapitala 0 0 0 0 o 0 o 12019 o 0 of 0 12.010)
a) [izplagilo 0 0 0 0 9| 0 of -12 mj 9| 0 0| 0 —12.03
b) [vracilo kapitala 0 0 0 0 o 0 o 0| 9| 0 o 0 0
Uporaba posebnega prevrednotovainega
popravka kapitala (za oslabitev sredstev ali
c) |krepitev dolgov) 0 0 0 0 0| 0 0| 0| 0| 0 0| of ol
Prenos posebnin prevrednotovainin popravkov
kapitala (v poslovne prihodke ali financne
prihodke) 0 0 0 0 0| 0 0| 0| 0| 0 0| of o
Druge odprave sestavin kapitala 0 0 0 0 0| 0 0| 0| 0| 0 0| 0 0
Konéno stanje v obdobju 7.862.519) o 25.440) 841.371 425|  2.749.694] 4.681.960] 602.689) o 619.149) o 2739.230]  20122.477
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