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1. UVODNIDEL

KLJULNI DOSEHKI POSWO®VNEGA LETA 2

Pozavarovalnica Sava je poslovnoleto 200 zak |l jul il a uspegno:

e Druhba je v letu 2005 pridobila boni
BBB+, ki je v letu 2005 pomembno prispevala k rasti premije iz tujine in bo
omogol ala dosegaamy eddwhlgerol ni h cil |

tet

e Poslovnoleto 2005j@l r uzla& | j ul i | a
je za 9,9% vel, kakor v |

3ITk20. sOnbalt . elgla3 . d4o0b8i I k
etu 2004.
angahiran

e Doseglagje 12,4 odstotno stopnjodonosana povpr el no

e Povelanje kosmate pozawaal owvallnet opm e2nli ( 4de
Povel anje kosmate premije na tujih trgih
e Obvli adovanje admi ni strativnih strogkov |
kol ilnika, ki je v letu 2005 znagal 4, 4%.
e Povezane druhbe so platzposlavanjpo pri speval e Kk
Tabela 1: P o me mb ragajcigaslovinja v letu 2005 (vi sSH)I
Kazalci poslovanja 31.12.2004 31.12.2005 2005 / 2004
1| Kosmata pozavarovalna premija 21.298.737 22.067.827 103,6
2|Li sta pozavaroval 16.964.044 17.927.188 105,7
3|/Kosmate pozavaroyv 13.415.984 13.384.201 99,8
4/Li ste pozavaroval 10.821.350 10.650.227 98,4
5|Kosmat i g k ovdmn i re 63,0% 60,7% 96,3
6|Li sti gkowd¥wi rezu 63,8% 59,4% 93,1
7|Del eg strogkov v 4,6% 4.,4% 95,4
8 | Kosmate zav.-tehn. rezervacije 35.527.957 38.760.323 109,1
9|Li st et glarvi.l ne r ezg 30.845.495 32.367.253 104,9
10|Posl ovni izid obr 1.866.365 2.050.115 109,8
11 | Stanje aktive 59.607.844 59.848.591 100,4
12 | Stanje kapitala 17.780.013 20.122.478 113,2
14 | Donosnost kapitala v % 11,0% 12,4% 112,9
'Na tem mestu dosehena stopnja donosa vkl juluje dobi
prevrednotovalnemupoprde u kapi tala v bilanci stanja druhbe.






NAGOVOR PREDSEDNIKA UPRAVE

Spogtovani delnilarji,

Pozavarovalnica Sava |je z zadano strategijo
zaposlenih vietu206 dosegla dober rezultat205®R1d3 1 ovno
t i sSofflosmatega dobi I ka, k a kakor weletu2@604 9 | 9 sods dotk
znaga 1. 456 .déh@sAostkdpitalapaje B2l4DdstotnaVendar je za dr

letu 2006naj pomembnej ¢gi podatek o rast. premij e,
obseg posla v Il etu 2005, =zaradi spremembe po
cedentov zmanjgal, dosegl. 3,6 odstotno rast
presegi adane <cil j e, s tem vel k ot izpol ni i I
rezultat.

Poleg tega moram navesti, da smo druhbo z
ustreznost je na zavidljivem nivoju, opovel:
predpi sanemu oblutnemu zmanjganju izravnaln
rezervacijami in neto premijo ostaja na visokem nivoju 180,5 odstotkov. Vse navedeno

nam omogol a nadal jnj i razvoj, predvsem pa
obstmjiefiibodolim strankam.

Druhba je vedno bol | orientirana na stranko

~

predvsem he omenjena varnost cedentov in p
gtevilke to dokazujejo, d o d aptontor jpuaj ep oilno hzag o ki
preteklem | etu prvil pridobljena bonitetna
dodel il a bonitetno oceno BBB+ s stabilno st
Pozavaroval nice Sava, K i S e n aozagptomtel@,lj;me m tr
pridobljena bonitetna ocena vel kot =zadovol

K pridobivanju bonitetne ocene smo pristopili zelo skrbno. Zavedamo se, da je bonitetna
ocena ene pomembnej gih bonitetnih druhb (r
Standard&Poor's, Am Best n Fitch) na danagnjem gl obaln

pomemben del osebne i zkazni ce druhbe, na
pridobivanje novih posl ov. Pozavaroval nica
giritve posl ovanj apriparne davesrepske imga, takoutrjgeezahodney e |,
Evrope, kot na nove trge, K i jih predstavl]j
nekdanje ruske federacije, Romunije in Bolgarije. S pridobitvijo bonitetne ocene smo
dopol nilii nago ouseeehonnastopilizné wijih trgihg kar pa se predvsem
odraha v izjemni rast.i premije iz tujine, Kk
glede na to je potrebno navesti, da smo pri sprejemanju poslov izredno selektivni.
Pomembna nam ni zgolj rast, tev e I tudi kvaliteta posl a. S|
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i menovani odkl oni tveni kol i lnik, K i je pri
odstotkov.

V letu 2005 je premija iz tujine porasla kar za 23 odstotkov. S tem smo se v velikem koraku
pribksredhjerolno zadanemu <cilju, da bo pre
predstavljala 32,2 odstotni deleh. Konec | et
2004 20,6 odstotkov), napovedi za |l eto 2006
na trgih Gvedske, Turlije, Legke, Grlije, St
in Kitajske. V letu 2005 smo osvojili nekatere nove trge. Pozavarovalnica Sava postaja

gl obal ni udel ehenec trga. Vendarprilpgaditvee t ak o
posl ovanj u, katerih se zelo dobro zavedamo.
procesno informacijske tehnologije, K i bo :
rastolega portfelja, prav tadatpa bamosimov at
zadnjih obdobjih smo v vidu srednjerolno za
kadrovsko zasedbo na podrolju trhenja, Vv nas
saj bomo le z ustreznim zaposlovanjem, izpolnjevali potrebe r anke i n i zpopol i
konkurenlne prednosti, ki so predvsem v pril
Kl jub vedno velji prisotnost.i na tujih trgit
obvl aduje strogke. gedmpimeriad t zbraroipremijo v It 20059 k i S
celo znihali i n dosegli 4,4 odstotke (v | etu

Druhba je strategko usmerjena v rast posla i

prag zasilenosti. Ob s emr eptoesA i droentail egdiv it sregma
cedentov. A vseeno je domal. trg naj pomembne
vidika strategkih nalohb. Tudi na domal em t
Obseg premije se ljedstokakrezlltatkposlowama ph solbili dokria
Lansko poslovno |l eto je bilo z vidika gkodni
dobr o, popolnoma v nasprotju s sicergnji mi
pozavarovalnem trgu, ki so jih dool al e predvsem ¢gtevilne nar
primer hurikan Katrina ter poletni viharji v Skandinaviji. Na mednarodnih trgih smo pred

l etom 2005 prilakoval. obrat pozavaroval neg¢
katastrofe lanskega leta pa so tabrat povsem zaustavile. Slovenski zavarowatig je imel

v preteklem | etu popolnoma drugalne zakonito
Sl ednje je kot he omenjeno zelo dobro vpliv
Pozavarovalnice Savg o dr u g strani pa so na nago dr ul
skozi rezul tate povezane druhbe Zavarovalni
2.576.567 tisol SI'T ter odvisne druhba Zavar
zizguboovendar je bilavotzmgabpr inli &k av adile jepneZav ar o
podrolju premohenjskih zavarovanij ustvaril a
podrolju hivljenjskih zavarovanj, pa ear adi
prilakovana i n obvl adl jiva. Za i nvesticijo

11



premigljeno, Zavarovalnica Tilia pa nage Z

zavarovanj te druhbe raste nadpovpreleho, v |
druhb, ki sta za Savo izrednega pomena smo V
He v |l anskem uvodniku &k letnemu porolilu ¢
Spreminja. Razpoznavnost Pozavarovalnice Sa
kvalitetasto i t ve pa sta nagi prioritetni usmeritvi
izpol ni i srednjerolno zadane <cilje glede re¢
strukturo premije in zmanjgal:i odvisnast drt
je v fazi razvoja in rasti, s tem pa se pove
doseglo he gtevilko 47. |In prav vsak od 47
razvoju in dobrim rezultatom druflbmej gV sao
napredek Tl ovek, i n v razvoj nagi h | judi b c

usklajeno bomo lahko dosegli zadane cilje.

Tt e/

Dugan Lel

12
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POROLI LO NADZORNEGA SVETA

Sestava nadzornega sveta

Nadzorni svet Poavarovalnice Sava je 1etd005, zaradi odstopa dotedanjega predsednika

nadzornega sveta konec | eta 2004, prilel v
svet sestavljali Urog Sl avinec, predsedni k
predsednika nadzornega sveta,aBr bar a Nos e, 'l anica ter pre
Matjan in Samo Selan. Skupglina Pozavarovalr
'l anico i menovala Matejo Heril Lovgin in tza
druhbe.

Do ponovne spremembe v bz or nem svetu | e priglo na z:
13.7.2005, ko je skupglina, zar adi odstopa

kapital a, i menoval a nove [l ane, in sicer je
Pirkmajerja,i Tomahan®&o%Sagaadi na. Na skupglini
sveta smo na konstitutivni seji, K i je pote
izvolili predsednika Tomaha Rotarja ter na
Pomembno je navesti da noben i zmed [l anov nadzorneg:
konfliktu interesov z druhbo.

Sestava nadzornega sveta, ki je bila imenovana sredi poslovnega leta 2005, se je najprej
seznanila z dotedanjim potekom dela nadzornega sveta, preverila je vdeorte leta
obravnavane dokumente ter se podrobno seznan

Delovanje nadzornega sveta

Nadzorni svet druhbe se je v letu 2005 sest
i menovanj na redni | et neni dopig&nuspjigdr v dnupgisestavana g t i r i
petih rednih sejah.Nadzorni svet je tekom leta v skladu z zakonskimi in statutarnimi

poobl astili obravnaval Vse potrebne vsebi
Pozavarovalnica SavaPri obravnavi vsebin na sejah nadrnega sveta so prisostvovali

'l ani uprave, pri nekaterih tolkah pa tudi s
Nadzorni svet se je med |l etom seznanj al t ud
Pozavarovalnice Sava, i n sicer pvoselwnimi med

predvsem o poslovanju odvisne druhbe Zavarov

Nadzorni svet je v zaletku poslovnega | et a
Finanlflnemu nalrtu za poslovno | eto 2mas5 ter
za tekole | eto. Nadzorni svet Jje izvajanje |
periodno, preko letrtletnih porolil 0O posl ov
druhbe korigiral finanl ni nalrt za poslovno

14



Polegtegajgmad z or ni svet v mesecu maju podal sogl

osnovne dejavnost.i Pozavarovalnice Sava za ¢
odlolila, nadzorni svet pa je te] odl ol i twvi
osnhovne dejavnosti sprejela poseben dokument. Uprava si je s soglasjem nadzornega
sveta v tem dokumentu zadala cilj intenzivne
trgih, Iemur je druhba tekom leta 20® tudi
deleh aktivnega posla iz tujine povela na
jugoslovanskih hiperinflacij, ko je bilo pos
onemogol eno, ta deleh relativno nfiazeg in, druf
posl ovanje na domalem trgu, nadzorni svet C
objektivni. Zadanemu strategkemu cilju sl e
reorganizacijo, korenito prenovo informacijske tehnologije, v letu 2005 pa jeidrb a
pristopil a tudi k pridobitvi mednarodne
Standard&Poor's. Glede na to, da je druhba h
aktivnega posla iz tujine na 24,5% (ta del e
imenovani kolilnik =zavrnitve poslov na nivoj
druhba v izvajanju svojega temeljnega strat

previdna. Nadzorni svet se bo tudi v prihodnje posvetil spremljanju izvajanja zgoraj
opisanega cilja.

Nadzornni svet je poleg Finanlfnega nalrta, Po
osnovne dejavnosti v obdobju od 2005 2009 v letu 2005podal soglasjeg & Pravilom

del ovanj a not r anleteemu mograra nofranjk revizig lzaulétd 2905 in
Letnemu por ol i évdiranu za moslavre nefoe20®4Sr podr ol j a not
revizije je nadzorni svet obravnaval tutor ol il o o notranjem revid
30.6.do 31. 12. 2004tePor ol i | o o0 n o t1voadohjuedl.lr doB0.6,R2006.a n |

Vse dokumente vezane na delovanje notranje revizije je predstavljal notranji revizor
druhbe. Nadzorni svet ocenjuje, da so poroli

Poleg zgoraj omenjenih dokumentov j@adzorni et v letu 2005 obravnaval tudi
Nerevidirano | etno poroMedobetzrma ppaeH anfuinloa | @
Pozavarovalnice Sava, d.dn sicer za obdobja januard junij 2005in januar d september

2005, Posl ovanj e odvi s ineicedrednchposiovadjater isledkea | ni c
revizijske komisije, ki jo je imenoval nadzorni svet Zavarovalnice .Tilia

Nadzorni svet jev letu 2005 sprejeL et no por ol i | dSavR,d.d.aa/pasioene al ni c
leto 2004 ter ga skupaj Mnenjenk | e t n e fnw noframjeno Bvidiranju za poslovno
leto 2004 terP o r o o delwnadzornega sveta Pozawalnice Sava, d.d. v letu 2004
mnenjemk | et nemu porolilu za |l eto 2004 predstayv

V. skl adu s Statutom dr uhb erejgl eudi Aka d mpoavi,nvi SVe:

katerem je opredeliil gtevilo Tl anov wuprave
upr ave. Na normativnem podrolju je nadzorni
del u nadzornega svet a, ktire. pa Jj e zajemala | e

15



Z upravo druhbe je nadzorni svet predl agal

i menovanje novi h [T 1 amrwoerazapaslpvoaletoe200d Odledv lhal e
tudi O upgoar adbo billiksat ez a p qp® luporalm @a zbkertkseoin 2 0 0 4

statutarne rezerve).

Nadzorni svetugotavlja da so bila poroflila, K i jih je
sveta pripravljala uprava druhbe zadostna i
izpol njevanje zakonskwveznostatltanone dabdaeben

Pos| ov an jjebiloddetu200®dobro druhba je presegla zada

zgoraj opisanih strategko zadanih ciljev (na
dobilek od prvotingpj onarlasttov@amemiaj, e,v uprava d
administrativne strogke, ki SO se VvV primer |
zni hal i . Obenem pa nadzorni svet ugotavl j a,
kapital ska osnowpa ivin@gjapr avavdrtwahkme previdel
zavarovalno tehnilnih rezervacij. Nadzorni :
druhbe na tujih trgih, poleg ustrezne bonite
varnost za cedente ozoma primarne zavarovance. Ne glede na to, nadzorni svet upravi

druhbe predlaga veljo natanlnost pri pripr a\

natanlnejge spremljanje poslovanja.

Letno porolilo

Nadzorni svet je v skladu s svojimi pooblastdir e v er i | Letno porolil o
za poslovno leto 2008 . Nadzorni svet wugotavl j a, da j e L
pregledno, ter da izpolnjuje vse elemente ter razkritja, ki jih zahteva Zakon o gospodarskih
druhbah, S| o vskistanéardi tar spécialni predpisioziroma na njegov podlagi

sprejeti podzakonski predpisi.

Nadzorni svet se je seznanil tudi Z mnhenje
Letnega porolila Pozavarovalnice@oSavanopdauwlf
Zavarovalnici Mari bor in odvisni druhbi Zav
porolila ter mnenja zunanjega revizorja nad:z
izkazuje resnilen in pogten pPinhamknegampbkah
in poslovnega izida Pozavarovalnice Sava. S

Pozavarovalnice Sava za poslovno leto 2005.
Ugotovitev in predlog uporabe bilanlnega dob

Na osnovi prever it varnilswtskapmjg aprapooprippaviliplediog p e n a ¢
upor abi bilanlnega dobil ka.

L'i sti dob prédstavljatddsmd2b761,1051 T. Uprava druhbe je
'l enom Zakona o gospodarskih druhbah ter v
dr rehbd el 'i st e g 218&28.855,17larazporedila \Ystatutarne rezerve. 50
odstot kov ostanka st a upr ava i n nadzorni
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gospodarskih druhbah razporedila za oblikova
[t®ega dobil ka so ustrezno izkazane v ralunov
Bil anl ni dobilek za poslovno | eto tako ses
619.149.222,98SITt e r nerazdel jeni d o b i602689.692,22SIHr et e ki
Skupni znesekbi | anl nega dobil ka namenj enega zZa r
1.221.838.915,35IT Uprava in nadzorni svet ©predlagat
upor abi za nagrado 'l anom nadzornega sveta Vv

bil anl ndgaa dvolz ne s k u SiTostan® BeraZpdréjen5 15, 3 5

i svet predl aga, da skupglina druhbe

Nadzorn
dobill'ka podel i razregnico upravi i n nadzorne
To porolilo je pripravl | eonogovs psokd aardsuk i zh 2d7r4uah |

Tomah Rotar

Predsednik nadzornega sveta Pozavarovalnice Sava, d.d.
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14REVI ZORJEVO POROLI LO

1.4 REVIZORJEVO POROCILO

1.5.
By EXOS Residzlin d.oo.o. [ sama FLer
srakhn o revcbimome -t gt ir, Shivsripd
T =X | VINAR
Scar—gryddem—t gy yrepeiney

Favp t1%m 1
E-mal kg

Lassoikam deuZzbe:

Pozavarovainica Sava dad.
Dunajska cesin 56
1000 Ljubijann

REVIZORIEVG POROCILO

Revidirnli smo prilo2ens bilonca stanin pospodarske druzbe Pozsvarovelnices Sava d.d,
na dan 31. decembra 2005 ter 2 njo povezane (zkux poslovnega izida, tzkae [inunénegs
izida. irkaz gibanja kapitela in prilogo k rodunovedskim izkazom za tedaj kontano lero.
Pregledali smo tudi postovno pareéile vprave. Za te miunovedske izkaze je odpgovoms
npravi pospodarske druzbe, naga nelopn pa je na podiagi revizgije bzrazith moenje o leh
racunovadskih izkazih.

Ruvizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidirangn, Ti zohlevajo od nus
satriovanje in izvedbo rovizije @ pridobiley primemepe gagotovila. de mdunovodski
izkazi ne vscbujeio bistveno napalnil navedb, Revizija vkudufe preizkesevalno
preverienje dokazov o Zneskib in mzkritjih v ra€unovodskih izkozih, Revizija vkljuguje
tudi presajanje uporabljenih ra@unavodskih nadel in pomembnih ocen poslovodsiva
ariramn uprave ler ovicdnoeaje celovite predstavitve miunovodskih izkaeov. Preprigani
smaoy, di e nada revizipa primecna pod laga za nase maenje.

Po nadem mnemju so mEunavadski izkazi s prilogo iz prvege odstavka v vsch bistvenih
pogledih poSiena predstavitey OnanSnega stnnja pospodarske druzhe Pozavaroveinicn
Save d.d. ne don 3{, deoembre 3003, poslevnepa izida in finandrege izida njencgs
poslavanja ter pibanje kopitaln v tedal Yondanem 2w v skindu s slovenskimi
radunovedskimi standardi,

Postovne poreéiio je skladna z revidianimi méonavodskimi izkazi.

Drirekzoric:
mag. Knez Mactja
pooblebzenn revizorkn

Ljubljana, 2-4.5.2004

e T R N A
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Lastnikom druzbe:

Skapiga Pezavarovalnica Suve dod.
Dunsjstu cesta 56
1308 Lijubijann

REVIZGRIEVO POROCILO

Revidirali  sino  pritpgens konsolidinimo  bilanco  siamin  gospoderske  druzbe
Pozovarovalnics Snva dd, na dan 531, decembra 2005 ter 2 mjo povezane izkaoz
poslovnegs izida, izhaz [finmsdeegs izida, dzkaz gibanja kepilals i prilogo K
rRéunovpdskim izkazom 7o tedej kenano leto, Fregledali smo wdi poslovno porodile
uprave, Za 1¢ ratunovedshe ixknre je odgovorna uvprova gospodarske drufbe. nasa
naloga pa je na podlagi revizije 2razid mnenje o 1oh rafunovodskih fekarih.

Revizijo smo opravili v skindu z mednarodnimi standnrdi revidirnaia, Ti zablevajo od
nas nafrievanje i irvedbo revidile za pridobitey  primermnega zepotovila, da
raunevodski izkazi ne veebujsjo bistveno oapadnib navedh. Revidje vkljunje
preizkusevalng preverjanje doknzov o zneskih in enzkeitjih v tunovadskil izkazik.
Revizijs vkiiuéuje wdi presajanje uporabljenih raéunovodskih antel in pomembnih
geen  poslovodstva  oziromm  wprove ter  ovrednoienje  cclovile  predslavidve
rmdunovadskih izkurov. Prepritant sma. da je nuds revizija primema podizga zo nade
mnerje,

Po nafem maenju so kansalidimn miunovadski ixkazi s priloge iz prvega edstavka v
veeh bisivenih pogledih podtens predstnvitey finannegs stanja gospadarske drithe
Pozavneovalnice Sava d.d. no dan 31 decembra 2005, poslovaepn izida in Anantnepn
fridn wjences posloviinjs ter gibanie kepilola v tedsj kondanem lety v skisde s
slavenskimi rmfunovodskimi standordi.

Postoves posocito je skladno 2 revidiranimi méunovodskimi izkazi.

Pirekioricn:
mag. Knez Nadjs
poolfiagtena revizorka

Ljubljanu, 3452006
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15MNENJE POOBLAGLENEGA AKTUARJA K

1.5. MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU POROCILU

Mnenje poobladéenega aktuarja k letnemu poroéilu
Pozavarovalnice Sava d.d.

Akwiarsko sem preverila sianje zavarovalng-1ehnidnil rezervacli Pozavarovalnice Sava na
dan 31.12.2005. Prevefanie sem opravila v skladu ¢ Zakorom o 2avamwalniitiu ter
ustreznimi podzakonskimi aky,

Za stanje zavarovalno-tehniénih rezervacii je odgovorna upreva drutbe. Mojs naloga je bila
preverdl, ali drufba vodi primerne evidence za nameng wiednotenja obveanosi iz
pazavarovaini poslov. Juazili moram moenje o zadostnost zavarovalno-tebnignth
rerervaci) gleds na obveznost dnigbe, ki izhajajo iz poazavarovalnih pogeacdb ali v povezavi z
njinti. ter skladnost njihovega oblikovanja s predpisi. Za pozavarovalne pogodbe. ki jib je
druziba skienila med letom, sem morala ugotovitl, ali premije in arhodk teh pogodh glede
na rmzumna aktuarska pricakovania ter ob upoitevaniu drugih finanénih virov druibe, ki so
na voljo v ta namen, zadoddajo 2z izpoinjevanie obveznost diuzbe iz teh pogodh. Preverid
s=m morala ustreznost kritnega premodenia, ugotavit wdino minimalnega kapitala in vpliv
poslovne politike drudbe na vifino minimalnega kapitala ter izpolnjgvanje kapitalske
uStre2nnst.

Frepritang sem, da je moje aktuarsko preverjanie, opisano v porotiln pochladéenegs
akewarfa, pricnerma podlags 2@ izdajo maenja peoblaslencpa aktuara.

Pozavarovalnlea Sava vodi primerne pvidence za namenz vrednotenja  obveznosi
pozavarovanj. Zavarovelno-tehniéne rezervacije so oblikovane skladno z vsemi predpisi in v
primerm vidini glede na obveznosti iz pozavarovalnih pogodb ter v povezavi z njlmi. Premije
in drugl prinodki iz poravarovalnii pogodb, sklenjenit med letem, ter drugi finandni vin
zavaravalnice, ¥ so na valic v ta namen. po razomadh akluarskih pricakavaniih zagotaviiaio
izpolnjevanje ohveznosti Pozavarovalnice Sava iz teh pogodb.

Vrednos: krithega premoienja presega stanje Gstih zavarovalno-tehnicnih revenvaci.
Nalozbe krthepa pramoienja zpolnjuleio predplsana dolodla o amejityt in razpriini.
Pozavarovalnica Sava izkazuje velik presedck razpolodlivega kapitala nad minimelnim
kapitalom,

Na podiagi nadtetega podaiam pritrdilne mnenie.

Livblana, 26.4.20006 Katja Vavpeli&, univ. dipl. ing. mat.
poabladienn akuarke Pozavarovalnice Sava

/[/aq/wfw ¢

LETNEMU PO
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2. POSLOVNO POROLI LO

SPLO®NIDATKI O DRUHABI

A Firma: Pozavarovalnia Sava, d.d.
A Sedeh: Dunajska 56
1000 Ljubljana
Slovenija
A Telefon [/ tajni gt v(®l)4750200
A Faks.: (01) 47 50 264
A E-mail: info@savare.si
A Spletna stran: WWW.Savae.si
A Matilna gtevil ka: 5063825
A Davlina gtevil ka: 17986141
A Osnovni kapital: 7.862.519000,00 SIT
(gt. delnic v lotih: 7.
A Datum registracije: 28.12.1990 Okrohno sodi

A Poobl agleni r evi zoBDOEOSRazjad.o.o.
Dunajska cesta 106,000 Ljubljana
A Najveliji del nil'ar Slnowdregwa oddedlkdhdni nska
99,8664 % (gt. delnic v
A Ostali del nilarjio; 1336 % (gt. delnic v | ot

A Druhba nima podruhnic.
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Organi druhbe
Uprava

V skladu s statutom Pozavarovalnice Sava dr

upr ava, K i jo sestavljajo predsednik uprave
Uprava zastopa in predstavli@d r uhbo samostojno in neomejeno
potrebuje soglasje nadzornega svet a. Druhbo
skupaj.

Ll ani uprave SO iimenovani za dobo petih 1e
imenovanja.

Ll ani pgslovaemdetu2005:

predsednik uprave: Dugdamtl

namestnik predsednika: mag.Zvonko | VANUGI L

'l an uprave: Sergej RUSJAN
L'l ana in predsednika wuprave je imenoval nad
mandat namestnika predsednika uprave e Iztael ¥eidnem pridobitve dovoljenja za
opravljanje funkcije Il ana uprave pri Agenci

Nadzorni svet

V. skladu s statutom druhbe in veljavno zakon
katerih @§pedst dJminke 8 idvelil snkiupagrljienva dr uéibe, d
predstavnika delavcevd pai z v ol i svet del avcev druhbe, k
skupglino druhbe. Ll ani nadzornega sveta so

ponovno izvoljeni.

Vsl ovnem |l etu 2005 j e melkajcdmemembi svet druhbe

Po odstopu mag. |l gorja Kugarja z mesta ©pre
2.11.2004, je skupglina na svoji 15. seji, d
za (gtmanmnda&t niizvolila Matejo Lovgin Heril

Zaradi odstopnih izjavUr o g a  Spraf. di. MikeaJuharta Barbare Nose in Mateje

Lovgin Herdnd86.2009jdameé m [ prenehal mandat z dnemzvolitve
novi h .l 1Saknuopvg I i n a6. gejgdnenld.7 s2Z®Q5, 1lza nove [ 1| ance
svetad predstavniked e | ni dzagf§ ievi | et ni dman dld tmoit 2\ al iJlaagr i

Pirkmajerja Antona Sagadinain To ma h a RNadzam js\et je na svoji prvi
konstitutivni seji, sklicani dne 13.7.2005 i zmed sebe za predsedni ka
in za namestnika predsednika dr. Timoteja Ja
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Ll ani nadzornega sveta v poslovnem | etu 2005

1. do 13.7.2005

Predsednik: Urog SLAVI NEC
Namestnik predsednika: prof. dr. Miha JUHART

Ll ani ca: Barbara NOSE

Ll ani ca: Mateja LOVG N H HdR 2.12005 dalje)
L | @& predstavnik delavcev: Samo SELAN

L | a rdpredatavnica delavcev Nika MATJAN

2. 0d 13.7.2005 dalje

Predsednik: Tomah ROTAR

Namestnik predsednika: drTimot ej JAGRI L

Ll an: dr. Edo PIRKMAJER

Ll an: Anton SAGADIN

L | & predstavnik delavcev: Samo SELAN

L | a rdpredatavnica delavcev Nika MATJAN
Skupglina delnilarjev
Skupglina Pozavarovalnice Sava jdeakrdh Dhea Vv p
12.1.2005 je na sedehu dr kifsdjesemanilazbdstoppo 1 5.
i zjavo predsedni ka in Ilana nadzornega svet
mandatno obdobje izvol il a opredstavnicbdlehni aonj emva,d z

zal etkom mandata 12.1.2005.

Dne 13.7.2005 je na sedehu ,drkuhbsee pjoet eskeazl naa ni
odstopni mi i zj avami z mesta Il anov nadzor ne
gtiriletno mandat neo Qothidroib | lel a nzev® praddtawvoikennoevg a
del ni,l azr jzeawl et kom mandata dne 13.7.2005.
Skupglina se je tega dne seznanila s sprejei
mnenjem revizorja, pisnimpor ol il om nadzornega m¥emma k | ¢
porolilom o notr anj e m mneajem mhdzorregajsieta kK etneme t o 2
porolilu o notranjem r ewuudidi ruprojrw.bi Skup @il ma
in podelituwvi razregnice wupravi ovalarevaijgknor nem
druhbo za poslovno leto 2005, K i je BDO EO
Ljubljana.
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Podat ki o delniflarjih

Osnovni kapital drin b ez n a § a 00q00 8IBi je EaAdéljen na 7.862.518elnic z
nominalno vrednostjo ene delice 1000,00 SIT Delnice so navadne in se glasijo na ime.
Delnice ne kotirajo na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev.

Na podl agi evidence Kliringko depotne druht
31.12.2005 21 delnilarjev.

Tabela2: Del ni @&Rozakavalnice Sava na dan 31.12.2005

1 SLOVENSKA ODGKODNI NSKA DR|7.852.019|7.852.019.000| 99,8665
2 ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. 1.785 1.785.000 0,0227
3 PRI MORJE D.D. AJDOVGLI NA 945 945.000 0,0120
4 STEKLARSKA GOLA ROGAGKA S 840 840.000 0,0106
5 NOVA LJUBLJANSKA BANKA D. D. 840 840.000 0,0106
6 NAFTA LENDAVA D.0.O 630 630.000 0,0080
7 ZAVAROVALNICA MARIBOR D.D. 525 525.000 0,0066
8 AVTOTEHNA D.D. 525 525.000 0,0066
9 BOSNA REOSIGURANJE SARAJEVO D. D. 420 420.000 0,0053
10 CROATIA LLOYD D. D. ZA REOSIGURANJE 420 420.000 0,0053
11 MLINOTEST D.D. 420 420.000 0,0053
12 VIPAVA 1894 D.D. 420 420.000 0,0053
13 ADRIATIC SLOVENI CA ZAVAROVALNA DRUG 420 420.000 0,0053
14 POSTOJNSKA JAMA D.D. 420 420.000 0,0053
15 KRKA D.D. NOVO MESTO 420 420.000 0,0053
16 SAVA D.D. 420 420.000 0,0053
17 AGRARI A POSLOVNE STORI TVE 210 210.000 0,0026
18 BANKA CELJE 210 210.000 0,0026
19 SKB BANKA D.D. 210 210.000 0,0026
20 NOVA KBM D.D. 210 210.000 0,0026
21 SAVA - RE D. D. 210 210.000 0,0026
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Zavarovalnigka skupina Sava Re

Slika2: Zavaroval ni g krmvalside $gva ma dan B1al2.260 a

SAVA RE
45,6MO,000/ Kg,sg% 29,64%

Zavarovalnica Zavarovalnica Osiguranje
Maribor Tilia Helios
0, . N 0,
2o,ok Moja nalogba AO/"

Zavarovalnni gdstavlapkupi no s

Pozavarovalnica Sava, d.d., Ljubljana

Zavarovalnica Maribor, d.d., Maribor

Zavarovalnica Tilia, d.d., Novo mesto

Moja nalohba, d.d., Maribor

Osiguranje Helios, d.d., Zagreb, Hr vagka

Rk wpE

Podat ki o osebah v zavarovalnigki skupini

naziv: Pozavarovalnica Sava, d.d.

sedeh: DuBfOdljuljar 56, 1

vrsta dejavnosti: 66.030 druga zavarovanj a,
osnovnikapital: 7.862.519000,00 SIT

deleh v kapitalu in/ali glasovalnih pravic
skupini: Zavarovalnica Maribor, d. d., Maribor: 0,0066 %

upravljavske povezave: nadrejena zavarovalnica

AR A

o
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naziv: Zavarovalnica Maribor, d. d.

sedeh: Cankarjeva 3, 25
matilna gtevilka: 50634
vrsta dejavnosti: 66.030

osnovni kapital: 6.812.05@00,00 SIT

deleh v kapitalu in/ali
skupini: Pozavarovalnica Sava, d. d.
organi upravljanja: uprava:

predsednikd Drago Cotar

07 Maribor
00

gl asoval nih pravic
, Ljjata: 45,64 %

'l ao0ba el ko Lebron, mag. Darko Tol
'l an del adSkel ldo rle&nt oir

nadzorni svet:

predsednikdomag. Zv
'i st posl ovni ISKT i2.876.567 |
upravjavske povezavep r i d r aavarevalaica

naziv: Zavarovalnica Tilia, d.d.

sedeh: Seidlova 5, 8001
matillna gtevilka: 50634
vrsta dejavnosti: 66.030

osnovni kapital:4.700000,00 SIT

deleh v kapitalu in/ali
skupini: Pozavarovalita Sava, d. d.,
organi upravljanja: uprava:

onko I vanugil
etu 2005 v tisol

Novo mesto
26

spmezsino drgimmsebampr avi ¢
Ljubljana: 99,3%

predsednikd mag. Adolf Zupan
'l &mr anci Bratkovi
'l d&mag. Pri moh Mol i vni k

nadzorni svet:

predsednikd Sergej Rusjan
'i st pd sV olventi u IS 86424v
upravljavske povezave: podrejena zavarovalnica

28
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naziv: Moja nalohba, d.d.
sedeh: Vit aOOKMadborgherja 5, 2
matilna gtevilka: 1550411

vrsta dejavnosti: 66.020
osnovni kapital: 50.000.000,00 SIT

del eh
v skupini:

v n/&i glasoval@h pravicah, ki pripada posameznim drugim osebam
Pozavarovalnica Sava, d.d., Ljubljana: 20 %
Zavarovalnica Maribor, d.d, Maribor: 20%
Zavarovalnica Tilia, d.d., Novo mesto: 5%

organi upravljanja: uprava:

predsednikd Lojze Grdoelnik

I | &Boris Pipan

nadzorni svet:

predsednikd mag. Darko Tisaj

'i sti posl ovni iSEH025.7686 | etu 2005 v tisol
upravl javske povezave: pridruhena druhba
naziv: Osiguranje Helios, d.d.
sedeh: PooDZadrkeb,5,Hrlvagka
mati lna @00 | ka: 08
vista dejavnosti: opravljanje poslov hivl
osnovnikapital: 33.709.400 KN (cca 409.000 EUR)
deleh v kapitalu in/alli glasovalnih pravi
skupini: Pozavarovalnica Sava, d.,d.jubljana:29,64%
organi upravljanja: uprava:

predsednikdl van Pavel il

'l ®Buy Sadeh, Tomah Karl ar

nadzorni svet:

predsednikd Efraim Naimer
'i st posl ovni ISEEB2456v | et u 2005 v tisol
upravljavske povezave: pridruhena zavarov
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Drugenal ohbe Pozavarovalnice Sava v

Pozavarovalnica Sava je bila na dan 31.1230®o0 |l eg nal ohb

Zavarovalnico TiliaOsiguranje Helios n Moj o nal ohbo,

druhb

Tabela 3:

S

Dr

podrolja zavarovalnigtva.

uge nal ookaniee SAva nasdana31.12.2005

zavarovaln

\Y; Zavar ov
udel ehena

SLOVENIJA
1/|ADRI ATI C SLOVENI CA, zavaroval na 9,400
2 | ZAVAROVALNICA TRIGLAV, d.d., Ljubljana 1,164
3| SLOVENSKA IZVOZNADRUGBA, d. d. , Ljublj a 0,101
TUJINA
5/CROATI A LLOYD, d. d. za reosigura 0,413
6 | BOSNA REOSIGURANUJE, d.d., Sarajevo, BOSNA IN HERCEGOVINA 0,491
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POSLOVNO OKOL J\ELEDUR0D0E B E

Sprememba zakonodaje v letu 200 5

Zavarovalnigtvo

1. Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o davku od prometa zavarovalnih poslov
(ZDPZPA,Ur adni 72i05) t RS, g t .

Novelazakonane posega v temeljna naflel a, uveljavl
hel i |l e dosel uskl adiitne vz ankeodn 04D P ZKHR nuar eq rmai
zakonom, K i ureja davlni postopek, i n zakonc
drugi strani.

2. Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o zdravstvenem varstvu in zdravstvenem
zavarovanjuZZVZZH, Uradni lis ~R.S6/05¢ t

Novela zakona zasl eduje nas/l edni)epostavitty e, n e
povezave med zavarovalno vrsto »zdravstveno zavarovanje» iz ZZvar ter prostovoljnimi
zdravstvenimi zavarovanji po ZZVZ4;) (opredelitev javnega int&sa Republike Slovenije

dopolnilnih zdravstveni h zavar oivangodiroo bmal ig
opredelitev varstva pravic in intae)yueditew potr
nalina skl epanj a pogodbnjioverd vamou imprenahanjmvy z av ar ¢
dololitev enotnih kriterijev za vJbopraddlitew anj e
izravnalne sheme dopolnilnega =zavarovanj a,

ustreznosti zavarovalnic.

3. UREDBA ozvajanju Uredbe (ES) o zahtevah v zvezi z zavarovanjem za letalske
prevoznike in operatorjer adni |l i st RS, ¢gt. 74/ 2005

S to uredbo se za izvajanje Uredbe ESzahtevah v zvezi z zavarovanjem za letalske
prevoznike in operaterjel o | o a n aj nna Vstapristomivoanio orgarizacije in
druge pravne osebe, evidence in nalin obvegl

4. Podzakonski predpisi AZN, izdani na podl agi

NOVOSkl ep o podrobnejgih pravilphemah emjba ki
skl ada ter nal i qUradnilisR 3 ,0Hdpth. por ol anj a

PREJ: Sklep o vrstah in lastnostih kritnega premohenj
nalohb kritnega prgmol&mjaaai hepremdéhemj a nkrriotknen por
109/02, 78/03)

SPREMEMBAS k1l ep o podrobnejgem nalinu izraluna ¥k
zahtev ter kapitalske ustreznosti zavarovalficur . | . RS, 6506). 83/ 04, 95

SPREMEMBAS k| ep o podrobnejgih pravilih za izral
(UradnilisRS, gt .6/0514%7/85, 8%/05,
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SPREMEMBAS k1l ep 0o nadzoru nadUrzadmir olviaB3WHR K0 Gtk.u
SPREMEMBA arifa o taksah in nadomestilih TarifadlA Ur ad n i | i sT4/08R S, gt .

NOVO: Sklep o registrih zavarovalnih zastopnikov in posrednikov ter zavarovalnih
zastopni gki h i nSkepocsregistdil) (k & ¢hn id r 520OHt RS, gt .

SPREMEMBANavodi | o b e kntarl a msuk e@ a porol anj a zava

kritnega premohenja i nUradnistRShegjia RBOi Ofhegadld
3/05)

SPREMEMBB& k| ep o0 pogi l-sanatustzialair 2008 odnt listov SK
RS, ¢t . 8/ 003,10560485/@2 , 129

SPREMEMBAS k | e p o] podrobnej gih pravilih i n mi
zavarovalnet e hni I ni HUrraedzreir vlaicsitf RS,) gt. 3/01, 69/0
(tzravnal na rezervacija kreditnih zavarovart
pozavarovalnico pomeni razgradnjo)

SPREMEMBAS k|l ep o vsebini porol il i n obvestil
zavarovalni gtvu ter (UmanllisRnSy ignt .r olkBBIOFPPG r dlloaBn jC

SPREMEMBAS k| ep o podr obnej ¢iimprexkug strpkovmih znanj, pr i d c
potrebnih za opravljanje poslov zavarovalnega zastopanja oziroma posreddquaagni list

RS, ¢t86/056/ 01,

SPREMEMBZAKklep o kontnem okviru za zavarovalnigéradni list R$, t . 9 /0% 2 ,

SPREMEMBASKlep o letnemp or ol i l u in trimeselnih raluno\
(UradnilisRs, ¢gt. 111/ 02, 18205 03, 74/ 04, 139/04,

NOVQ Skl ep o prvi sestavituvi ralunovodskih p
standardi ral unoWadmlsRSe gl@Gh or ol anj a

NOVQ Skl ep o podrobnej gi vsebini dokument ac
opravljanje fufkaidjne ®bAOHH a RBpr @\v e

NOVO:Skl ep o podrobnejgih navodilih za izralu
rezervacij @airoma rezervacij za starogtradni lisR S, 89(%) .

NOVO: Skl ep o] podrobnej gih navodilih zZa ral u

poslovnih dogodkov v zvezi z izvajanjem izravnave pri dopolniinem zdravstvenem
zavarovanjuUradni lisR S, 894%) .
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Gospodarske druhbe

1. Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o sodnem reqistru (ZSRedradni list RS,

gt. )91/ 05

S tem zakonom se Vv pravni red prenagata Pr
ukrepov za varovanj e iihnoseb,inesasta dirdktiva & razéritin k o v |
podruhnic, ki jih v drhavi [Ilanici odprejo r
druge dr have

Makroekonomski kazalci

Mednarodno okolje

Bruto domal i proi zv oHragekez 1\6%abtjo (1a3% adst vievklm ni ¢ a h
obmoJ/jgpspodarska rast v novih drhavah [ 1 ani
9,1% (Latvija).

V novih Ilanicah EU so tuje investicije v |e&e
tujih investiegikje mpo wne IMaldih ama k e m, kar je bil
procesi.

Letna stopnja inflacije v EU25, merjena s

potrebglin | e bnaka kot rheseo poprajinjjea RAOWBM a lgF2U a
Naj niastgemj e bel &fai 10g 9P@ | jnsaj vii gj o pa Latvija 7

V dr hE&25 Ibilajanuarja 2006p ov pr el na st op npgodlO befireciipos el r
8, 5%, v drhavah evroobmolja pa 8, 3%. Naj vi ¢]
in Slovagkana(boabhB®)pa I rska (4, 3%)2 Danska (

Tabela4: Eksogene spremenljivke iz mednarodnega okolja

2002 2003 2004 2005 2006

Povpragevanje

rast v % 1,9 3,7 53 45 6,0
USD / EUR 0,94 1,13 1,24 1,25 1,21
naftaUSDs od | ek 25,0 29,0 38,0 56,0 65,0
primarne surovine rast v % 4.6 11,3 16,0 50 3,0
inflacija v EMU rast cen v % 2,2 2,1 2,1 2,2 1,9

EURI BOR (3 mes 3,3 2,3 23| 248 | 2,76**

Vir: Banka Sl ovenije, Porolilo o denarni po
* P o loadviznega trga Banke Celje, 18.4.2006
**http//www.euribor.org

2 Komentar povzet po viru: GZS portal, Konjunkturni trendi, marec 2006
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Slovenija

Marca je revija Euromoney objavila |l estvico,
tveganje. Med 128. drhavami je bila ekbtoveni j
septembra 2005, med novi mi 'l ani cami EU pa |
Nomi nalno je bil bruto domali proizvod v | et
stopnja rast.i pa znaga 3, 9 %. To mer bjéanajnwac
prispevala menjava s tujino, domal e trogenj
odstotne tol ke gospodarske rasti je posledic
l etu 2005. Bruto domal i pr oi psegeldl3.6vAevipwr e bi Vv i

oziroma 17.008 amerigkih dolarjev.

Sl ovenija je v |l etu 2005 izvozila za 14.315
kot v letu 2004. Ge nekoli ko bolj je porase|
2005 je bildeldh i zvoza v EU25 v skupnem izvozu 67,

milijonov evrov, kar je nominalno za 11, 2% v
uvoz 1z EU25, nominalno 9, 2%, bistveno pa se
Vitu25 so bile med pomembnej gi mi izvozni mi
menj avi naslednje drhave: Nemlij a, l'talija,

Bosna in Hercegovina, Rusija, Poljska in Velika Britanija.

V. I etu 2005 jjuedosegelvrednost 230 ®8IP tolikol kot je bila 28.6.2004
dol olena centralna pariteta ob vstopu v ERN

stabil en, njegova povprelna m&3zd nh evednodt
ameri gkega deltar j20 0j5e dosegel IBSoI\Rpzmerje med v r e d
evrom in dolarjem je tako v |l etu 2005 v povp
Sl ovenij a, ki je prvil dos e grdowemtkac2008,gerletpe nl n o
na podlagi podatkov o inflacijia f ebr uar 2006 dosegla celo

inflacijo, kot je bila povprelna izralunana
V decembru l et a 2005 j e bil a povprelna ob
evroobmolju 3, 8%, v Sloveniji p a brgstea nmerial a v

za tolarske banlne kredite
Tudi januarja 2006 je Slove
dol gorolnih obrestnih mer d

podjetjem 6, 06 %,
nija dosegal a kon
rhavnih vrednostn

V primerjavi Z januarjem 2005 je bila povpr
vigja za 2, 8%.

*Konvergenlni indeks cen (dvanajstmeselno drsele povp
konvergenl ni indeks pa 2, 6 %.

34



V januarju 2006 je bilo v Sloveniji za 0, 9%
registrirane brezposelnosti je bila januarja 2006 10.5%0 k|l asi fi kaci j i L
stopnja brezposelnosti 6,3%.
Tabelab: Pomembnej gi kazalnniki
2002 2003 2004 2005 2006

Realni BDP rast v % 3,5 2,7 4,2 3,9 3,8

BDP/prebivalca (EUR) 11.866  |12.461 [13.103  |13.677 |15.144

Zaposlenost rast v % -0,4 -0,3 0,1 0,9 0,3

neto plale ral|2l 1,8 2,1 2,6 2,7

brut oragVv% I e 2,3 1,9 1,6 2,8 2,7

produktivnost rast v % 2,5 2,7 3,3 3,2 3,5

izvoz blaga in storitev realna|

rast v % 6,7 3,1 12,5 9,2 6,4

uvoz blaga in storitev realna|

rast v % 4,8 6,7 13,2 5,3 7,0

cene hivljenjs

povprelne | et]|76 5,6 3,7 25 2,6

letne st. rasti v % 7,2 4,8 34 2,3 2,3

Vir: Banka Slovenije, Porolilo o denarni po
*GZS portal:http://www.gzssi: Konjunkturni trendi, marec 2006

Finanlni tragi
Nedenarne finanlfne instituciije
Zavarovalnice in pmavarovdn i c e S 0 najvelja skupina me d
institucjamims | ovenskem f i nanl nekosmateogou.al SIiknamrei pzreea
15zavarovalnih druhb je v SIT ekupni z2edekkbsmaieo s e g e |

obralunane
zavarovalni gki

SIEnkatloorh bz.a Me8&d9 ,n2a | norhdb a mi

dr havdnest ve epapirj e

( 46 %)
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